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Resumen

El propdsito de esta investigacidon es examinar comparativamente los impactos
resultantes de la implementacidn del Decreto Ejecutivo N. 211, publicado en enero
del 2024, que dicta un aumento del Impuesto al Valor Agregado del 12% al 15% en
términos generales, a excepcidon del sector de la construccién que conserva una
tarifa preferencial del 5%. Esta estrategia fiscal tiene como objetivo incrementar la
recaudacidon de impuestos para combatir el déficit fiscal de nuestro pais; no
obstante, su puesta en marcha produce efectos econdmicos distintos entre los

sectores productivos principales.

El presente trabajo de investigacion se centra especialmente en dos industrias, la
floristica y la de la edificacidn; para el sector floristico, que estd fuertemente
enfocado en la exportacidn pero también depende del consumo interno y la compra
de materiales locales, el incremento del IVA implica un aumento en los gastos
operativos, impactando su rentabilidad y competitividad; sin embargo, el sector de
la construccidn se ve favorecido por la disminucion de impuestos fomentando la
inversién privada, la incorporacién de trabajadores y el vigor econdmico a escala

urbanay rural.

Dado lo expuesto anteriormente, se realizara un enfoque comparativo vy
cuantitativo, mediante el estudio de estados financieros, indicadores de
rentabilidad y liquidez, y encuestas realizadas a las respectivas empresas que
representan estos sectores. Los hallazgos iniciales muestran un impacto negativo
en sus resultados y en el beneficio neto de las compaiiias de la floricultura, mientras
gue en las constructoras, muestran margenes de beneficio mds acorde, luego de la

implementacién del estimulo fiscal.

Este contraste muestra un enfoque fiscal asimétrico, que puede provocar
alteraciones en el balance sectorial y en la equidad tributaria, ademas sugiere la

necesidad de que el estado realice una evaluacion técnica del efecto de las politicas
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fiscales diferenciadas, teniendo en cuenta la viabilidad de sectores claves como el

floricola, productor de divisas y empleos en el campo.

Palabras clave:

Sector floricola, Sector de la construccion, Impuesto al Valor Agregado, Reduccién
de IVA, Competitividad, Impacto Socioeconémico, Contabilidad, Recaudacidn

Tributaria, Analisis Comparativo, Politica Fiscal, Decreto Ejecutivo N.211.
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Abstract

The purpose of this research es to comparatively examine the impacts resulting
from the implementation of Executive Decree N. 211, published in January 2024,
wich mandates an increase inthe Value Added Tax from 12% to 15%in general
terms, with the exception of the construction sector, wich retains a rate of 5%.This
fiscal strategy aims to increase tax revenue to combat our country fiscal déficit;
however, its implementation has different economic effects on the main productive

sectors.

This research focuses particularly on two industries: floristry and construction. For
the floristry sector,which is heavily focused on exports but also depends on
domestic consumption and the purchase of local materials, the VAT increase means
higher operating costs, impacting its profitability and competitiveness.However,
the construction sector benefits from the tax reduction, wich encourages private
investment, the hiring of workers, and economic growth al both the urban and rural

levels.

Given the above, a comparative and quantitative approach will be taken, trough the
study of financial statements, profitability indicators, and surveys conducted in the
respective departments representing these sectors. Initial findings show a negative
impacto n the results and net profits of floriculture companies dhow more

consistent profit margins after implementingthe fiscal stimulus.

This contrast shows an asymmetrical fiscal approach, which can causes alterations
in the sectoral balance and tax equity. It also suggests the need for the state to carry
out a technical evaluation of the effect of differentiated fiscal policies, taking into
account the viability of key sectors such as floriculture, wich generates foreign

Exchange and Jobs in rural dreas.
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Keywords:
IFlower sector, construction sector, Value added tax, VAT reduction, competitiveness,

Socioeconomic Impact, Accounting, Tax Collection, Comparative Analysis, Fiscal Policy,

Executive Decree N.211..
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1. Introduccidn

En el ambito econdmico ecuatoriano, la politica fiscal es parte de los instrumentos de
intervencion estatal mas relevantes para lograr la sostenibilidad financiera y el balance
presupuestario; en ese contexto, el Decreto Ejecutivo N.211, expedido el 29 de Enero
de 2024 por el primer mandatario de la Republica del Ecuador, Daniel Noboa Azin, el
cual implementé una reforma fiscal relevante al incrementar el porcentaje IVA el cual
estaba predestinado en un 12% al 15%; esta accidn, con repercusiones tributarias
inmediatas, es parte de un plan del gobierno para potenciar la recoleccién de
impuestos, disminuir el déficit fiscal y afrontar las obligaciones econdmicas tanto a
nivel interno como externo; al igual que cualquier politica fiscal general, su
implementacion ha provocado impactos variados entre los distintos sectores

econdmicos.

En este escenario, sobresalen dos sectores especialmente significativos debido a su
aporte al (PIB), a la creacidn de puestos de trabajo y a las exportaciones no derivadas
del petrdleo; las actividades econdmicas relacionadas con la produccién agricola y el

desarrollo constructivo.

Aunque el primero es uno de los rubros de exportaciédn no tradicionales mas
importantes del pais, en particular hacia Estados Unidos, Europa y Asia, el segundo ha
sido histéricamente un impulsor de crecimiento urbano y de la inversién privada. No
obstante, ambos sectores han recibido un efecto diferente del Decreto Ejecutivo N.211
dado que este concede una excepcion fiscal al sector de la construccidn, al mantener

una tarifa reducida del 5% del IVA, lo que representa un trato fiscal privilegiado.

Esta distincidn ha suscitado inquietud en sectores empresariales, analistas econdmicos
y académicos, al pensar que la reforma no solo implica una modificacién en la estructura
tributaria del pais, sino que también puede alterar la justicia fiscal y la imparcialidad
tributaria, especificamente; el sector floristico, que no tiene tarifa preferencial y su

actividad se basa en gran parte en la compra de materiales gravados por IVA y en una
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demanda interna sensible al precio, se ve sometido a una presion fiscal extra que

impacta sus costos, el margen de ganancia y su viabilidad financiera .

Por otro lado, el sector de la construccién al mantener una tarifa de IVA baja,
experimenta un alivio tributario que podria estimular la inversidon en bienes raices, la
creacion de nuevas fuentes de trabajo tales como los directos, asi como también los
indirectos xy el robustecimiento de la cadena de produccién de materiales y servicios
relacionados. Sin embargo, este panorama también genera cuestionamientos acerca del
fundamento técnico y la razén econdmica del trato desequilibrado entre sectores,
ademads de la transparencia y eficacia de las resoluciones fiscales tomadas por el

ejecutivo.

Frente a esta situacion, este estudio sugiere un andlisis comparativo de los impactos del
Decreto Ejecutivo N.211; las compaiias del sector floristico con las del sector de la
construccion, cuyo objetivo de establecer las repercusiones distintas en aspectos
financieros, fiscales y operativos, el mismo se enfoca en examinar indicadores esenciales
como la rentabilidad neta, la liquidez, la carga tributaria y los grados de inversién y
produccién previo y posterior a la entrada en vigor del decreto, el objetivo es determinar
si la politica fiscal actual fomenta una competencia justa entre los sectores o si, en

cambio, promueve el crecimiento de uno en perjuicio de otro.

La investigacion presente dictamina que el ambito de la construccidn es esencial debido
a su influencia directa en los gastos inmobiliarios, en la rentabilidad de los proyectos y
en la dinamica del flujo de efectivo de las compafiias de construccion; estos sectores
gestionan cantidades considerables de inversién y contratacién, por lo que una
adecuada implementacion del impuesto al valor agregado asegura el cumplimiento de
las obligaciones fiscales, una planificacidn financiera apropiada y la transparencia de las
transacciones, ademas en nuestro pais, que cuentan con ventajas tributarias como la
tasa diferenciada del 5% en algunas construcciones de interés social (Art. 55, Ley de
Régimen Tributario Interno), el desconocimiento o la mala gestién del impuesto puede

implicar en penalizaciones, pérdida de ganancias o gastos excesivos.

Pagina 13 de 152



La importancia de la investigacion reside en su aportacion al debate acerca de la equidad
fiscal y formulacién de politicas tributarias sectoriales en nuestro pais, particularmente
en un escenario donde la estabilidad econdmica se basa en gran parte en la eficacia del
sistema fiscal; ademads, hace visibles los retos a los que se enfrenta las compaiiias de
floricultura ante el nuevo contexto fiscal, teniendo en cuenta que este sector ha sido
historicamente impactado por elementos externos como la valoraciéon del délar, los

gastos de logistica internacional y la dependencia de mercados foraneos.

En el sector floricola el impuesto al valor agregado es importante para comprender las
repercusiones econdmicas que produce dicho decreto, el aumento de la tarifa del IVA
desde el 12% al 15% en nuestro pais; esta reforma afecta directamente a las compainiias
de floricultura quienes ya se encuentran con elevados gastos de produccidn,
dependencia de materiales importados y una intensa presencia en los mercados
globales. El aumento del IVA impacta en el flujo de efectivo, incrementa el costo final
del producto y reduce la competitividad del sector, impactando principalmente a
pequeiios y medianos productores que no siempre consiguen transmitir este aumento

al cliente final.

Para concluir, esta introduccién facilita el contexto de un asunto fiscal y econdmico de
gran importancia a nivel nacional cuyo estudio no solo ayudara a entender los impactos
inmediatos de la reforma fiscal, sino también a sugerir sugerencias para una politica

fiscal mas equitativa, eficaz y sostenible a largo plazo.
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# 5/SALESIANA

Figura 1. Decreto N°211 (Reglamento de aplicacion de la ley de régimen tributario
interno )

TITULO 111
REFORMAS AL REGLAMENTO PARA LA APLICACION DE LA LEY DE
REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO

Art. 8.- A continuacion del articulo 140.1, agréguese el siguiente articulo:

“Art. 140.2. - La tarifia de cinco por ciento (3%) del IVA serd aplicable en las transferencias
locales de aquellos bienes considerados materiales de construccion gue consten en el lisiado que

No. 211
DANIEL NOBOA AZIN

PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA REPUBLICA

Nota: Extracto del Decreto Ejecutivo N°211(Presidencia de la Republica del Ecuador)
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2. Antecedentes

El impuesto al valor agregado (IVA) fue incorporado al sistema tributario
ecuatoriano mediante la (LRTI) en el afio 1976 con el propdsito de definir una fuente
constante de recoleccién de impuestos indirectos, inicialmente, el IVA se
implementdé con una tasa del 10% y con el paso del tiempo ha experimentado varias
alteraciones, tanto en su tarifa global como en la estructura de exenciones y tarifas

diferenciadas, acorde a las demandas fiscales de nuestro pais por medio del SRI.

Este impuesto grava su valor adicional en cada fase de la elaboracion y
comercializacion de bienes, junto con la prestacion de servicios asociados, el cual
representa uno de los ingresos no petroleros mas significativos del presupuesto
general del Estado, segln los datos proporcionados por el Banco Central del
Ecuador, el IVA constituyo el 44% de los ingresos fiscales totales en el afio 2024,
estableciéndose como un instrumento crucial para la sustentabilidad del
desembolso publico , que abarca dreas como salud , educacidn, infraestructura y

programas sociales.

Con el paso del tiempo, el IVA ha experimentado aumento tanto temporales como
constantes en su tarifa, por ejemplo, en el aino 2016 después del sismo acontecido
en la costa del Ecuador, se autorizd un aumento temporal del 12% al 14%, con una
duraciéon de un afio, esta accion se implementd bajo el principio de solidaridad
tributaria, evidenciando la versatilidad del IVA como herramienta de emergencia

gue en su momento lo utilizaron varios entes gubernamentales.

En Enero del 2024 , los representantes de nuestro pais emitieron el Decreto
Ejecutivo N.211 que dicta un incremento del 12% al 15% en la tarifa general del IVA
, con el objetivo de robustecer larecaudacion frente a un déficit fiscal en aumento
y acuerdos con entidades multilaterales , este ajuste no incluye productos
esenciales, sin embargo, se aplica de forma general a bienes y servicios que estan

gravados ; simultdaneamente se mantuvo la reduccién del 5% en la tarifa para
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algunos sectores claves como la vivienda social y la construccién , lo que ha su

citado interrogantes acerca de la equidad fiscal.

La industria floricola de nuestro pais es una de las mas significativas para la
economia del pais, situdndose como el tercer producto de exportacién no petrolera
tras el camardn y el platano, segin (EXPOFLORES), el pais realizo exportaciones de
mas de 900 millones de ddlares en flores en el aflo 2024, con sus principales
destinos los cuales son EEUU, Rusia y algunos paises del viejo continente como sus

mercados mas fuertes.

Figura 2. Aumento y disminucion del IVA Sector de la construccion y floricola

IV

ELEVANDO EL
MISMO AL 15%

AL SECTOR

WL WL YL

Y MENORANDO
AL 5%

AL SECTOR DE &
LA CONSTRUCCION

A pesar de su vitalidad, el sector se topa con varios retos, incluyendo la apreciacién
del ddlar, el incremento de valor en los gastos de logistica y, mas recientemente las
consecuencias del incremento del IVA; aunque las exportaciones no estan sujetas a
este impuesto, las adquisiciones locales de material, transporte interno y algunos
servicios si lo estan, lo que impacta directamente al ingreso de efectivo y su
rentabilidad de compaiiias floristicas. Ademas, el sector muestra una estructura de
costos elevada en fuerza laboral y fertilizantes; y cualquier aumento en los costos
generales de produccidn repercute de manera multiplicadora en la competitividad

a nivel global.
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Las investigaciones mas recientes de politica fiscal sefialan: el incremento del IVA,
si no existen mecanismos eficientes de devolucién o compensacién podria impactar
de manera adversa a los productores de pequeiias y mediana escala que carecen

de la capacidad financiera para asumir costos operativos elevados.

Por otro lado, tradicionalmente se ha visto a el ambito de la construccion como un
elemento clave en el crecimiento econdmico, considerando su efecto multiplicador
en otras industrias como el cemento, acero, ceramica, pintura mas los servicios de
logistica; segun cifras del Banco Central del Ecuador, este sector constituye cerca
del 8% del PIB del pais y la creacién de mas de 500 mil puestos de trabajo, tantos

directos como indirectos.

El Decreto Ejecutivo N.211 preservo la tasa preferente del 5% del IVA para las
operaciones de vivienda social algunos proyectos de construccion, lo que se ha visto
como incentivo fiscal dirigido reactivar la economia después de los impactos
negativos de la pandemia y la ralentizacién de la inversidn privada, el gremio
representativo de la industria de la construccion valoro positivamente esta politica,
sosteniendo que promueve el acceso de una vivienda digna y disminuye la

informalidad en el sector.

No obstante, esta excepcidn ha sido objeto de critica por otras organizaciones que
sostienen y provoca un trato equitativo frente a sectores de igual importancia
estratégica, como el sector floricola; ademas la ausencia de criterios técnicos para
la implementacién de tarifas diferenciadas cuestiona la observancia de los
principios de equidad y neutralidad fiscal establecidos en el marco constitucional

vigente ecuatoriana.

La presencia de un enfoque fiscal distinto entre sectores con gran impacto en la
composicidn del producto interno bruto , como el floricola y de la construccion ,
pone de manifiesto la necesidad de un estudio técnico, econdmico y social; varios
expertos académicos expresan su deseo de que la politica fiscal resalta la relevancia

de preservar un sistema impositivo imparcial, es decir que no provoque distorsiones
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entre diferentes sectores, a excepcidon de por motivos justificados de bienestar

social o interés nacional.

En este contexto, el andlisis presentado se fundamenta en la importancia de
comprender los impactos distintos del IVA como instrumento tributario,
particularmente en el contexto ecuatoriano, donde la recaudacién se encuentra
fuertemente enfocada en los impuestos indirectos; el aumento del IVA al 15% en
la industria floricola , frente al beneficio del 5% en la construccién, sugiere una
disparidad que puede impactar en la distribucién de recursos, la capacidad
competitiva en el dmbito global y la continuidad financiera de las compafiias

dedicadas a la produccién.

El Decreto Ejecutivo N.211 fue una respuesta a las necesidades fiscales derivadas
del estado de excepcidén provocado por el conflicto bélico interno, este decreto
implemento una politica fiscal selectiva que, aunque intento maximizar la
recaudacion, también ha suscitado cuestionamientos acerca de su justicia fisca. La
eleccion del gobierno de imponer una tasa reducida del 5% para el uso de
materiales de construccién tiene como finalidad promover el sector de los bienes y
raices mas las obras de infraestructura, vistos como esenciales orientado a la

reactivacion de la economia y a la generacién de empleo.

Por otro lado, el sector floristico no se beneficido de medidas fiscales, a pesar de ser
uno de los principales aportantes de divisas a la economia nacional, la industria
floristica de Ecuador ha conservado un lugar preeminente del mercado global
debido a la excelencia de sus productos y su gran cantidad de exportaciones. Segun
los registros oficiales del Banco Central del Ecuador, en 2023 se alcanzaron los 900
millones de délares en exportaciones de flores, convirtiéndose en el segundo
producto no petrolero mas relevante después del platano; ademas, este sector es
escaso en trabajadores, impulsando la generacion de empleo en modalidades

directas e indirectas, particularmente en areas rurales.

Aunque el IVA se exonera de los exportaciones, las compaiiias de la industria

floricola deben abonar este impuesto al adquirir productos y servicios locales,
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generando saldos fiscales que luego requieren en devolucidn al Servicio de Rentas
Internas, el procedimiento de devolucidon experimenta retrasos estructurales, lo
gue impacta en liquidez de las compaiiias exportadoras; la ausencia de una politica
de trato fiscal agil afecta directamente la competitividad del sector en comparacion

con naciones en sistemas fiscales mds ventajosos.

Por otro lado, la construccion ha obtenido beneficios de reduccion del 5% en la
adquisicion de materiales como cemento, bloques, acero y otros componentes
estructurales, esta estrategia ha promovido la inversion privada en proyectos de
vivienda y comercio, lo cual ha aportado a la reactivacion econdmica; segun
informes de la camara de la construccidn, se ha notado un aumento en la necesidad
de materiales y en la puesta en marcha de nuevas construcciones, especialmente

durante el segundo trimestre del afio 2024.

Varios gremios han destacado esta diferenciacion en el trato fiscal como un
elemento de desbalance, aunque un sector obtiene ventajas fiscales directas, otro
soporta una carga impositiva superior sin tener acceso a incentivos o
compensaciones, en algunos sectores se ha manifestado inquietud respecto a la
viabilidad financiera de las compaiiias de flores frente a esta carga tributaria

acumulada.

Desde una perspectiva comparativa, es crucial examinar como estas acciones
tributarias afectan la composicion de los costos, los niveles de rentabilidad, la
liquidez y la capacidad de inversidn de los dos sectores, el enfoque fiscal diferencial
puede alterar los estimulos econdmicos y producir efectos secundarios en el
empleo, la balanza de comercio y la recoleccidon de impuestos a largo plazo, para la
industria floricola, los gastos operativos han experimentado un crecimiento
derivado de aumento de la tasa del IVA en servicios de logistica, transporte y
mantenimiento, mientras que la devolucién del IVA tiene problemas

administrativos.

Por otro lado, la actividad constructiva ha registrado un aumento en su margen de

ganancias gracias a la disminucion del costo de materiales gravados al 5%, lo que ha
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resuelto en una reduccidn del precio final para los consumidores, esta disminucién
ha ejercido un impacto multiplicador en la generacién de empleo y en la
reactivacion de sectores adicionales como las ferreterias, los servicios técnicos y el

transporte de materiales.

La desigualdad fiscal entre ambos sectores también puede analizarse desde la
perspectiva de la aportacidn al crecimiento econdmico del pais, aunque la industria
floristica es un sector exportador con vinculos productivos en el sector agricola y
logistico, la construccién se centra en el mercado interno; a su vez este ultimo tiene
un impacto multiplicador mds perceptible a corto plazo en el consumo y el trabajo

en las ciudades.

Diversas investigaciones han alertado acerca de los peligros de implementar
politicas fiscales inequitativas sin un analisis técnico exhaustivo, investigadores
indican que los estimulos incorrectamente orientados pueden provocar
alteraciones en los mercados e incrementar la fragilidad de sectores clave; asi
mismo se subraya que la demora en la devolucién del IVA a los exportadores
restringe la habilidad de inversidn y actualizacidn tecnolégica del sector de la

floricultura.

Los antecedentes indican que la implementacién del Decreto Ejecutivo N.211 ha
generado efectos distintos dependiendo del sector; aunque la disminucién del IVA
ha resultado ser un instrumento eficaz para impulsar la construccién, el incremento
del 15% en el resto de bienes y servicios ha elevado los gastos operativos de las
compaiias de floricultura, creando desequilibrios tributarios que podrian poner en

riesgo su viabilidad a medio plazo.

Es crucial proponer un estudio técnico e imparcial que facilite valorar la eficacia y la
justiciade estas politicas fiscales reconociendo la contribucion estratégica de ambos
sectores a la economia del pais deberia orientar la elaboracién de medidas
tributarias que garanticen un trato proporcional, competitivo y sostenible.(Decreto

Ejecutivo 211, 2024)
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2.1 Determinacion del problema

El objetivo de este trabajo de investigacién es desarrollar un analisis sobre los
aspectos de los efectos sobre los aspectos de los efectos generados por la
implementacion y observancia del Decreto Ejecutivo N.211 el cual introduce un
incremento en el Impuesto al Valor Agregado en términos generales al 15%, en el
periodo de comparaciéon con la disminucion del IVA al 5% para las compaiiias
pertenecientes al sector de la construccidn. Esta alteracion en la ley tributaria y la
politica fiscal propone una serie de cambios en la legislacion y politica fiscal, se
plantea una serie de retos y posibilidades para las compafiias de ambos sectores,
gue operan en ambos ambitos, las cuales operan en diversos mercados, como un

ambiente marcado por contextos econdmicos y productivos de gran influencia.

A su vez el aumento del Impuesto al Valor Agregado determina una amplia carga
tributaria para el sector floricola, desempefiando una afectacidn en su operatividad,
liquidez, rentabilidad y competitividad; las empresas del sector de la construccion,
al obtener este beneficio de reduccion fiscal, pueden experimentar un impulso en
sus utilidades y en la eficiencia de su gestion operacional. Estos cambios en materia
tributaria generan varias interrogantes sobre como los sectores productivos son
afectados en aspectos econdmicos, financieros y de gestion. El andlisis comparativo
gue se realizara tiene como objetivo principal identificar las consecuencias a nivel
econémico, financiero y operativo de esta medida politica en cada sector,
determinando un grado de materialidad y la clase de impacto sobre las empresas
de los sectores antes mencionados, ayudando a obtener un entendimiento mas
amplio en la cual las politicas fiscales cuyas aquellas que tienen impacto a industrias
en funcion a sus caracteristicas de estructura y del sector econémico aquellos
pertenecen, también el cual los efectos que para nuestro pais, se genera una

reduccion tributaria.

Pagina 22 de 152



2.1.1 Problema general

¢Cuales son los efectos generados en las empresas del sector floricola y del sector
de la construcciéon en el Ecuador, por la aplicacion del Decreto Ejecutivo N.211 del
28 de marzo del 2024, que incrementa el IVA de manera general, pero a su vez
reduce este tributo al 5% en las empresas del sector de la construcciéon, sobre su
situacidon econdmica y financiera? ¢Han sido materiales? é¢Han tenido un impacto

determinante sobre las empresas ecuatorianas?
2.1.2 Problema especificos

e ;Qué cambios a través de tributos son relevantes han sucedido en Ecuador en
estos ultimos afios, y que impacto tiene en diferentes sectores econdmicos claves,
como en este caso el sector floricola y de la construccion aplicado el Decreto

Ejecutivo N.211?

e;Qué afectacidn tiene este Decreto, en conjunto a los cambios normativos
relacionados con la situacién financiera y econdmica en las empresas del sector

floricola en nuestro pais? éTiene una repercusién econémica?

e¢:Qué impacto tiene el Decreto Ejecutivo N.211 en la situacién econdmica vy
financiera en las empresas que pertenecen en el sector de la construccién en

Ecuador? éProduce algun beneficio en el momento o a través del tiempo?

e (Cuales son las diferencias en los efectos econémicos en lo que concierne el
aumento del IVA en el sector floricola y a su vez la reduccion al 5% en el sector de

la construccion en el Ecuador?
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2.2 JUSTIFICACION

2.2.1 Justificacidon Teodrica

El Decreto Ejecutivo N.211 que aumenta el valor del IVA para las empresas del
sector floricola y la disminuciéon al 5% para las empresas del sector de la
construccion, se fundamenta en teorias fiscales y econdmicas que persiguen
mejorar la recoleccion de impuestos y fomentar conductas particulares en diversos

sectores.

En su nucleo, la medida se ajusta a la teoria de la elasticidad de la demanday a la
teoria keynesiana de incentivo tributario, para el sector floristico; esta modificacién
afecta directamente los gastos operativos de las compafiias enfocadas en la
exportacion, un sector donde la elasticidad de la demanda tiene un rol crucial, dado
gue la mayoria de la produccidn se dirige a mercados globales, un incremento en el
IVA podria reducir la competitividad de las companiias de floricultura, esto se debe
a que los compradores internacionales podrian elegir proveedores de otras
naciones que proporcionen precios mas reducidos debido a cargas tributarias bajas

o nulas.

La teoria econémica argumenta que estos tributos impuestos a los sectores
exportadores impactan en su competitividad y expansién dado que los costos extras
suelen ser transferidos en cierta medida al consumidor final, lo que podria disminuir

la demanda y perjudicar la rentabilidad de la empresa.

En contraposicion, la disminucion del IVA en el sector de la construccién se
fundamenta el enfoque persiano, que sostiene que las politicas fiscales pueden
fomentar el crecimiento econdmico y la demanda agregada, al disminuir el
impuesto al valor agregado en este sector, el gobierno busca fomentar el
crecimiento de proyectos de infraestructura y construccién, ya que el sector de la

construccion ejerce un efecto multiplicador en la economia, como generador de
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puestos de trabajos y generador de encadenamientos productivos, una carga

impositiva mas baja incentiva tanto en la inversién como en el consumo.

La teoria fiscal implementada propone que, al disminuir los gatos a consumidores e
inversores, la demanda en la industria se incrementa, fomentando el desarrollo
econdmico y la estabilidad al acceso a vivienda, esta reduccion del IVA puede
impulsar la actividad de la construccién, volviéndola mas accesible para empresas y
consumidores, lo que resulta especialmente significativo en el escenario de
naciones en desarrollo donde el acceso a vivienda que representa un reto

significativo.
2.2.2 Justificacion Practica

La implementacion de este decreto genera efectos diferenciados entre los sectores
involucrados; en el caso del sector floricola, el aumento del IVA implica un
incremento considerable en los gastos operativos, lo que podria retener
repercusiones negativas en la competitividad global y en la estabilidad econédmicas
de las compafiias, ya que estas se encuentran con una intensa competencia a nivel
mundial y operan en mercados con margenes flexibles, el incremento del IVA podria
reforzarlas a asumir el gasto extra o el traslado al precio final, ya que no pueden
compensar este tributo con la reduccién del mismo a través de sus ventas, las cuales
gravan una tarifa del 0%; esto disminuye la competitividad y podria provocar una
reduccion en la necesidad de exportaciones, impactando de manera adversa los

ingresos y consecuentemente la ocupacion laboral en este sector.

Por otro lado, la disminucion del IVA en el sector de la construccidn constituye una
accién efectiva para impulsar la actividad en el mismo, que histéricamente ha
impulsado, a su vez, el crecimiento en numerosas economias, lo cual produce un
gran efecto en la creacidon de puestos de trabajo y en el fomento de industrias
vinculadas, tales como la produccidon de materiales, el transporte y los servicios de
disefio y de arquitectura con una tributacién mas baja, las compaiiias de edificacién
pueden proporcionar precios mas asequibles, lo que promueve la adquisicién de
viviendas y la inversién de infraestructura, elementos claves para el progreso
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urbano y el bienestar social, ademads, esta accidn incentiva la dinamizacién del
sector de la construccion, favoreciendo el acceso de la vivienda y fomentando la

generacioén del empleo, tanto directo como indirecto.

Por esta razon, se hace necesario desarrollar un trabajo de investigacion que
permita determinar el efecto real del incremento del IVA en el sector floricola,
compardndolo con la reduccién de este impuesto en el sector de la construccidn,
mediante el uso de la correlacién de variables multiples, analisis de indices e
indicadores, modelos de regresidén lineal y otras herramientas estadisticas vy
numéricas que permitan obtener resultados precisos y confiables para el

cumplimiento de los objetivos planteados.

2.3 Objetivos

2.3.1 Objetivo General

Determinar los efectos de la aplicacion del Decreto Ejecutivo N 211 del 28 de marzo
de 2024, por el incremento del IVA en las empresas del sector floricola, frente a la

reduccion al 5% en las empresas del sector de la construccién.

2.3.2 Objetivos Especificos

- Realizar la revisién documental de la literatura académica y cientifica, normativa
vigente y principales cambios tributarios en los ultimos afios en el Ecuador,
analizando casos de otros paises de la region que hayan adoptado medidas

similares.

- Analizar el Decreto Ejecutivo No 211 del 28 de marzo de 2024, la Ley Organica
para Abordar el Conflicto Armado en Ecuador, los cambios en la Ley Orgénica de

Régimen Tributario Interno, los cédigos y reglamentos conexos.
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- Realizar un andlisis de la situacion financiera y econdmica de las empresas del
sector floricola para medir el impacto de los cambios tributarios del IVA en las

mismas.

- Realizar un andlisis de la situacion financiera y econémica de las empresas del
sector de la construccidon para medir el impacto de los cambios tributarios del IVA

en las mismas.

- Establecer una comparacion integral de los efectos obtenidos en las empresas
de cada sector a través de correlacién de variables, andlisis e interpretacion de
indicadores, modelos de regresién y métodos estadisticos, que definan los

resultados generales finales.

3.MARCO TEORICO REFERENCIAL

El IVA constituye un tributo de caracter indirecto que se aplica a diversos bienes y
servicios en el Ecuador; histéricamente, su tarifa general ha sido del 12%, con
ciertas excepciones para algunos productos y servicios que son estratégicos; con la
llegada como resultado de la implementacién del Decreto Ejecutivo N.211 en 2024,
la tasa del IVA se incrementd al 15% para una gran mayoria de actividades
econdmicas, a su vez el Unico sector que recibid una rebaja de la tasa fue de la
construcciéon con el Unico objetivo de priorizar la fomentaciéon de inversién en
vivienda. En cierta forma el decreto busca dinamizar un sector que tiene sus
problemas en los ultimos afios dado a su poca inversidn publico privada y a su vez

busca fomentar la generacién de empleo y demanda de bienes muebles.

Desde la perspectiva del otro sector de estudio, el sector floricola ha representado
histéricamente uno de los pilares mas importantes de la economia nacional, debido
a su significativa contribucién al desarrollo econémico del pais. Sin embargo, los
recientes cambios tributarios lo han impactado de manera directa. Si bien las
exportaciones no se ven gravadas con esta tarifa, los insumos necesarios para el
proceso productivo, desde el cultivo de la flor hasta su exportacién si se han visto

afectados por el incremento del impuesto al valor agregado al 15%. Como
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consecuencia, se produce un aumento en los costos operativos, lo que impacta
negativamente en los ingresos de las sociedades que conforman este sector; sin
contar que el mismo enfrenta problemas o desafios logisticos y de competencia en
los mercados internacionales, por lo que el aumento en sus tarifas tributarias
podrian impactar de manera negativa en su capacidad de inversion y en la
sostenibilidad de empresas que conforman este sector, ya que estos cambios
generan sobre todo incertidumbre y dudas sobre el efecto positivo o negativo que
dichas reformas con todos sus cambios tributarios puedan tener en el impacto del

desarrollo econdmico del pais.

(Wang & Zhu, 2023) en “Como afecta la politica de devoluciones de IVA en
exportaciones a la eficiencia de la inversion corporativa? estudia el impacto sobre
las politicas de devolucién de IVA en las exportaciones considerando los conceptos
de rigidez; en este estudio se encontré que el aumento en las tasas de devolucién
del impuesto al valor agregado ayuda a la mejora de inversién, en especial a

compaiiias que tiene inconvenientes internos.

En otro estudio se analiza como las devoluciones de IVA son una herramienta de
politica comercial en China, se examina como en los ajustes de tasas del IVA tiene
una afectacién al valor y la cantidad correspondiente a las exportaciones, los
resultados indican que al realizar estos ajustes de IVA disminuyen el valor de
exportacion por lo cual tiene un efecto significativo en el comercio. (Cui et al., 2023)

“Las devoluciones de IVA como politica comercial: Evidencia en China “.

(Yang & Zhang, 2021) “ La reforma de IVA y los resultados del mercado laboral:
Evidencia a nivel empresarial en China “ estudia el impacto como consecuencia de
la reforma aplicada al impuesto al valor agregado en el mercado laboral en un
ambito empresarial, la reduccién de tasa del impuesto al valor agregado y los costos
en la compra de activos fijos, influye en la inversion de las companias y por ende en
sus estrategias de empleo, se logré demostrar que las empresas que se acogieron

aumentaron su rentabilidad y lastimosamente redujeron el empleo.
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(Lin et al., 2024) en “ Nada es gratis: Evidencia de una reduccién de impuestos en
China” estudia los efectos de la reforma tributaria en China especificamente al
remplazar el impuesto al valor agregado en empresas de ciertas sectores que en la
reduccidn de tasas en el impuesto al valor agregado tiene un aumento en la carga
20d+el impuesto a la renta corporativa, el cual se denomind “ efecto de sustitucion
fiscal “, en este fendmeno se concluye que gobiernos locales deben buscar
alternativas de recaudacién de ingresos, minorizando los efectos positivos en base

a politicas fiscales.

En los créditos fiscales para el impuesto sobre la renta se usa en otros paises como
una medida destinada a mitigar las practicas de evasién del impuesto al valor
agregado, al utilizar datos de contribuyentes sobre el IVA en el pais de Alemaniay
la obtencion de créditos fiscales por adquisicion de bienes o servicios que son
dificiles de gravar el cual los mismos incentivan a la formalizacién y su cumplimiento
tributario; el suso de estos créditos aumentan la productividad, mejora la relacién
entre ventas e insumos y aumenta en un rango del 25% al 50% en ingresos fiscales
por IVA. (Buettner et al., 2023) en “Créditos fiscales al impuesto sobre la renta para

servicios al consumidor: Una herramienta para combatir la evasién del IVA “

(Braakmann et al., 2020) “Reduccién de impuestos, progreso tecnoldgico y mejora
de la eficiencia energética: Un experimento casi-natural en China. “ en la reduccién
de impuestos, esencialmente en la reforma del impuesto al valor agregado impacta
en la eficiencia energética de empresas industriales; el estudio encontré que en la
rebaja del IVA mejora la eficiencia energética con un efecto que aumenta a largo
plazo, esto mediante tres mecanismos claves que son renovacién de capital,
restructuracion de del uso de energia y fomento en la innovacion tecnolégica; esto
indica que la reduccién de IVA es una carta clave mediante este disefio este dptimo

de politicas de ambito publico orientadas a la sostenibilidad.

"

En (Morrow et al., 2022) “ Cumplimiento de IVA, comercio e instituciones “ es
estudiado como es su relacidon con el comercio internacional, estos con los cambios
parciales que se dan a la tasa del impuesto al valor agregado se determina que un

porcentaje menor del valor agregado escapa de la tributacién domestica debido al
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incumplimiento fiscal, esto que al cumplir las normativas del IVA ayuda a la
instituciones mas débiles y también se determina las mismas tienen alto nivel de
corrupcién que representan mayor tasa de evasion, la fiscalizacion de mejora del
impuesto al valor agregado y el fortalecimiento de politicas internas en el ambito
ubico ayudara de gran manera a reducir la evasién de la tasa y el aumento de la

recaudacion.

En otro estudio los reembolsos del impuesto al valor agregado que son deficientes
afectan de manera negativa a las exportaciones pero de una manera desigual, las
empresas que tienen mayor restriccion financiera son los mas perjudicados a este
tipo de retrasos pero a su vez son mas propensos a sufrir demoras largas en este
tipo de reembolsos, a su vez este concluye con una mala asignacion de reembolsos
de IVA que podrian aumentar las exportaciones en china y a su vez erradicar los
retrasos en los reembolsos incrementaria en las exportaciones. Estos hallazgos
resaltan la importancia de una politica fiscal eficiente y equitativa para mejorar la
competitividad de las empresas en el comercio internacional .(B. Lu & Ma, 2023)
“ El efecto Mateo en la devoluciones de impuestos, ¢ como afecta la asignacién de

reembolsos del IVA al desempefio exportador de las empresas ?.

(Sun et al., 2020) “éPueden los incentivos fiscales del IVA en la industria de nuevas
energias aumentar la rentabilidad de las empresas? Evidencia de los datos
financieros de empresas chinas que cotizan en bolsa.” El impacto de incentivos
fiscales del impuesto al valor agregado y su rentabilidad en la cotizacion en bolsa,
se observa que al realizar esta cotizacidén con tasas que no son permanentes de IVA
en la industria de nuevas energias redujeron su retorno sobre el patrimonio ( ROE )
esto como causa de distorsién de la cadena industrial, exceso de capacidad y falta
de incentivos para la innovacidn tecnoldgica esto a su vez que el cambio de politicas
internas varian con el tiempo lo que significa que las empresas tienen diferente
respuesta en distintos periodos, si estos incentivos no estan bien disefiados generan

inconvenientes adversos a la eficiencia financiera y el desarrollo de nuevas energias.

(X. Liu et al., 2023) “ El impacto de la reduccién del impuesto al valor agregado a las

exportaciones en las emisiones contaminantes de las empresas: Evidencia de
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empresas chinas “ nos indica como la reduccion del impuesto al valor agregado en
las exportaciones de China ha afectado las emisiones contaminantes, la politica
tenia como objetivo disminuir la contaminacion al restringir devoluciones fiscales
en ciertos sectores altamente contaminante y de masivo consumo energético; en
consecuencia, aunque la disminucién de la tasa del IVA contribuyo a disminuir la
produccién de contaminacion, también genero un efecto diferente al

incrementar las emisiones dando importancia en efectos de politica fiscal en el

desempefio ambiental de las empresas.

(Sun & Wu, 2023) “El impacto de la devolucién de IVA a las exportaciones en los
margenes de precio producto de las empresas” nos indica como el aumento en la
tasa del impuesto al valor agregado impulsa a los margenes de precio de los
exportadores, esto se debe a la reduccién de valores de costos marginales y al
aumento en precio de exportacion a lo cual permite mejorar la competencia a nivel
global. Las compaiiias que invierten en las mejoras de calidad y produccion son las
gue mejor se benefician de las modificaciones de porcentajes; los resultados
destacan la importancia de la tasa de IVA como una herramienta politica comercial
para el fortalecimiento de la posicion competitiva en empresas en economias de

desarrollo.

(Hoseini & Briand, 2020) “ Eficiencia productiva y autorregulacion en el Impuesto al
Valor Agregado: Evidencia de una reforma a nivel estatal en la India “ analiza el
estudio de la sustitucién del impuestos sobre las ventas por el impuesto al valor
agregado en la eficiencia productiva y el cumplimiento de tributos en estados de la
India, la eliminacién del primer impuesto antes mencionado mejoro la eficiencia
productiva de manera especial en sectores de cadenas de suministro extenso, el IVA
ayudo a incentivar la formalizacién en industria proveedoras ya que las mismas
exigian facturas a sus proveedores para obtener créditos fiscales; el IVA no solo
disminuye distorsiones en la produccién sino que a su vez fortalece el cumplimiento
tributario a través de mecanismos de autorregulacion donde las compaiiias

incentivan a la formalizacion de sus proveedores para beneficiarse del crédito fiscal.
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(Guo & Shi, 2021) “El impacto de la politica de reduccién de IVA en la presion fiscal
local en China en el contexto de la pandemia de COVID-19: Una medicidn basada en
un modelo de equilibrio general computable” analiza la reduccién del IVA durante
el afio 2018-2019 en China lo cual afecto la presiodn fiscal local utilizando un modelo
de equilibrio general computable y por ende la reduccién del IVA provoco el
crecimiento econémico, pero a su vez incremento la presion fiscal local debido a la
disminucion de ingresos tributarios; la misma que aunque la reduccién de IVA ayudo
a la estimulacién econdmica y alivio carga tributaria a cierta compaiiias, también
abrid la brecha entre ingresos y gastos de gobiernos locales lo cual genero riesgos
financieros; en tema de la pandemia la caida del PIB y la disminucién de ingresos
fiscales ayudaron a intensificar a estos desafios, lo que genera la necesidad

estructura tributaria y mitiga presion fiscal en los gobiernos locales.

(A.Luetal., 2023)“Las reducciones de IVA ayudan a estabilizar el empleo? Evidencia
de la reforma del IVA en China” La reduccidn del impuesto al valor agregado tienen
como un efecto negativo en el empleo en China ya que reduce el costo relativo de
insumos no laborales, ayudando a las empresas a sustituir el trabajo por maquinaria
y tecnologia; ademas el impacto negativo es mas pronunciado en sectores de mas
alta concentracién de mercado y en empresas que tienen mano de obra no
calificada, reducir el monopolio en mercados y mejorar el nivel de habilidades de
los trabajadores pueden reducir los efectos adversos de la reforma fiscal

correspondiente al empleo.

(Zhang et al., 2023) “El impacto de la presién fiscal en la evasién de impuestos
corporativos: Evidencia de la reforma del impuesto agricola.” Analiza la presién
fiscal de gobiernos locales y la evasidon de impuestos corporativos, utilizando
cambios en la tasa de porcentaje en China; la perdida repentina de ingresos redujo
la evasion fiscal empresarial y al enfrentarse a un mayor control tributario, se vieron
incentivadas a mejora de la productividad. Este efecto se engloba en empresas
ubicada en sectores con fuerte finalizacion tributaria, en empresas privadas no

estatales y de presion.
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(Chen et al.,, 2023) “ La reduccién de impuesto al valor agregado impulsa la
concentracion de exportaciones de las empresas “ nos demuestra que al reducir la
tasa impositiva llevo a una mejora en la concentracién de exportaciones en las
compainiias, ya que estas permitié en solo concentrarse en puntos clave de la mano
con alta tecnologia y que esta otorgue alta rentabilidad, se puede observar que al
reducir la tasa ayuda a la productividad laborar ya sea con incentivos al personas y
en grandes empresas a la adquisicidn de activos fijos, los cuales son factores claves
para la mejora de la eficiencia en lo que se considera la asignacion de recursos

dentro de la entidad.

Para (Fedoseeva & Van Droogenbroeck, 2024) en “ Reducciones temporales de IVA
y precios de alimentos en el comercio electrénico “ nos indica que al realizar un
estudio en las principales cadenas de supermercados de comida en Alemania, los
minoristas envian casi por completo el valor de la reduccién del impuesto al valor
agregado a los productos de primera necesidad lo que otras empresas de gran
comercio electrénico como Amazon no lo hacen, por ende se hace hincapié en el
consumo de los productos nacionales ya que estos tienen un mayor salvoconducto
en este tipo de rebajas de impuestos lo cual favorece al consumidor interno y seguir
catalogando como un consumo especial a esas grandes compaiiias donde en todo

sentido quieren reflejar utilidad en ventas en todo tipo de medida.

La reduccion de la tasa del IVA y desajuste de vencimiento corporativo muestran
que al bajar de una manera considerable la tasa de IVA disminuye el desajuste de
vencimiento en el financiemos vy la inversidon de las compaiiias, esto se da ya que
gracias a la reforma ayuda a mejorar la rentabilidad de las compaiiias, lo que la hace
independiente a sus deudas a corto plazo sin afectar a la inversion; cabe mencionar
gue la competencia en el mercado aumenta los efectos positivos en rentabilidad y
en estabilidad financiera, dicho aquello se puede considerar que las reducciones
mitiga el riesgo financiero y ayuda a la asignacién de recursos en todo tipo de
sectores, especialmente en compaiiias privadas tal como lo indica (Zhao et al., 2024)
en “Reduccion de la tasa del IVA y desajuste de vencimiento corporativo: Evidencia

de la reforma del IVA en China”
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(X. Liu et al., 2024) “Ajuste en las tasas de IVA e innovacién empresarial: Perspectiva
empirica desde China “ indica que la rebaja de IVA ayuda significativamente a la
innovacion de las compaiiias, enfocandose al aumento de la rentabilidad, este
genera a que las compafiias puedan invertir en investigacién y desarrollo, dado el
caso de empresas con menor uso de capital, sectores con menor monopolizacién,
compainiias del estado, empresas no exportadoras el efecto positivo es de manera
inmediata, los cambios tributarios puede ser una herramienta como estrategia

voluble para ayudar a impulsar el crecimiento econdmico basado en la innovacion.

En las reducciones de IVA desde la perspectiva de los consumidores implementadas
en el afio 2022 con el Unico fin de contener el alza de valor de precios y ayudar al
estimulo de la economia, en este estudio se realizaron encuestas que aunque la
vision general de las rebajas de IVA son positivas, los consumidores creen que no es
un reflejo en los precios finales de todos los productos de consumo, la misma que
coincide con el incremento del indice de precios al consumidor durante el periodo
analizado en el afio 2022 de enero a octubre, lo cual también significa que la rebaja
de IVA no fueron suficientes para darle un alto al aumento de precios; para que
estas politicas sean efectivas, se deben afadir estrategias adicionales que den
resultados y garantia en su impacto dentro del mercado local y si fuese necesario
internacional tal como lo indica (DEMIR & BALKI, 2023) en “ Reducciones del IVA

desde la perspectiva de los consumidores. Hallazgos empiricos.

Los cambios de la tasa del impuesto al valor agregado tienen afectacién a varios
macroecondmicas variables en 28 de los paises de la Unién Europea entre los afios
2004 y 2018, que mediante un modelo de regresidon lineal econométrico, se
estudian los efectos de los cambios del impuesto al valor agregado sobre el
producto interno bruto ( PIB ), tales como las exportaciones, importaciones e
ingresos fiscales; el aumento de la tarifa al 1% de la tasa estdndar provoca una
disminucion en el crecimiento en este caso anual de estas variables esto también
afecta negativamente la economia en un corto plazo, asi como las importaciones
disminuyen en un 2,51% vy el gasto en consumo en un 1,11%; estos casos sugieren

un incremento en el impuesto al valor agregado para disminuir el crecimiento
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econdmico, lo que indica un disefio fiscal equilibrado para evitar efectos adversos a
la actividad economia de la UE tal como la indico (Andrejovska & Helcmanovska,
2021) en “ Los impactos de los cambios en la tasa del impuesto al valor agregado

en la economia de los paises de la Unidn Europea”.

Como nos indica (Fabricio, 2024) en la “ Devolucién de IVA al sector exportador
floricola del cantén de Latacunga en el periodo 2021-2022” analiza los incentivos
tributarios en el sector de exportacion de flores en Latacunga con un estudio en
devolucién del impuesto al valor agregado durante los afio 2021-2022 el cual se
examind al Servicio de Rentas Internas y Expo flores para identificar tendencias y
correlaciones en la devolucion de valores de IVA a empresas floricolas; el estudio
muestra que el incentivo ha sido clave para la competitividad del sector, a lo cual
permite recuperar costos de produccién y mejora la rentabilidad. Sin embargo, se
reconocieron desafios administrativos en el acceso de estas devoluciones, lo que

permite optimizar procesos y fortalecer la politica fiscal en beneficio del sector.

(Mwatu et al., 2024) en “ El impacto de la liberalizacion arancelaria y el impuesto al
valor agregado en los beneficios econdmicos y sociales: Aplicacién de equilibrio
general computable en KENIA “ nos indica el estudio en la liberalizacién de aranceles
e impuesto al valor agregado y su reduccién afecta de manera mixta; en un extremo
mejora social, reduccién de valores importantes y ayudar a fomentar el aumento
del PIB Y por otro extremo afecta de manera negativa el gasto de inversién e
ingresos fiscales por aranceles; lo que emerge nuevas preocupaciones y presiones
financieras en el gobierno central; los acuerdos de libre comercio deben tener
incentivos dirigidos a sectores productos locales para compensar perdida en

inversién y empleo.

En el estudio del impuesto al valor agregado en la recaudacidn tributaria del sector
de la construccidon en el cantdon Portoviejo, durante el periodo 2020-2022, se
identifica que el incremento de la tasa ha afectado negativamente a la economia
del sector esencialmente en la recaudacion tributaria; en el ano 2021 el cobro de
impuestos se redujo en un 11,87% en comparacién con el afio 2020, la misma

identifica que la carga tributaria sobre los materiales de construccién da un valor
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muy alto el costo general de los proyectos inmobiliarios, limitando el acceso a la
vivienda y desincentivando la inversidn, generalmente afectados lo sectores de
bajos recursos, para ello se debe adicionar medidas fiscales para impulsar la
industria y reactivar la economia como lo indica el estudio de (Dario Balda
Zambrano et al.,, 2023) en “ El tributo del IVA y su impacto en la recaudacion

tributaria del sector de la construccion”.

(Y. Liu et al., 2022)en “ El efecto de la reduccion de la tasa del IVA en los costos
empresariales: Investigacién empirica basada en la reforma del IVA en China “indica
que la disminucién de la tasa del impuesto al valor agregado en costos
empresariales tiene un efecto significativo en memorizar los costos operativos
totales de las compaiiias, este efecto de reduccidon de costos es mas general en
empresas no estatales que las grandes companias y que estan ubicadas en el este
de China se beneficiaron mds de la reforma; sin embargo las PYMES en regiones
menos desarrolladas no lograron una reduccion de costos de manera significativa,
lo que indica que estos beneficios correspondiente a la reduccién de IVA no se

entrega equitativamente.

En un estudio similar la reduccién del impuesto al valor agregado en el sector de la
construccion y ventas de propiedades nuevas en Hungria; como miembro de la UE
Hungria incentivo a la reduccion del IVA al 5% en 2016 para estimular el sector de
la construccién, de la mano del Banco Nacional de Hungria se revela que la medida
provoco un aumento en la demanda de permisos de construccién y en el nimero
de viviendas nuevas, lo que estabilizo el indice de precios en el sector inmobiliario,
al final los precios finales tuvo un impacto mixto; aunque la reduccién del IVA
disminuyo el costo valores para los compradores, una demanda alta de permisos
ante la entrada en vigor de medida genero un incremento inicial en los precios de
las viviendas, esto sugiere que la reduccién de IVA puede ser una herramienta para
incentivar el mercado, pero sus efectos deben estudiarse considerando seriamente
la interaccion entre oferta y demanda en el mercado como lo indica (Pavlin &
Gyorke, 2024) en “ El efecto de las reducciones del IVA en propiedades vy

construcciones nuevas en Hungria “.
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4. Materiales y metodologia

Segln (Garcia et al., 2024), el marco metodoldgico se define como la “ secuencia de
pasos, métodos y técnicas utilizados para plantear y solucionar problemas”. En este caso
el marco metodolégico de esta investigacién tiene como objetivo establecer una
estructura ordenada que inicie con la recoleccién, organizacidn, procesamiento y
estudio de toda la informacién recogida por medio de diversas herramientas para el
analisis de datos, esto posibilita la creacién de los métodos y pardmetros esenciales para
elaborar el informe de investigacion en lo que respecta a los objetivos de estudio y que
dada la relevancia que tienen los cambios realizados en el Decreto Ejecutivo 211 en
cuanto a los sectores antes mencionados, el presente trabajo se sustentard de la

siguiente forma:

4,1 enfoque de la Investigacion

El presente informe estard sustentado en la recopilacion de informacién y datos
numeéricos sobre la situacidn financiera y econdmica de las empresas en ambos sectores,
con el fin de hacer un estudio comparativo entre los dos sectores productivos; un
enfoque cualitativo y cuantitativo. De esta manera, se podra identificar y ponderar la
magnitud de los efectos resultantes de los cambios en el IVA, sobre las empresas de un
sector y otro, ya que se establecerd las diferencias en los resultados antes y después de
los cambios fiscales producidos en ambos sectores (floricola y construccion).

(Garcia et al., 2024)indica que el enfoque cuantitativo es probatorio y secuencial, cada
frase es precedida por la siguiente y no tenemos la capacidad de eludir pasos, el orden
es estricto, pero por supuesto tenemos la posibilidad de redefinir alguno, los
cuestionamientos de investigacidn, se examina lo que se haya escrito y se establece un
marco o punto de vista tedrico; por lo tanto; el informe es cuantitativo ya que emplea
instrumentos de analisis financieros que sirven para medir los datos recolectados por

medio de los estados financieros de cada institucion.
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4.2 Disefio de la Investigacion

La presente investigacion es de caracter descriptivo y de acuerdo con (Garcia et al.,
2024) describen a los estudios descriptivos como aquellos que buscan especificar las
propiedades, las caracteristicas y los perfiles de personas, grupos, comunidades,
procesos, objetos o cualquier otro fendmeno que se someta a un andlisis, es decir,
Unicamente pretenden medir o recoger informacién de manera independiente o
conjunta sobre los conceptos o las variables a las que se refieren, esto es, su objetivo

no es indicar como se relacionan estas.

Esta investigacidn tiene un nivel descriptivo ya que sus datos cualitativos adquiridos de
futuras encuestas y los datos cuantitativos de la informacién del estado de situacién
financiera correspondiente al ejercicio fiscal afio 2024 persiguen concentrarse en las
cualidades o atributos Unicos de empresa correspondiente al sector de la construccién
y el sector floricola. Esto datos nos ayudara a realizar un analisis de cada uno de ellos a
través de la recopilacién de datos independientes sobre indices como la rentabilidad y

la liquidez, ademas de explicar las implicaciones y aplicaciones.

El método inductivo es el utilizado por la investigacién para examinar de manera
especifica de cada una de las experiencias de las companiias del sector floricola y de la
construccién en cuanto la afectacion del decreto ejecutivo No 211 a sido aplicado en
cada uno de ellos correspondiente al afio 2024. El método inductivo intenta facilitar
cada instrumento para el analisis de experiencias, por ende, es necesario realizar una
recopilacion seria de concretos casos de este tema estudiado para una induccidn
posterior, haciendo hincapié en el estudio de datos cuantitativos y cualitativos en la cual
se encarga de emplear medidas continuas y repetidas para dar un seguimiento a medios

particulares durante el afio 2024.

Igualmente, la investigacion es tipo longitudinal ya que es un estudio observacional que
recopila datos cualitativos y cuantitativos y que se encargara de utilizar mediciones
continuas o recurrentes para monitorear a individuos especificos durante un cierto

lapso de tiempo, especificamente a este afio; el afio 2024.
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El estudio que presentamos a continuacidon determina de la investigacion longitudinal
por que se basa en los andlisis de los estados financieros correspondiente al afio 2024
que se otorgan a los sectores de la construcciéon y floricola, este estudio nos permite
observar los cambios a profundidad producidos financieramente por la aplicacién del
Decreto Ejecutivo N*211 y asi que nos permita identificar los cambios una vez aplicados
el respectivo decreto a través de varias herramientas financieras como son los indices

de liquidez y rentabilidad.

4.3 Procedimiento de recoleccion de datos

La elaboracién de un cuestionario con preguntas da inicio a la recoleccidon de datos
mediante preguntas abiertas y cerradas que se enfocan en una muestra, con las que se
pueden recoger puntos de vista relacionados a lo que se refiere al estudio del impuesto
al valor agregado este ultimo afio, analizando sus cambios, su utilidad, importancia,
beneficios, aplicaciones e implicancias como herramientas de liquidez y estos

conocimientos estan reflejados en los resultados estudiados.

A continuacidn, se adquiere la informacion financiera necesaria para el analisis de los
estados de situacidn financiera de las empresas del sector de la construccion y floricola
y establecer tanto el beneficio del impuesto al valor agregado de cada una de ellas que

este genere.

La recoleccién de datos se llevard a cabo de la siguiente manera:

4.3.1 Fuente Primaria
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Un dato primario es aquello que el investigador genera especificamente para un estudio
determinado, esta informacidén no estd presente en el momento al que se plantea la
necesidad de utilizarla, por lo cual se aplican diferentes métodos para conseguirla, ya
sea a través de la observacidon o por medio de métodos experimentales, o también
mediante encuestas, las cuales se analizaran mas adelante con las herramientas
estadisticas pertinentes, las encuestas que se llevan a cabo son la principal fuente de
datos en la presente investigacidn que se aplicaran a nuestra poblacién de investigacién
y asi podremos recopilar opiniones y detalles de cémo el decreto No 211 pudo haber

sido algo beneficioso para las compafiias o a su vez algo perjudicial.

4.3.2 Fuente Secundaria

En esta investigacion las fuentes secundarias son toda informacion recopilada a través
de los estados de situacion financiera que se encuentran en la base de datos de la Super
Intendencia de Compaiiia correspondiente a los aflos 2023- 2024 haciendo énfasis em
este ultimo que fue aplicado el decreto ejecutivo n. 211 entre otros documentos

relevantes para la investigacion.

Un dato secundario se obtiene de un dato que ya existe, pudo haber sido creado en el
pasado por o varios investigadores o pueden haber sido generado por terceros que son

ajenos a ellos.

4.4 Poblacion y muestra

Si la poblacién es menor a cincuenta (50) personas en este caso a compaiiias , la
poblacién es igual a la muestra; lo sefialado permite que esta investigacién la
informacién esencial de analisis consta de 25 empresas del sector floricola y 25
empresas del sector de la construccidn correspondiente a su informacién del afio 2023

y 2024 de ambos sectores, en la cual nos enfocaremos en un modelo descriptivo de
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disefo longitudinal ya que vamos a comparar la informacion financiera de los afios

mencionados.

4.5 Técnicas de Recoleccion de Datos

En el presente trabajo de investigacién seran empleados los siguientes instrumentos

para la recoleccion de datos:

4.5.1 Técnicas

Para realizar este trabajo de titulacién se emplearon varias herramientas que facilitaron
la recoleccidn, organizacion y andlisis de los datos vinculados a las consecuencias del
Decreto Ejecutivo N. 211; ya sea a partir de la revisién de documentos y normativas
actuales o mediante la recopilacion de datos de empresas pertenecientes a los sectores
implicados, el procedimiento se fundamentd, ya que esto ayudo a entender con mayor
claridad las consecuencias reales y el contexto en que se produjeron las modificaciones
en el IVA.

Se busco informacion no solo a través de documentos, sino también directamente en el
terreno, haciendo andlisis y consultas en empresas de la construccidn y floricola. Esto
posibilitd la comparacidn entre la teoria y la practica, asi como el entendimiento directo
del modo en que las modificaciones del impuesto al valor agregado que afectaron a los
costos, a la rentabilidad y a la carga tributaria de cada sector.

Para identificar las diferencias calaras entre los dos sectores, se comparé y proceso la
informacién recopilada, el analisis no solo se enfocé en cifras, también en percepciones
y situaciones de las empresas.

Esto posibilito arribar a conclusiones mas integrales y adecuadas a la realidad tributaria

y econdmica que afrontan estas actividades productivas.
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Tabla1 Detalle de los indicadores financieros aplicados

FACTOR INDICADORES TECNICOS FORMULA
LIQUIDEZ Liquidez Corriente Activo Corriente / Pasivo Corriente
LIQUIDEZ Prueba Acida (Activo Corriente - Inventarios) / Pasivo Corriente
SOLVENCIA Endeudamiento del Activo Pasivo Total / Activo Total
SOLVENCIA  [Apalancamiento Financiero (UAI/ Patrimonio) / (UAI/ Activos Totales)
GESTION Rotacion de cartera Ventas / Cuentas por Cobrar
GESTION Rotacion de ventas Ventas / Activo Total
GESTION Periodo medio de cobranza (Cuentas por Cobrar * 365) / Vlentas
GESTION Impacto de la carga Financiera Gastos Financieros / Ventas
GESTION Rentabilidad Neta del Activo (Du Pont) (Utilidad Neta / Ventas) * (Ventas / Activo T otal)
GESTION Margen Bruto (Ventas Netas — Costo de Ventas) / Ventas
GESTION Margen Operacional Utilidad Operacional / Ventas
RENTABILIDAD [Rentabilidad Neta de Ventas (Margen Neto) [Utilidad Neta / Ventas
RENTABILIDAD [Rentabilidad sobre los activos (ROA) (Utilidad Neta / Activos Totales) * 100
RENTABILIDAD [Rentabilidad sobre el patrimonio (ROE)  [(Utilidad Neta / Patrimonio) * 100
RENTABILIDAD [Rentabilidad Financiera (Ventas / Activo) * (UAI/ Ventas) * (Activo / Patrimonio) * (UAI/UAI) * (UN/UAI)
UA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
UA UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS E INTERESES
UTILIDAD NETA DEPSUES DEL 15% TRABAJADORES E IMPUESTO ALARENTA
uo UTILIDAD OPERACIONAL ( INGRESOS OPERACIONALES -COST OS DE VENTA-GASTOS ADMINIST RAT IVOS/VENT AS)

Nota: Fuente SUPERCIAS

4.5.2 Instrumentos

En la investigacidn presente el instrumento de recoleccién de informacién son las
encuestas; con esto se busca lograr obtener una comprensién seria de los aspectos

financieros y tedricos de la poblacién.

Las encuestas estan dirigidas especificamente a los departamentos financieros de las 25
empresa del sector floricol y 25 empresa del sector de la construccién; contiene un total
de 12 preguntas abiertas y cerradas, de las cuales ocho preguntas se concentran en los
cambios que existieron en la rentabilidad u otros de cada uno de ellos y las restantes en

la liquidez de las mismas
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4.6 Procesamiento y presentacion de datos

Seglun lo indicado por ESG Innova una herramienta de analisis constituye un
procedimiento que permite ordenar, descomponer y estructurar datos con el fin de
obtener conclusiones relevantes que sirvan de apoyo en la toma de decisiones. En este
estudio se aplicaran tres herramientas principales: Google Forms para la elaboraciéon de
las encuestas, Excel para el andlisis financiero y SPSS para la tabulacién de las encuestas
dirigidas a las empresas del sector floricola y el sector de la construccion ; el uso de
Google FORMS facilitara la creacion de las encuentras en lineas lo que permitira
recopilar informacién de manera rdpida y sistemdtica, generando piezas claves en
aspectos que necesitamos de cada una de ellas como su identificacién, su ubicacién y

otros datos de interés.

Con la informacién recopilada, se procedié a la organizacién y digitalizacion de los
resultados, elaborando tablas y graficos estadisticos que reflejaron la percepcidn de los
encuestados respecto a su rendimiento y liquidez; posteriormente, mediante la
tabulacién en SPSS, fue posible interpretar y almacenar los datos, asegurando una base

confiable para el analisis y la discusidn de resultados.

Por otro lado, Excel se empled en el tratamiento de los estados financieros
proporcionados por las empresas respectivas, lo que permitié calcular indicadores
claves como liquidez corrientes, pruebas acidas, nivel de endeudamiento, rentabilidad
financiera, asi como los indices ROE y ROA, complementados con analisis horizontales y
verticales; de esta manera la presentacion de resultados se fundamenté en el
procesamiento y analisis realizado con las distintas herramientas aplicadas, lo que

permitio establecer posibles asociaciones entre las variables en estudio.
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4.7 Operacionalizacion de las Variables

La operacionalizacidn de las variables del sector floricola se presenta a través de dos tablas concisas, que resume la definicién y la medicién de

estas.

Tabla 2 Operacionalizacién de variable independiente.

VARIABLE

DEFINICION

INDICADORES FINANCIEROS

[TEMS DE PREGUNTAS

TECNICAS DE INVESTIGACION

Decreto Ejecutivo N.211 porel
incremento del IVA en las empresas
del sector foricola, frente a la
reduccion al 5%en las empresas del
sector de la construccion

Con el fin de aumentar la recaudacion
fiscal, mientras reduce el VA al §% para
el sector de la construccion, con el
propdsito de dinamizar la inversion,
abaratar costos y estmular la actvidad
econdmica del sector. Esta medida
genera impactos financieros y tributarios
confrastantes entre ambos sectores,
afectando su rentabilidad, estructura de
costos y compeftvidad.

RENTABILIDAD

Elincremento del VA al 15%ha reducido significatvamente la rentabilidad nefa de la empresa.

3. El cambio de tarifa ha generado acumulacion de saldos de IVA que afectan el capital de trabajo.

6. El aumento del IVA ha reducido la compettividad de la empresa frente a ofros paises exportadores.

1. Los margenes de utlidad operativa se han deferiorado como consecuencia directa del VA.

9. Se han incrementado los requerimientos de financiamiento de corto plazo (créditos, sobregiros, factoring) para
sostener operaciones.

11. Elimpacto tibutario del VA ha limitado la capacidad de reinversion o crecimiento.

12. Considera que elincremento del VA ha sido perjudicial para la sostenibilidad financiera del sector foricola.

LIQUIDEZ

2.Elaumento del IVA ha incrementado el costo total de los insumos agricolas, logisticos y de exportacion.

Analisis Financiero y Encuestas

4. Elincremento del VA tras fa entrada en vigencia del Decreto ha afectado la liquidez operativa de la empresa.

5. La empresa ha tenido que modifcar su estuctura de precios internacionales o renegociar contratos debido al
VA,

8. Elfujo de caja mensual se ha visto afectado negativamente desde la aplicacion del Decreto Ejecufvo N° 211.

10. La empresa ha tomado medidas de ajuste ante el alza del IVA: (Marque todas las que apliquen)

Nota: Fuente: Elaboracién Propia
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Tabla 3 Operacionalizacidn de variable independiente.

@ SALESIANA

VARIABLE DEFINICION INDICADORES FINANCIEROS ITEMS DE PREGUNTAS (encuesta aplicada) TECNICAS DE INVESTIGACION
L. . El aumento del IVA ha incrementado el costo total de los insumos agricolas, |Encuestay analisis
Liquidez Operativa s .. e
logisticos y de exportacion. estadistico
L. R El incremento del IVA tras la entrada en vigencia del Decreto ha afectado la
Liquidez Corriente L ) Encuesta
Capacidad de la empresa para cumplir liquidez operativa de la empresa.
sus obligaciones financieras a corto . . .
- . . . ) La empresa ha tenido que modificar su estructura de precios
1. Liquidez [plazo y mantener su flujo de caja Gestion de Precios y Contratos |. X . . Encuesta
. . internacionales o renegociar contratos debido al IVA.
operativo frente al incremento del IVA
del 15% (sector floricola). Fluio de Caia El flujo de caja mensual se ha visto afectado negativamente desde la Encuestay andlisis
) I aplicacion del Decreto Ejecutivo N.2 211. estadistico
Medidas de Ajuste Financiero |La empresa ha tomado medidas de ajuste ante el alza del IVA. Encuesta
VARIABLE DEFINICION INDICADORES FINANCIEROS ITEMS DE PREGUNTAS (encuesta aplicada) TECNICAS DE INVESTIGACION
. El incremento del IVA al 15% ha reducido significativamente la rentabilidad . i
Rentabilidad Neta Encuestay analisis financiero
neta de la empresa.
; ; El cambio de tarifa ha generado acumulacién de saldos de IVA que afectan
Capital de Trabajo X . Encuesta
el capital de trabajo.
. : El aumento del IVA ha reducido la competitividad de la empresa frente a
Competitividad Internacional . Encuesta
Capacidad de la empresa para generar otros paises exportadores.
2. utilidades y mantener su L J de utilidad s han deteri d . £ ¢ Jdisi
Rentabilida |sostenibilidad financiera frente al Margenes de Utilidad dc_)s n'largerlevsA € utilidad operativa se han deteriorado como consecuencia n:u;,st? y analisis
d incremento del IVA al 15% (sector lrectade i estadistico
floricola). i Se han incrementado los requerimientos de financiamiento de corto plazo
Endeudamiento de Corto Plazo . Encuesta
para sostener operaciones.
Capacidad de Reinvencién / El impacto tributario del IVA ha limitado la capacidad de reinversién o Encuesta
Crecimiento crecimiento.
Considera que el incremento del IVA ha sido perjudicial parala Encuestay analisis
Sostenibilidad Financiera . 'q ) ' . per P s v
sostenibilidad financiera del sector floricola. estadistico

Nota: Fuente: Elaboracidén Propia
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5. Resultados y Discusion

A continuacidn, en la siguiente seccion, se realiza un analisis minucioso por cada uno de
los factores de rendimiento utilizadas en esta investigacion. Este andlisis comienza con
un estudio de las encuestas realizadas, las variables estudiadas tanto horizontal y
vertical de los datos; adicional se reporta una conducta de los indicadores financieros
dados a partir de la poblacién estudiada; este cuyo analisis exhaustivo permite

comprender un dato profundo y completo de la investigacion.

5.1. Analisis de la normativa actual (Impuesto al

Valor Agregado)

La normativa actual del impuesto al valor agregado ( IVA ) en nuestro pais se encuentra
regulada principalmente por la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
complementada por reformas introducidas en los ultimos afios, especialmente tras el
Decreto Ejecutivo N°211 ( 2024), que faculto al presidente a modificar las tarifas dentro
de los rangos autorizados por la asamblea nacional, en el marco de estas disposiciones,
el IVA mantiene como tarifa general el 15% aplicable a la mayoria de bienes y servicios,
constituyéndose en uno de los principales tributos indirectos para la recaudacidn fiscal;

no obstante, determinados sectores priorizados cuentan con tarifas diferenciadas, como
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el 5% para materiales de construccion, vigente desde el afio 2024 con el propdsito de
estimular la reactivacion econdmica y la inversidn en la infraestructura, mientras que en
otros productos se mantienen en tarifa 0%, especialmente los bienes de primera
necesidad, medicamentos, transporte publico y servicios educativos.

A nivel operativo, el IVA grava la transferencia de dominio de bienes, la importaciény la
prestacion de servicios, aplicandose bajo un esquema de débitos y créditos tributarios
que permite a los contribuyentes compensar el impuesto pagado en adquisiciones con
el generado en ventas; el servicio rentas internas establece obligaciones formales como
declaraciones mensuales o semestrales segin el régimen, emision de comprobantes
electrénicos y mantenimientos de registros que respalden la deducibilidad del crédito
tributario; adicionalmente se incorporaron mecanismo de devolucién de IVA que en
este caso para el sector floricola es utilizado como exportadores y también considerados

empresas estratégicas.
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Tabla N.4 Evolucion del IVA — Fuente propia

UNIVERSIDAD POLITECNICA

SALESIANA

Cambios o Reformas Relevantes

L

Periodo [ Afio Tarifa de IVA Aspectos Importantes / Impacto en la Economia

1990 - 1992 10% Creaciin del MAen Ecusdor. e nu-odu:l:e un impuesio al consumo modemo;base para la
recaudacion estatal.

1093 - 1907 10% - 129% Reforma trbutaria aum enta la tarfa al 1% lnerements destinado & mejorar mgresos fiscales yoemar brechas
DrESUDUESIANAS,

. . . B IVAze usa como herramienta para enbentar la recesbn y
- 1 1 I ,
1993 - 1999 2% — 14% Pusies en el contesdo de crisisbancana fontalecer iquidsz del Extado.
- L B IVAse consolida com o el impuesio m &s importanie del pais,
2000 - 2015 12% Estabilidad trasla dolanzcion. aportando cerca del 40%de Ia recaudacion.
016 14% ftemperal) I}ec_leli: por &l tememoto de Manabi (Leyde Reca-udaclm exraordinana para reconstruccon, Su duraciin fue det
Soldandad). un ano,

217 - 2022 12% Retomo a |a tarifa astindar. Se busca estabiizr el consumo yhandar predicibilidad al sector
producing.

2023 - marzo 2024 12% S reformas signiicatas. S mantene estabibdad ributana pese a presiones fscales.

abr-24 13% — 15% Leypara enfreniar crisis de segundad, Aum ento desinado a Snanciar el gasto en segundad yreducir défci

incremento escalonado, estatal,
1 ion1 io o io di | o Boncul r
2024 - Decreto Ejecutive N.*211 5'3:5991'-&!3!5 Yeconsiruccion139% Diferenciacién sectorial de [VA Ee_neicm nbufano drec_lu pa_ra a construccion; fonculiura mal_'ljllene
forcola tanfa completa; busca dmamizr empleo ymantener recaudacion.
!

Fuente: Elaboracion Propia
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5.2 Analisis del decreto ejecutivo N° 211: Impacto
comparativo entre el sector floricola y el sector

de la construccion.

El Decreto Ejecutivo N.2 211, emitido el 28 de marzo de 2024 y publicado en el Registro
Oficial N.2 532, introdujo una reforma temporal al Impuesto al Valor Agregado (IVA) en
Ecuador. La normativa dispuso un incremento de la tarifa general del 12 % al 15 % para
la mayoria de bienes y servicios, mientras que establecié una reduccién del IVA al 5 %
para los materiales de construccién. Este ajuste tuvo como propdsito fortalecer la
recaudacion tributaria del Estado ecuatoriano y, al mismo tiempo, dinamizar sectores
estratégicos como el de la construccidn, que se encontraba en proceso de recuperacion
tras varios afios de contraccion econdmica (Presidencia de la Republica del Ecuador,
2024).

En el caso del sector floricola, uno de los principales generadores de divisas no
petroleras del pais, el incremento del IVA tuvo un efecto financiero adverso. Aunque las
exportaciones de flores estan exentas del impuesto conforme a la normativa tributaria
vigente, los insumos nacionales utilizados en su produccién —como fertilizantes,
materiales de empaque, transporte interno y servicios de mantenimiento— estan
gravados. El aumento del IVA del 12 % al 15 % generd un mayor costo tributario en las
operaciones locales, limitando la posibilidad de compensar los créditos fiscales
acumulados ante el Servicio de Rentas Internas (SRI). Este efecto produjo una
disminucion en la liquidez de las empresas, pues el mayor valor del impuesto pagado
debe financiarse temporalmente hasta su devolucion, afectando negativamente el flujo
de efectivo operativo (FEO) y los margenes de rentabilidad (SRI, 2024).

Desde la perspectiva contable y de auditoria, la medida impacté directamente en los
indicadores de liquidez corriente, rotacion de capital de trabajo y rentabilidad neta.
Asimismo, desde el ambito econdmico, el aumento impositivo redujo la competitividad
internacional de las empresas floricolas ecuatorianas, debido a que los precios de
exportacion no pueden modificarse facilmente por estar sujetos a la dindmica del

mercado internacional. En consecuencia, el sector enfrentd una mayor presidn sobre
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sus costos operativos y una erosion de los margenes de ganancia, especialmente en las
pequefias y medianas empresas exportadoras.

Por otra parte, el sector de la construccién se benefici6 de manera directa con la
reduccién del IVA al 5 % para los materiales de construccion. Esta disminucion tributaria
redujo los costos de adquisicidon de insumos como cemento, acero, ceramica, madera y
pintura, generando un ahorro promedio de entre dos y tres puntos porcentuales en el
costo total de las obras publicas y privadas (Banco Central del Ecuador, 2024). La medida
impulsd la reactivacidn de proyectos inmobiliarios y de infraestructura, fortaleciendo la
cadena productiva nacional y estimulando la generacion de empleo formal en la
economia ecuatoriana.

Desde el punto de vista financiero, la reduccidn impositiva permitid una mejora
significativa en los flujos de efectivo y la capacidad de inversidon de las empresas
constructoras. Los indicadores de liquidez, solvencia y rentabilidad operativa mostraron
una tendencia positiva durante el ejercicio 2024, reflejando una estructura financiera
mas estable y eficiente. Adicionalmente, la medida tuvo un efecto multiplicador sobre
sectores conexos, como el comercio de materiales, la logistica y el transporte,
favoreciendo la dinamizacién del consumo interno.

En sintesis, el Decreto Ejecutivo N.2 211 generd efectos asimétricos entre los sectores
productivos. Mientras la floricultura experimenté un aumento de su carga fiscal que
deteriord la liquidez y competitividad de sus operaciones, la construccién se vio
fortalecida por una reduccién impositiva que incentivd la inversién, la productividad y
el empleo. Desde una perspectiva de auditoria financiera, estas variaciones deben
reflejarse en la comparacion de indicadores clave, como el margen operativo, la
rentabilidad sobre el activo (ROA) y la liquidez corriente, en los periodos 2023 y 2024.
En conclusidn, la politica tributaria adoptada mediante el Decreto Ejecutivo N.2 211
responde a un enfoque dual: incrementar la recaudacion fiscal y estimular la economia
interna mediante incentivos selectivos. Sin embargo, el disefio de la medida genera un
desequilibrio sectorial que perjudica principalmente a los exportadores agricolas,
guienes afrontan mayores costos operativos y menor rentabilidad neta. Resulta
indispensable, por tanto, que el Estado implemente mecanismos compensatorios, tales

como procesos agiles de devolucién de IVA o incentivos fiscales a la produccién, que
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permitan mitigar los efectos negativos en la floricultura y mantener la competitividad

internacional de las exportaciones ecuatorianas.

5.3 Analisis Situacion Financiera empresas sector

floricola

En el sector floricola la normativa vigente del IVA tiene un impacto significativo debido
a su condicién de industria exportadora, pues las ventas al exterior se encuentran
gravadas con tarifa del 0%, generando un acumulado de crédito tributario derivado a las
adquisiciones locales de insumos, servicios logisticos y de maquinaria; este crédito
puede ser solicitado en tipo de devolucién bajo procedimientos especificos establecidos
en la LRTl y su reglamento, representado un elemento clave para la liquidez del sector;
no obstante, la reciente reforma que elevo la tarifa general del IVA al 15% incremento
proporcionalmente el costo financiero temporal asociado al crédito acumulado,
especialmente en rubros como fertilizantes, material de empaque, mantenimiento
agricola y transporte interno; esto obliga a las empresas floricolas a optimizar su gestidn
tributaria, acelerar procesos de devolucion y fortalecer su control documental para
evitar contingencias; en conjunto; el IVA constituye un factor critico en la estructura de
los costos en la eficiencia operativa del sector; influyendo directamente en su
competitividad internacional.

En base a la poblacién encuestada en el sector podemos determinar a continuacién su
liquidez y rentabilidad aplicando sus respectivos indices realizando una comparabilidad

entre los afios 2023 y 2024 que se detalla a continuacién:
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5.3.1 Indicadores de Rentabilidad

a) Rentabilidad Neta del Activo

Figura N. 3 Rentabilidad Del Activo Empresas encuestadas Sector Floricola Afio 2023
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Figura N. 4 Rentabilidad Del Activo Empresas encuestadas Sector Floricola Afio 2024
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Fuente: Elaboracién Propia

La evidencia grafica muestra que durante 2023 el sector floricola presenté una marcada
heterogeneidad en la rentabilidad del activo, con un grupo de empresas operando con
margenes positivos moderados, mientras otras exhibieron caidas severas que reflejan
ineficiencias operativas y presiones financieras significativas. Destaca el caso de

empresas con rentabilidades fuertemente negativas, lo que sugiere incrementos en
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costos, disminucién en ventas o una baja capacidad para transformar la inversién en
activos en resultados econdmicos favorables. Esto indica que el sector enfrentd
condiciones adversas que afectaron su estabilidad financiera y operativa durante ese

periodo.

En 2024 se observa una recuperacién importante en la eficiencia del uso de los activos,
evidenciada en el incremento generalizado de la rentabilidad en la mayoria de empresas
analizadas. El mejor desempefio refleja ajustes operativos, optimizacién de recursos y
posiblemente una estabilizacién en factores externos que inciden en la actividad
floricola. Asimismo, disminuye la cantidad de empresas con valores negativos, lo que
indica una mayor fortaleza financiera y un mejor aprovechamiento del activo
productivo. Este contraste interanual sefala un proceso de resiliencia sectorial, con
tendencias hacia la recuperacién y la mejora en la gestidon financiera, aunque aun
persisten casos puntuales que requieren intervenciones estratégicas para alcanzar

niveles dptimos de eficiencia.

b) Margen Bruto

Figura N. 5 Rentabilidad Del Activo Empresas encuestadas Sector Floricola Afio 2023
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Fuente: Elaboracion Propia
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Figura N. 6 Rentabilidad Del Activo Empresas encuestadas Sector Floricola Afio 2024
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Fuente: Elaboracién Propia

Los graficos evidencian una marcada dispersion en la rentabilidad del activo dentro del
sector floricola, donde algunas empresas muestran un desempeiio sobresaliente y otras
presentan resultados criticos. Entre las compafias con mayor rentabilidad, se observa
que La Victoria, Flor Andina y Flores del Monte alcanzan los picos mas altos, lo que indica
una utilizacién eficiente de sus activos y una estructura operativa capaz de generar
retornos significativamente superiores al promedio sectorial. Su posicién destacada
sugiere procesos productivos consolidados, control adecuado de costos y una estrategia
financiera alineada a la maximizacién del rendimiento econémico.

Las empresas con los valores mds bajos o cercanos a cero son Agrivaldani, Dimehk,
Floreloy, Floricola USA, Magnificast y Mystic Flowers, cuyos indicadores reflejan baja
eficiencia en la transformacién del activo total en beneficios. Estos resultados
evidencian limitaciones operativas, altos costos de produccién o dificultades de
mercado que afectan su desempefio financiero. La presencia de estos valores tan
reducidos indica que estas compaiiias presentan una mayor vulnerabilidad econdmica
dentro del sector, requiriendo ajustes en la gestién de activos, control de gastos y

estrategias de rentabilidad para mejorar su desempeno en los proximos periodos.

c) Margen Operacional
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Figura N. 7 Margen Operacional Empresas encuestadas Sector Floricola Afio 2023
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Fuente: Elaboracion Propia
Figura N. 8 Margen Operacional Empresas encuestadas Sector Floricola Afio 2024
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Fuente: Elaboracidon Propia

Los resultados del margen operacional muestran una alta dispersién en la eficiencia
operativa del sector floricola, evidenciando diferencias claras entre empresas que logran
generar excedentes significativos frente a sus costos y aquellas cuya capacidad
operativa es minima o practicamente nula. Entre las compafiias con mejor desempefio,
destacan en los graficos Josarflor, Floreloy y La Rosaleda en 2023, mientras que en 2024
el liderazgo lo asumen Fiorentina, Denmar y nuevamente Josarflor, con margenes

superiores al resto del sector. Estos valores elevados reflejan una estructura productiva
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sélida, control efectivo de costos directos y una capacidad optimizada para convertir

ingresos en resultados operativos positivos.

En contrapartida, las empresas con menor margen operacional —tanto en 2023 como
en 2024— incluyen a Galapagos, Magnificast, Florandes, Exportcalas y Suefios de los
Andes, cuyos valores se ubican cerca de cero, lo que evidencia limitaciones operativas
criticas y una heterogeneidad marcada dentro del sector. La persistencia de bajos
margenes indica dificultades para cubrir costos, baja eficiencia productiva o estructuras
operativas poco flexibles. En conjunto, los datos muestran que el sector presenta un
nucleo competitivo de empresas altamente eficientes y un grupo vulnerable con
margenes insuficientes, lo cual constituye un reto para la sostenibilidad financiera

sectorial.
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d) Margen Neto de Ventas
Figura N. 9 Margen Neto de Ventas Empresas encuestadas Sector Floricola Afio 2023
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Fuente: Elaboracidon Propia

Los resultados del margen neto de ventas muestran una alta dispersidn en la eficiencia
financiera del sector floricola, evidenciando empresas con resultados positivos
moderados frente a otras con pérdidas extremadamente elevadas. En 2023, la empresa
Fiorentina registra el desempefio mds critico, con un margen neto fuertemente negativo

que supera el =160 %, lo cual evidencia costos operativos o financieros
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desproporcionados respecto a sus ingresos. Del mismo modo, empresas como
Galdpagos, Growflowers, Mystic Flowers y Magnificast presentan margenes netos
negativos significativos, lo que indica baja capacidad para convertir ventas en utilidad y

evidencia vulnerabilidad financiera dentro del sector.

Tanto en 2023 como en 2024, las empresas con mejor margen neto de ventas son
Floreloy, Josarflor, La Rosaleda y Denmar, que muestran valores positivos y
relativamente estables, lo que evidencia estructuras de costos mas eficientes y una
gestion operativa sélida. Para 2024, aunque el sector muestra una tendencia general de
mejora con una reduccién notable de pérdidas extremas, persisten resultados negativos
en compaiiias como Magnificast, Inroses y Mystic Flowers, lo que refleja que la
recuperacién no ha sido homogénea. En conjunto, el comportamiento del margen neto
revela un sector con un grupo reducido de empresas financieramente sélidas y un
segmento significativo que continda enfrentando problemas estructurales de costos y

rentabilidad.

e) Rendimiento sobre activos

Figura N. 11 Rendimiento sobre Activos Empresas encuestadas Sector Floricola Afio 2023
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Figura N. 12 Rendimiento sobre Activos Empresas encuestadas Sector Floricola Afio 2024
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Fuente: Elaboracion Propia

Los resultados evidencian una marcada diferencia en la eficiencia con la que las
empresas floricolas utilizan sus activos para generar beneficios, mostrando un sector
con extremos muy contrastados. En 2023, la empresa Fiorentina presenta el
rendimiento mas critico, con un ROA fuertemente negativo cercano a —1,3, seguida por
Magnificast, Inroses, Galapagos y Suefios de los Andes, cuyos valores también se ubican
en rangos negativos significativos. Estas cifras revelan ineficiencia operativa, costos
elevados respecto a la capacidad productiva y un uso deficiente del activo total,

situdndolas como las empresas con mayor riesgo financiero dentro del sector.

El analisis 2024 muestra una recuperacion generalizada del rendimiento, donde
destacan con mejores resultados empresas como Florsani, Josarflor, Florvalsa, La
Rosaleda y Floreloy, alcanzando ROA superiores a 0,7, lo cual evidencia una gestion
eficiente del activo y una mayor capacidad de generar utilidades a partir de su estructura
productiva. Sin embargo, persisten desempefios bajos en Magnificast, Mystic Flowers,
Galapagos y Suenos de los Andes, lo que indica que la recuperacion del sector no ha sido
uniforme. En conjunto, los resultados muestran que mientras un grupo de empresas ha
logrado optimizar el rendimiento de sus activos de manera significativa, otro segmento

mantiene brechas estructurales que limitan su eficiencia y sostenibilidad financiera.
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f) Rendimiento sobre PATRIMONIO

Figura N. 13 Rendimiento Patrimonio Empresas encuestadas Sector Floricola Afio 2023
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Figura N. 14 Rendimiento sobre Patrimonio Empresas encuestadas Sector Floricola Afio 2024
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Fuente: Elaboracién Propia

Los resultados del rendimiento sobre patrimonio evidencian una alta volatilidad en la

rentabilidad financiera del sector floricola, con empresas que presentan retornos
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extraordinariamente altos y otras que registran pérdidas significativas. En 2023,
destacan dos extremos claros: Floreloy, con un ROE superior al 500 %, y Suefios de los
Andes, con un rendimiento cercano al 400 %, lo que sugiere estructuras patrimoniales
muy pequefas o un alto apalancamiento que amplifica la rentabilidad. Sin embargo,
también se observan empresas con desempeiios criticos, como Saecaflor, Mystic
Flowers, Galdpagos y Magnificast, cuyos valores negativos indican destruccién de valor
para los accionistas y baja capacidad operativa para generar retornos sobre su

patrimonio.

En 2024 la tendencia se vuelve mds moderada, pero persisten diferencias marcadas
entre empresas. Floreloy vuelve a situarse entre las compafiias mas rentables, con un
ROE cercano al 100 %, seguida por Denmar y La Rosaleda, que también muestran niveles
positivos significativos. En el extremo opuesto, empresas como Saecaflor, Flores del
Monte, Mystic Flowers, Galapagos y Suefios de los Andes mantienen rendimientos
negativos, lo que revela problemas estructurales persistentes. En conjunto, los
resultados demuestran que el sector floricola presenta una estructura patrimonial
heterogénea, donde un grupo reducido logra convertir el patrimonio en rentabilidad de
forma eficiente, mientras otro segmento continla registrando pérdidas que

comprometen su sostenibilidad financiera.
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5.3.2 Indicadores de Liquidez

g) Razon Corriente

Figura N. 15 Razén Corriente Empresas encuestadas Sector Floricola Afio 2023
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Figura N. 16 Razon Corriente Empresas encuestadas Sector Floricola Afio 2024
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Fuente: Elaboracidon Propia

Los resultados evidencian que la liquidez del sector floricola es altamente heterogénea,
con empresas que mantienen niveles de solvencia muy sdlidos y otras con capacidad

minima para cubrir sus obligaciones de corto plazo. En 2023, las empresas con mejor
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desempefiio son Fiorentina, con una razén corriente cercana a 4.8, seguida por Florvalsa
y Floreloy, que superan el umbral de 2.0; esto indica una estructura financiera saludable
y amplia capacidad para responder a deudas inmediatas. En el extremo opuesto,
empresas como FFV Hacienda, Galapagos, Growflowers y Sueiios de los Andes
presentan razones corrientes inferiores a 0.5, lo que evidencia riesgo de iliquidez y

dependencia de financiamiento externo o renegociacion de pasivos.

En 2024 se observa una tendencia de mejora generalizada en el sector, destacandose
Florifrut, con una razén corriente superior a 5.5 —la mas alta del periodo—, seguida
nuevamente por Florvalsa, que mantiene niveles elevados de solvencia. No obstante,
persisten empresas con problemas criticos de liquidez como Galdpagos, Growflowers,
Suenos de los Andes, Mystic Flowers y Magnificast, cuyos valores contintan por debajo
del nivel minimo aceptable (1.0). En conjunto, el analisis demuestra que mientras un
grupo de empresas opera con una posicién financiera sélida, otro segmento mantiene

vulnerabilidades que comprometen su capacidad de pago y estabilidad operativa.

h) Prueba Acida

Figura N. 17Prueba Acida Empresas encuestadas Sector Floricola Afio 2023
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Figura N. 18 Prueba Acida Empresas encuestadas Sector Floricola Afio 2024
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Fuente: Elaboracidon Propia

Los resultados de la prueba 4acida evidencian diferencias significativas en la capacidad
de las empresas floricolas para cubrir sus obligaciones de corto plazo sin depender del
inventario, un indicador clave en sectores donde la rotacion del producto puede ser
lenta o incierta. En 2023, destacan como empresas con mayor liquidez inmediata:
Fiorentina, con un valor superior a 4.5, seguida de Florvalsa y Florifrut, lo cual refleja
una estructura financiera sdélida y una amplia disponibilidad de activos liquidos. En
contraste, empresas como FFV Hacienda, Galdpagos, Growflowers y Suefos de los
Andes muestran resultados por debajo de 0.5, lo que indica una situacion critica de
liquidez inmediata y una dependencia considerable del inventario para cumplir sus

obligaciones.

En 2024 se observa una mejora importante en el sector, especialmente en empresas
como Florifrut, que alcanza nuevamente valores elevados cercanos a 5.5,
consolidandose como la empresa con mejor solvencia inmediata del afio. También
sobresale Florvalsa, con un nivel superior a 4.0. No obstante, persisten empresas con
valores muy bajos, tales como Mystic Flowers, Galapagos, Growflowers, Magnificast y
Suenos de los Andes, que mantienen indicadores por debajo del minimo deseable,
evidenciando vulnerabilidad financiera. En conjunto, la prueba acida muestra un sector

con un grupo de empresas altamente solventes y otro segmento con riesgos
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significativos de liquidez inmediata, lo cual puede afectar su continuidad operativa si

enfrentan choques de demanda o retrasos en cobros.

1) Capital de Trabajo

Figura N. 19 Capital de Trabajo Empresas encuestadas Sector Floricola Afio 2023
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Fuente: Elaboracidon Propia

El analisis del capital de trabajo evidencia que el sector floricola presenta una estructura

financiera altamente desigual, con empresas que mantienen niveles positivos de
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liquidez operativa y otras que registran déficits considerables. En 2023, la empresa con
la mayor disminucion del capital de trabajo es Denmar, con un déficit que supera los =5
millones, lo cual refleja un desbalance severo entre activos y pasivos corrientes y un
riesgo elevado de continuidad operativa. También presentan capital de trabajo negativo
relevante Galdpagos, Grow Flowers, Magnificast, Inroses y Suefos de los Andes,
indicando dificultades para sostener la operacién sin financiamiento externo o sin
reestructuracion de pasivos. En contraste, las empresas con capital de trabajo positivo
son Florvalsa, Florifrut, Josarflor, Florsani y en menor medida Floreloy, lo que evidencia

estabilidad operativa y capacidad de enfrentar obligaciones inmediatas.

Para 2024, la estructura se mantiene en términos generales, aunque con ligeros ajustes
en los montos. Denmar continla como la empresa mas afectada, manteniendo un
déficit de capital de trabajo cercano a =5 millones, consoliddndose como el caso mas
critico del sector. Asimismo, persisten resultados negativos en Galdpagos, Grow
Flowers, Magnificast, Inroses y Suefios de los Andes, cuyas cifras evidencian problemas
estructurales de liquidez. Por otro lado, las empresas con los mejores niveles de capital
de trabajo en 2024 siguen siendo Florvalsa, Florifrut, Josarflor, Florsani y Floreloy, que
muestran una posicidén financiera sélida y capacidad para sostener la operaciéon sin
presiones inmediatas. En conjunto, los resultados reflejan un sector dividido entre
empresas con buena salud financiera y un segmento vulnerable que enfrenta riesgos

continuos de iliquidez y dependencia de financiamiento.

5.4 Analisis Horizontal y Vertical Sector Floricola.

A continuacidn, se presentan los analisis de manera horizontal como vertical basado en
los EEFF de las empresas del sector floricola en primera instancia durante los afios 2023
y 2024, teniendo en cuenta las medias. Estos analisis demuestran la informacidon mas
destacada y se enfocan en las cuentas contables que forman parte del activo, pasivo,
patrimonio, ingresos; asi como un resumen de estado de resultado, don lo importante

destaca el comportamiento de la utilidad y/o perdida en los afios analizados.

Pagina 66 de 152



\ UNIVERSIDAD POLITECNICA

HSALESIANA

Tabla N.5 ANALISIE HORIIOMTAL ANALISIS VERTICAL 2023 {%) AMALILIS VERTICAL 2024] %|
CODIGD CUENTA mm!’:&r* e ACROTERAARDATE ANDALARCEES AGINNDAH DMEHE AGROPEOVETONAEL ;.:nmn:mmr AMDFEAADSES ACAWALDAS [IMEAK a:;:::mam ACROTERARHCRTE AMOREAADISES WGRTASLINA| OMEHE
1|ACTVD
D1 ACTIVD CORRENTE
101 |EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVD 161 k28 0E . 15kAF 100,345 8k 14 525,45 1855 1.14% B,21% 0.2h%
101001 JCALA 1/.565,20 170411 LEXRH 0445 004% B,21% 0%
1010 02 {INSTITUCIONES FINAMCIERAS FUBLICAS 0005 0% 0% 0%
10104 D3] INSTITUCIOMES FINAMCIERAS PRIVADAS 143ES2HL FIR-EISES 10h. /6 Bk 15,824 4% 1495 L% A% 019%
10 D2|ACTIVIE FINANCERDS L112.83.42 1.4L2.435,5F EERL- R Ed.7al L 1515 140% 1r5% 14 50%
1010205 CEUDCRES: 2O CIALES ¥ OTRAS CLUENTAS PCH LLrah, b Y 230,120, 18 b4k, 'k 251,584, 04 10 5% 140% 17 05% 3%
101020501 |OE ACTICADES ORCINARIAS QLIE GENEREM (NTE] 1216l FERRRLLT 0005 140% 0% 0%
1002050 01 JCUENTAS ¥ DOCUMEMTCE A COERAR A CLIENTES 115,914 53 FERRRLLT 0005 3, 0% [
102050 02| CUENTAS ¥ DOCUMEMTCE A COERAR A TERCERC) Lrral 0005 ] 0% 000%
101020502 |CE ACTMCADES ORCENARIAS QUE MO GENEREN I IMECEREEN ) 3B1.503,42 293,457 bk FEIR-LERE 10 Fs% D00% 1r5% =%
10102050201 JCUENTAS ¥ DCCUMENTCE A COERAR. & CLIENTES LEENRE T 3E1.803,12 . 4 EEERFER ¥ 2ud.245,32 b, ek 000% 2% 3%
10102050221 JOTRAS CUENTAS POR COBRAR M RELACIONADA 49h.554 40 U0 44,0k L. 2hE, 3% L5k 000% LIEET 0%
1010205 [COCUMENTOE Y CUERTAS POR CCARAR RELAZID JERCERT] 11k, 724,18 FEELTET] 314,631, 16 E, F4% 000% 00% 1201%
101020601 |PCR COBRAR A ACCION ETAS HEG 1HL 6 1358 F 94 O D00% 0% 14.13%
101020602 |PCR. COBRAR A COMPANIAS RELACIOHADAS 16.513,1f [HEE 0% 0% 0%
111020603 |PCR COBRAR A CLIENTES 2HE. 115,52 q,44% 000% 0% 0%
10102060 JOTRAS CUENTAS POR COBRAR RELATIONADAS 254, 534, 12 454 000% UAL% 4.59%
1010207 |PRCYISON POR CUENTAS INCCARABLES ¥ DETE 1.404,4% 254141 RERE 0% 0 00b%
10 D3{INVENTARIOS 406042 1Ed. 78020 PR BT EEERRT b A1 ER-S 290% 12,01% 413%
131EJD1|II1'-'D-.'.*RIDE DE MATERIA FRIMA 1020410 5% J.4ht B0 [HEE 482% 0% 0%
131[!32|II1'-'D-.'.*RI05 [OE PRODUCTIOE EM PROCESD JEREER] [ 18% A% 0%
131[!33|II1'-'D-.'.*RI05 DE SLMINISTROS OMATERIALEE 4 § 1230820 152,008, 4,155 0% 0% 113%
131EJDi|Ih'-'Lh'.ﬁRIDE DE SLMINISTROS OMATERIALES & § 0005 0% 0% 0%
131EJDS|II1'-'D-.'.*RIDE DE PROD. TERM ¥ MERCAD. EM ALK 6. 84,51 1157220 0005 131% 0% 000%
1010305 [INVEWTARIDE CE PROD. TERM Y MERCAD. EM ALK PR LR R ] 117 L s D00% 12,01% 0%
101031 2JOTRCS INVERTARICE LB, 00 00 000% 0% O
101031 3{i-| PROYISION PCR VALOR NETO DE REALIZACION 4.0 a3l g% 0% il 0%
10 DEJSERVICICS ¥ OTROS PAGCE ANTICIPADCS 1345329 2,444,344 4l HLEE Lk 000% 0A0% 0%
101401 |SEGURCS PAGKDOE PIR ANTICIPADO PR ] 4138 006 0% 0% 000%
101002 |ARRIENCOS PAGADDS POR ANTICIFADD 0005 0% 0% 0%
10103 | ANTICIPDS & PROVEEDORES 241881 0, BIE, 54 LD 000% 0% 0%
10100 JOTRES ANTIZIFOE ENTREGADDS 3.548,30 106 58/ kD LD 000% 0% 0%
10 DSJACTIVDE POR IMPUESTOS CORRIEMTES EE R PERE 1h.3gt2 44.851.71 13,477,344 4,500 EL Lil% 45% 1501% 1%
1010501 JCREDITC TRIEUTARIC & FAYWIR OE LA EMPREZA [ EL R FEND) 1h3gr2l 44,354,949 2bAL007 L15% 4E% 13398% dai%
1010502 [CREDITC TRIBUTARIC & FAYOR DE LA EMPRESA || [T a5 5.7 pEEETS .57 8 [H5 0% 1403% [
1010303 ANTICIPD OE IMPLUEETO 4 LA RENTA 1106341 0005 0% 0% 0%
1['35.DTRO‘5 ACTIVOE CORRIENTES B, 230,40 2630 41145 0L 1.7a% 0% 022%

Pagina 67 de 152




 UNIVERSIDAD POLITECNICA

HSALESIANA

102)ACTIVOS NO CORRIENTES

10201|PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFD -144.04.2,30 -1175.703,62 -7.304,09 457,134,248 -85.213,37 AE, 1% JEA0% 6,35% T 4E%|  61ETR 4144% A4160% 4 80% 12,55% 65,50%
1020801 |TERRENDS - 1516% 16, 77% 0,00% 21,54% [ D0res 11,85% 5, 19% 0,00% 21,28% 0,00%
1020t 2| EDIFICICS -385.105 1k 12855513 T84, I ErR L] 10,507 1% 40% 000% 2 0%| 41,080 12,76% A6,43% 000% Prirs) 45 Fh%
10201 03] CONETRIUCCIONES EN CURSD 153811 98 . . . 40,00 1,51% 0,00% 000% [, O 5,55%) [, O 0,00% 000% () SAL%
10005 MUEELES ¥ ENSERES 134919 86 -2, 00,00 40,47 -3.158,93 -1.108,E5 [ 31% 1.Eh% 0,10% 0EFs [ 12% [, D 149% O0E% 1,00% 0,18%
102 DE|MAQUINARLA Y EQUIPO 4543265 - 250.000,00 -550,00 1498.581,47 17.49% 15.29% 2,1a% 4,18% 18,68% 15,58% 15.33% 1,25% 4175 EA0%
1120105 EQUIP 2 DE COMPUTACION J3.EEL 1N - (.00, 00 412,01 5hE B 1,.15% 0.30% ,14% [, 0% [ BT [ 44% Lai% 0,14% 00E% 0E1%
102003 '|'E|‘|.Cl..|.l:l5.I ECLIPCS DE TRASPORTE Y ECUPD -ab, U850 132,975,502 -16.513.39 -32.510,00 1685 5 A40% a0% 4,575 416% 2595 533% 544 4475 10.83%
100110JOTROS PROMEDADES, FLANTA Y EQUIFD 5805547 1177.935.52 . -218.504,41 16,728 3193% 000% [, O [, O 15,0% 0,00% 000% () 11 82%
10201 1|REPUESTOS ¥ HERRAMENTAS - 3,58 [ % 0005 0,00%:| 0, 00% [ 0P 0,005 0,00% 0,00% 0,00 0,05%
1020121+ DEPRECIACION ACLIMULADA PROPIEDADES, PLY 158.534,75 415847 E1 9.E56 b 54132801 E3.123, 58 <18, TE% -4, 12% -2,11% 18 04%|  -13.51% AT 1T% 38 A% -£,51% 06,07 -16,86%
1020%13| (- DETERIORD ACUMULADDC DE PROPMEDADES, PU . B01,66 [, O 0.00% 000% 0,0 [, O [, 0.00% 000% 0,00 0%

1020|ACTIVDS BIOLOECOE 15,862 45 443,406,311 -153.550,9h AOHIEAE | 12342855 13,401% AT AN 32,20% BN 1,84% 12,38% 1462% 40,13% 31,54% S02%
120303 PLANTAS EN CRECIMIENTD 1108529 2k 523,845, 72 1T3.EE AL 0,285, 20 -123.428,5% 3,10% 131.83% 35 (0E% 0,34% 1,56 0,5% 16604 4507% 0,3F% 5,14%
1020304 | PLANTAS EN PRODUCCION 1.026.230,71 §42.745 35 .07 80 E5 14% 11 50% 000% 31, 79% [, D 35,29 0,00% 000% 31, 74% 0,00%
1020305| (- DEPRECIACIOM ACUMULADA DE ACTIVIOS BIOLCY -1 121.27,72 123,468 19.ET545 452154 Ak -53, 4% 0.00% -383% -23,60% -0, 12%| 1T A% -103% -4 95%,| 0,00 -0,12%

102D4|ACTIVO INTANGIELE . =F03.794,17 214664 . 000 0.00% 0,48% 0,00% Oy0oores 0,00% 1148% 0,00% 0,00 0.00%
102 MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE LLAVE . DU -733.901,5% - 0,000 0.00% 0,00% 0, 00% [y 00FE 0,005 11.97% 0,00% 10,01 0,00%
1 020405] -] AMORTIZACIIN ACUMULADA DE ACTIVOS INTAN] 3010728 146,64 0,0 0.00% 0 9E% 0,0 [, D [, T -049% OATR () 0,00%
1I20T| OTROS INTAMGIBLES . 0,0 0,00% 144% [, % [, D 0,0 0,00% 087% () 0,00%

1020S|ACTIVOS FOR IMPUESTOS DOFERIDOS 45 557,61 134% 2101% 0,00% 0,00% Oy 00res 145% 1L1% 0,00% 0,00 0,00%

1020B| JTROS ACTIVOS MO CORRIENTES
1HGUTI|H?ERS|UES.D\SDCFDES -335.517,.43 12, 04% 0.00% 000% 0, O [, D 1335% 0.00% 000% () 000%

Nota: Fuese: Analisis EEFF empresas encuestadas Sector Floricola; elaboragion propia
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Tabila MG ANALISIS HORIZONTAL AMALISIS VERTICAL 1023 {%) ANALEL VERTICAL 2024] %)
z F.*m mﬂ - FRTTURANI L L TR ALE A LEE E__T1] M";:Iu.mu LN [rrp—— BTN DA 1%
201 |PAEIVD CORREMTE
20900 |CLENTAS ¥ DOCLNERTOS POR PAGKR 12704080 BROARE20|  AOMEEAT1]  SAESeE1| 0410500 1163%]  1aars 55 16564 11,104 11,105 0,008 51,005 19,208 5 36%
0N |LOCALES - BEIARE 20| ool | EAEeeE | 04ma00 e T 146 e 1,00 1,004 51,218 19 208 5.36%
201030702 |[PROVEEDORES 127080 BRIARS 20| orcun0 | LiEEEas|  96EL9AS 11635 24ars 7 86 T 11,10% 0,00% 61,215 17,905 621%
DN OTRAS - - 63.53581) LE2EI4 00 0005 o0 4EN]  oooa o0 00 0,008 1,308 0,t5%
2010302 | DEL EXTERRR - 2357, - - 0,008 0005 1,56, e e e 0,715 0,008 000
020 |[PRCVEEDDRES . - 235731 - - 5,00 o) T e T 100 1,004 5,715 5,000 [
20954 |CELIGACIDNES COM INETITUCIONES FIMMCERAY AELET 518 28 [T SEO055 | BAMEID 7,258 151N 230 LEIR] 17K G ARR) 1,00 5,300 1,71 0ATE
A |LOCALES 35.8313,13 1351028 [T IEI055| 20520 &, 108 151 2308 TEIR] 17K 506 0,008 8,315 171 0ATE
[ MG |CELERTEAR RE 00,00 - - - - LY LI 00 OO0%] 00| LA (e G [T T
20105 |FRCAISIONES 55 263,30 000,00 0,165 215 Lo, e 151%) 0,00%, 0,008 5,000 000
A0S0 |LOCALES 5113082 000,00 0,13%) 215%) 100 e T 1,55%) 1,00%) 0,008 0,000 000%
2010502 | DEL EXTERIOR FETErT - - 2,085 0005 L0, aoce] ook 0065 00 5,008 0,008 000
20756 | PRI 04 CORRIENTE DE WALORES EMTDOS B 1. 596,45 1609 B0 0005, o0, e T o0 0N, e 1,955 000
1060 |CELIGALICHES B - - e TELDAD 00 [ o0 e [ 1,008 008 1,350 [
20907 |CTRA OBLIGACKIAES CORRIENTES 107 202,70 17.073,01 e ] T 1,208 325 [ e 1AW 152N 1,75 13, 6iA Fr
070 |COM LA AOWNIE TRACIC TRIBUTARLE EETET 42,785,711 - 10,0051 SRR BEAN 120 [ 05w LmK TAR] 0,008 5,008 5,000 100%
10702 | IFLESTC & LA SIENTA, POR PAGAR DL EJEACICH £075,37 184051 Er ] YT 5710 [ 1,355 e 0,585 0,054 5,718 1,818 00E%
[ 070|COMEL Exs 162,55 704,54 EFEET L0728 ]  11Ea2sl e D FETT Tai]  Liik L5015 011N T LA Uars
10704 |PF BEMEFICIOE DE LEY & EMPLEADOS 190357 06 19.192,53 T5ER]  9.04571]  asEeral 3000 LAes, TN, Eai%  LEk 1o, TN, [ 3,155, To6%
010705 | PAATICIFACION TRARAJADORES FOR FAGAR DEL 501000 111583 ETED ST LEIE IS 0,168 126 .15 e T | i, 10| e | 0,506 1,25%] 1345
A7 |OTRCE . . 344304 53094 . 0,000 0% 0338, o0ch] o0k 1,005, 0,00%, 1,125 0,035 000
2092 |CLENT A5 FOR: FAGAR A RELACICHADAS 12102634 | .ZAMS0053 165 TEAGE| 1308645 £,13%) 0,0 100, EAI%] o0k 1,175, 5, 1A% 0,008 0,000 1ars
21030 |LOCALES. 12102634 | ZAME0053 165 TEA6E| 1309645 £,13%) 0005 100, EAI%] ook 1,10, 5, 1A% 0,008 0,008 uars
01080701 |[PRESTAMOS OE ALCIDHETAS 141 40 65 ALET1 6 168, 60, GE } 1,545 o) 1005 BEI]  Goa 1065, 5 16K e e e
T010800 |PRCVEEDDRES T T T - 1,608 i) 100 e 1,374 18,05 008 &, 00h [
0803 |OTACE. - DRI ABESE - 13,086,405 5,00 0 s 100 T 150 16,105 00 5,000 ars
2D[ANTICIPOE 35129761 614151 17,034 68 T 5,148 0,174 [T La] 400K 3,128 [T 5,008 1,64%) 407%
2013001 | ANTICIPCS DE CLERTES 35129751 514151 17 66644 ST 5,14%) 0,174 To0% L% 40K 3,128 1,524 5,008 1,83%) 4075
201 %02 |OTRCE ARTICIPOS RECEIDOE - - 106,18 - 5,000 [ Ho0%, e 100 0,008 5,008 5,01%) 0.00%
2013|CTAOS PARVIE CORAENTES . 11454798 E2ESLUE| 25416245 0,000 [ 000, e 100N, LEN, 008 e T
201 131z |OTROE . 11454798 2ESLUE| 25916245 0,000 0005 0,005, ooce] ook 1,00 LEN 0,008 P T
202 |PASINT NO CORRIENTE
2020 |CUENTAS ¥ DOCLNENTOS POR PAGARR - 15 00,00 B0 000 [T e [ LN, 3,375 5,00% 000
DL |LOCALEE B 1S 205,00 B, 00 [ [T e [ 1,008 1,375 5,000 [
TR0 102 |PRCVEEDDRES. B - 15 205,00 - 00 [ [T e [ 1,008 1A7% 5,000 [
0302 | CELIGAIDNES COM INETITUCKORES FIANCERAY TILOELED 15.138,38 330,88 ©3.730,47 B 19,008 [ [ LATN| G0N 3,158 T 3,605 7,508 [T
D03 |LOCALEE E3605LE0 TaALAE| 2 Aa0EE £3.700.47 B 14,305 020 = AT 17 00K LN BN 1560 [
030 |DEL EXTERRR 136 000,00 - - - [ [ =T e 5,198, 0,008 D00 000 [
20204 [CLENTAS FOR: FAGAR. & RELACIDHADAS - 415618 EFT IS 5,008 | | e e | | o, wal 0,008, P T
AN LOCALES - 247.755,18 i T 0,008 503%, 0,00%, o00h]  a1sin 1,00, 1,004 0,008 B00] 850
7020001 |PRESTAMOS OE ALCIDHETAS - 24775518 72340035 0,00%) 6455 100, 000h]  43,51% 100, 1,00%, 0,008 0,000 000
12040907 | PROVEE DORES . . | asssmiir 0,008 0% 0,005, ooce] ook 1,00%) 1,00%) 0,008 000 SeS0s
2040 | DEL EXTEROR - 21070 - 0,008 0,005 100, aoce] ook 100 0,00, 0,008 0,355 000
041201 |PRESTAMOS O ACCIDHETAS B ERTTED - 00 o) 1005 ota oo 100 1,000 e FET e
D05 |OTRCE - - 115,547 30 0 o) 100 nota  £an 150 1,00 00 5,000 [
21257 |PRCAISIONES FOR EEREFICICE A EMPLEADOS 7.6 L 130,11 - 4, 9 5.2 [ 1e6%] G 13,168 15N 5,008 1,640 020k
0070 | JUBLACION FATRONAL ETED 1968, 00 18,738 32004, [ 18] oA 0,768 8,208 5,008 1,64%) 0i0
0702 | DTRE BENEFICKOS MO CORRENTES FARALOS E 16605 64 ETETET) 1,560 0% To0% e T 3415 1B 5,008 5,000 001%
21208 |CTRAS FROVEICKES . 1.768,00 5,000 0574 100N, e T 100 0,00%) 5,008 5,000 SAR
2L205|PASND CIFERIDO 1L572,05 T7.000,00 0,20%) 6015 Lo0%, e 0,19%) 4,768, 5,008 5,000, 000
AR00 |PASYLE POR IMPLESTOS DFERIDOS 11572,05 77000, ,20%) 6015 100N, e 0,19%) 4,768, 0,008 0,000, 000%
Neta Fasnh: Analsis EEFF tmgiisa enciestadas Seclor Flacol, lazaraion grapia
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Tahla N°7 ANALISIS HORIZONTAL ANALISIS VERTICAL 2023 [%) ANALISIS VERTICAL 2024] %)

| S mmm?“m AOAUTERRARCRTE ANIREARCES rose K ‘"mlﬁr‘m — e e m::momu HoAD DeiEH
0| PATRIMONID NETO ATRIBUIBLE A LGS PROPIETAR) -131.933,56 -1.289.401,22 -O0.438 BB -72.729,03 -31.87E6,81 35,74% 40, 28% 5.83% 49,47% 5,94% 32,09% 44,53% 15,69% 52.55% T71%
301 [CAPITAL - - - - - 1.37% 41,93% 0,09% 20,79%, 0,30% B.40% 14 46% 0,05% 29.42% 0,29%)
30101 [CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADD - - - - - 7.37% 41,93% 0,09% 20,70% 0,30% B.40% 14 46% 0,05% 29.42% 0,29%)
10105 |PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE INVERSION - -40.246,00 - - - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%] 0,00% 0,00% 0,66% 0,00% 0,00% 0,00%
J0502 | PATRIMONIO DEL FOMDO COLECTHO - -40.246,00 - - - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%] 0,00% 0,00% 0,66% 0,00% 0,00% 0,00%
302|APCRTES DE S0CICS O ACCIONISTAS PARA FUTLY - -40.246,00 -74.800,00 - - 1,04% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,91% 0,66% 10,08% 0,00% 0,00%
304|RESERVAS -10.317.34 -364. 712 6B - -10.372 50 - 3,40% 0,32% 0,00% 0,34%| 0,25% 1,05% 14,79% 0,00% 0,875 0,25%
0401 |RESERYA LEGAL -10.377 34 - - -10.372 50 - 3,40% 0,32% 0,00% 0,34%| a,18% 1,05% 0,19% 0,00% 0,87% 0,1E%
30402 (RESERVAS FACULTATIVA Y ESTATUTARIA - -864.712,68 - - - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,07% 0,00% 14,10% 0,00% 0,00% 0,07%
J0E{OTROS RESULTADOS INTEGRALES - 40.246,01 - - - 0,00% B51% 0,00% 1,99% 0,00% 0,00% 3,14% 0,00% 1.96% 0,00%)
30501 (SUPERAMIT DE ACTIVOS FINANCIERDS & WALOR R - - - -3E.0B6,00 - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%] 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 106% 0,00%
30502 (SUPERAMIT POR REVALUAC KON DE PROPIEDADES) - 0,01 - - - 0,00% 5,38% 0,00% 0,00%] 0,00% 0,00% 314% 0,00% 0,00% 0,00%
30504 [OTROS SUPERAVIT POR REVALUACICN - 40.246,00 - 3E.0B6,00 - 0,00% 1,13% 0,00% 1,90% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
J0B|RESULTADDS ACUMULADOS -95.450,B9 -160.411,2% -4 380,53 -16.922 23 -40.541,94 2291% -151% 476% 14 85% 2.95% 20,72% 1,73% 345% 15,54% 5,25%
0601 | GANANCIAS ACIMULADAS -95.450,B9 -36.403,86 -4.380,53 -16.922 23 -40.541,94 598% 0,00% 476% 330%] 1687% B,01%, 0,59% 3,45% 4,22% 1E,E1%
0602{1-) PERDIDAS ACUMULADAS - -849.074,65 - - - 0,00% -13,74% 0,00% -0,34%] -13,60% 0,003 0,00% 0,00% -0,33% -13,25%|
30603 [RESULTADGS ACUMULADOS PROVEMIENTES DE LY - -139.645,40 - - - 12,768% -1,95% 0,00% 11,80% -0,32% 11,08% 1,14% 0,00% 11.65% -0,31%)
30604 [RESERVA DE CAPTTAL - 864.712,68 - - - 4,17% 14,17% 0,00% 0,00% 0,00% 3,62% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
307T|RESULTADOS DEL EJERCICIO -16.155,43 -264. 367,32 -11.258,33 -45.533 50 7.663,13 1,02% -6,97% 0,98% 1,45% 2,44% 1,02% 0,25% 211% 4, 76% 1,03%
30701 [ GAMARCIA NETA DEL PERIODO -16.155,43 26,332,927 -11.258,33 -45.533, 50 7.663,13 1,02% 1,16% 0,98% 1,45%| 2,44% 1,02% 0,25% 2,11% 4,76% 1,03%)

Nota: Fuente: Analisis EEFF emoresas encuestadas Sector Floricola: elaboracion oroia
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Ticki 4.0 ARAL LS HoHCCRTAL PG E ARTICAL ST | ARALLS VERTC T )
PP BACENDA LR FRWRACEMIA LA FTVHACIEHE LA
chmes CUENTA CEMMAT \TaRE EFPORTCALAS | SAECAMLOR | FLOARMIES | cEsuen i EXPORTCALAS | SAECAFLOR | FLOMAMZES | DESMAR [RPLATCALAS | SAECAFLOE FLOARMIES
[ e
W1 TR CORRENTE
A [EFBETRN ¥ BLival B TES 0 EFEETIND AR 1538 I0CALET 4193611 -2333,41 L TOE55 1 B2 1 BES L B35 3,E5%) LA A5 A BN 4,7F% 1% 11,555
[T = 983 ey -2333,41 - 015 0,00% [ 3,E5%) 0,785 008 g BL% 0,358
1ENHES] ETITLL IHEE FIMAME RS PRTAAIAS LA TN 30 101 TS 41431 - -LIEEY LB LBES LI0% 0,008 14175 ARTR 4TI 1.7 10, 355
WL TR PRk DERDE D) 1487508 131452238 ATEE, 05 amasz|  mAss 17, B 2B BN BTN 7.55% 12,11%] 4 50 R
IEDIS| BELE OREE SOMERTIRLES ¥ THAS DUENTAS IFOR B0 &R N [T e 1104355 -5 305 amisz|  nEas 17,635 51 3, E5 [ ,55% 12,11%] 4 5% B
WNEAE1 B WS TR AR & SRIIMARIRS (ILE GEWEHEN RIERESES e AL 5,87 1,555 17, B 1,50 3, E5 0,55 00 12,11%] BT 0,508
| TSN UK ThS 7 COCUMENTCS & COBARA A CUENTES 11107580 ALl [ & 515 [ [TE [ a0 11,11% 00 [
IEEESE CUER TAS ¥ DOGLMENTES & COBASA. 8, TERCERGS TR LD -1 [0 52 - u,::g Ij,:l:g 0,505 1,775 u,:“:g 005 £ANTS :E [
WNENET B WETTIOANE & SRIIMARRS (LE W) GENEREN HIERESES ABAHEE 13643150 700 21 amisz|  nEIs 0,805 FrIn, 0,505 BT, i1,55% BT 4 5% [T
IEEEAaN1 | BN Th ¥ DOGUMENTCS & COBARA A EUENTES A1AT54T 3300046 43 AL ETE T2 Amisz|  oden 0005 0,305 0,00 DTS 043% LU 4 LD o B
IEETST CUER TS ¥ BOELMENTISS & COBFRA A TERTERGS 1M, 13 ALEGH,51 - ,15% 1,505 0,505 0,505 0,505 1,13% 20T BT 0,508
|EEEaas) [ TRaE CLENTAS POR COBRAA RO RELADIOMADAS S IE - [ [ 2,115 0,505 0,005 ,.00% 2.0 | AN [
1E00%E] DO LIMENTS 1 (U ERTAS PO COBRAR FELACKINAICS ST D 54110 1.000,00 7,055 0,505 0, 17%] 0,505 [ 7 L% | £ 0,508
WNEEA1 [ FOR ORI L AN ETAS L £y 28 e | e | e | e | e | ey £0NTS BT 0,508
PO ORI A, CUPARLAE RELAC IORA[RE SRLA7S ED 23411 7,05% 0,50% 0,005 0,005 [ 700 o £ 020
FOf DOk L CLERTES £005 51 0,505 050% 0,11%) 0,005 [l 008 U £ 080
WHIE| FVER TRAKCE 41 ED W55 1T 11.00L 50 400% B,16% 6,11%) 0,005 0,505 175% 1137 4 G 0,208
10001 | VERTARICE DE WATERS MRIVR, CETIRE 0,505 B,16% 0,505 0,505 [ ,00% 1137% £ 0,508
1ETS] VERTAAICS D SV TR0 O WATE RBLES 8 52 Coneil T 265 14 1,555 0,555 1,50 1,50 0,55 00 50N A G 0,508
10| FVERNTAAIS D PACD. TERIA ¥ NERCAD. EM ALWACER - PRI 1157153 [ [ 0,65 0,50% 0,005 1 00% o0 00 [
10U006] FVERTARICS D PAOD. TERIA ¥ NERCAD. EM ALWACER - CORM L5 77LED [ [ ss) ool o) a0 £ 00 R
1B MEREADERINE EN FRAMSTE 1361129, 50 LIS 0,17% 0,505 ,55%) 0,505 [ ,30% BT BT 0,808
1001 | VERTARICS REFUESTOS HERRAM ER TAS ¥ ADCESORITE Pl PR 3, A5% [ [ [ [ 145% P g [
e P ] 135550 - 1,505 1,505 0,505 0,505 0,505 i, 00% 20T L% 0,508
W] SRS T OFROS PSS AR TICPADOS TILHE T [F I5TMAT -1L133,21 0,235 11,065 2,705 4,775, 0,005 04BN 1153% 151% [
11 [ EEGL REE PAkADGE POR ANTICPADD L77LAR JAIL AR - 0,255 0,50% 0,12%) 0,505 00 ,05% e 1 0,008
LTS T IY & PREEELORES 115 11.3%,73 A 50,55 1,555 L1365 1,505 L1555 [ i, 08% 1% BT 0,508
1Case O FROE kT IC IS ERTREGRDGS 1550505 BT 553 TR 3305 -Ha [43, L0 - 0, 13% [ 2 A L3, 715 [ R [F 1,50 [
SERACES PPOR P LES TS CORMENTES 5112131 0 B 167,253 31 S0TDAL Amn|  oirs 13455 I 18,615 2425 0951% AT 4 4% L)
EREDTEO TRIUTAR & FA0H DE Lis EMPRESA | RAAj S1.2H.1 1AILTIT 16012118 1111487 - 0,17% LL a5 IR0 14,135 0,0 151% B51% 414 0,808
DS EREDTE TRESUTARID & FANCH DE LA EWPRESL LR L5508 T804 A4 e 0,555 0,505 4,11%) 2425 ,00% R &L R
WE[RCTT08 R COMENTES
W31 [FROFESAD, LR ¥ EOUI LLABRASL 42 AE55138 LIRTATT 5 415 £ 1% 24,055 5,17%) 00 59, 00% 137 4,10 10,125 0,008
1E21 |FERRE S AmELiLDE Sos L 2a41n) [ CREE | o) ZLATS e 1795 LE3 0008
e ENFICKE L 500972 B8 4IMO0 L 135 0,505 0,505 0,505 [ 2 AT% BT 4% 0,85 0,808
1EXNTS] CORSTRUCE DHES BN (RS0 SO OT [ [ [ [ [ 1L 15% :3 g .1_:3 [
LS| MLEELES ¥ ENE RES 192,00 0,465 0,175 1, 76%) 0,505 0,505 137% £15% BE1% 1,505 0,508
12| wAtU Majs ¥ BILBD LG LIS A [T ELT.507,13 16,505 5, 30% 17,255 0,105 0,0 14,00% 10% 16,76 0,17%] 0,208
1E2n ] BGL D B COMPUTACKN 1001354 5.776,53 1,12%] 0,50% 0,12%) 0,17%) 00 0,51% e 1% 0, 14%) 0,208
IEVEIVEHICLILGR. BIIMIS GE TRASPORTE ¥ ECUIPD SAMNERS Wi =07 00 ,52% 0,555 1,505 T B 0,50 143% 50T BT 0,035 0,508
1E301 W} FRs PROME BASES PLANTA Y ELLIG LI035 0,55 % 0,555 55 ,15%) [ LTI% £0NTS BT 18 0,508
1 DEPRLES v ACUVLILACY FROPECHOES PLanTa ¥ EOWM  3Jsmeaies I ATLER 15, 1a 0,125 4,155 14, 7% u,:vzzi LI e - AT 16,15 020
IR BOL O 104119, TE AL L6 ARG L 51 - | | pren| o005 e T 017 1140% 987 o5
1620001 [RHMALES VN4 EN DRECMIENT] 17060 53 LSR5 0,505 0,505 0,205 0,205 0,0 0,00% e 00 16,465 [
IET RN MALES VRS EN PREDLGEKR S17,70 - 1,505 1,505 1,505 1,505 0,505 ,0T% 50T BT 1,505 0,808
1E20TS| FLAKTRL EN (AECIIERTT P11 40 455507 51 RS SL 2% 1,50% 7,72%) =, D% [ 150 0N 1140% 1,005 0,008
1E20ade] FLakRs EN FHOHGN L 1854575 0D TIAILEL - AL A1%) 0,535 0,505 0,505 00 11% 15,39%) 00 0,50 0,208
1] 1 EPH B ICIT ACLMLLAD BE A TRAETS BIDLOGE0S L 5TE ML L8 133100 00 -1, 15%) e | 4755 e | e Y BT BT 0,55 0,808
1 GETERIOH AELINULAT O AETOS BISLOEETS 115017 BT 0,505 T A% 0,505 1% 0,0 i 00 155 BT 5% 0,808
waaelar TR MTANGELE 1AM TE IL7MI [ 0005 2555 0,00 [ 0% :3 13 qg [
TR - AR TLEALI I AL LA B 2 AS TR0 INTARGILE 1AM TE ILTM I 1,505 0,00% -LETS) 0,00%) 0,00 41,00% s 2157 0,005 0,008
ICRT 0RO RiRAG BLES [ [ 4,175 0,505 0,005 ,.00% o0 156% [ [
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El examen integral de los estados financieros de 25 empresas del sector floricola
ecuatoriano permite identificar la estructura econémica y nivel de riesgo financiero del
sector durante el periodo analizado. La informacion procesada mediante analisis
horizontal y vertical evidencia patrones comunes relacionados con la composicién del
activo, el grado de apalancamiento y solidez patrimonial, generando un marco
interpretativo que contribuye a comprender la situacion actual y las tensiones

financieras que enfrenta estas industrias.

a) Comportamiento del Activo: Estructura y capacidad operativa

Los resultados muestran que la mayoria proporcién del activo se concentra en el activo
corriente, alcanzando rangos aproximados entre el 40% y el 70% del total, segun los
diferentes grados evaluados. Este comportamiento confirma que la operacidn floricola
depende fuertemente de recursos de alta rotacion, como efectivo, cuentas por cobrar e
inventarios. Empresas como Florsani, Florvalsa y Magnificast presentan composiciones
significativas de activos liquidos, lo cual favorece su capacidad de respuesta ante
obligaciones inmediatas. Sin embargo, otras compaiiias evidencian disminuciones en
sus activos corrientes, asociadas con deterioros contables, provisiones, o incrementos

en cuentas incobrables, lo cual sugiere riesgos de liquidez y gestidn crediticia deficiente.

Por otra parte, el activo no corriente mantiene una participacién relevante,
especialmente en firmas con mayor tecnificacidon e infraestructura productiva, como
Growflowers y Suefios de los Andes, donde la propiedad, planta y equipo supera el 60%
del total del activo

Esto evidencia la naturaleza intensiva en capital del sector, que requiere inversiones
significativas para mantener la productividad, calidad y continuidad del cultivo. El
analisis horizontal detecta, ademas, variaciones importantes en activos fijos debido a
depreciaciones acumuladas, ajustes por revaluacién o renovacion tecnoldgica, lo que

incide directamente en el valor contable y en la estructura operativa de las empresas.
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En sintesis, la estructura del activo refleja un equilibrio dindmico entre liquidez operativa
e inversion productiva, pero también expone vulnerabilidades asociadas con la
dependencia de cartera, ciclos agricolas variables y la necesidad permanente de

reinvertir en activos de largo plazo.

b) Pasivo: Apalancamiento, Riesgos Financieros y Presion de Corto Plazo

El analisis del pasivo constituye uno de los elementos mas criticos del sector. La mayoria
de las empresas presenta un elevado nivel de pasivo corriente, cuya participacion oscila
entre 50% y 80% del pasivo total, y en algunos casos supera el 85%

Este comportamiento indica una estructura fuertemente apalancada en obligaciones de
corto plazo, lo cual incrementa la presidn sobre el flujo de caja y reduce el margen de
maniobra financiera. El componente dominante dentro del pasivo corresponde a
cuentas por pagar a proveedores, que representan entre 20% y 35% del total del pasivo
en distintos grupos empresariales. Lo anterior evidencia la dependencia del crédito

comercial como principal mecanismo de financiamiento operativo.

De igual manera, algunas empresas registran incrementos notables en obligaciones
financieras con instituciones bancarias, especialmente aquellas con volumenes de
operacion mayores, como Growflowers y Suefios de los Andes, donde alcanzan niveles
relevantes dentro de la estructura del pasivo. Este tipo de endeudamiento estd ligado al
financiamiento de capital de trabajo, inversiones en infraestructura o necesidades
temporales de liquidez, y refleja un uso intensivo de financiamiento externo que puede

comprometer la estabilidad futura si no se acompafia de flujos suficientes.

El pasivo no corriente presenta menor participacién, aunque ciertos casos evidencian
cargas importantes en préstamos de largo plazo o cuentas por pagar a relacionadas, lo
que indica la existencia de estructuras financieras complejas que no siempre se
encuentran alineadas con la generacién de utilidades. Estas caracteristicas, combinadas
con las variaciones horizontales registradas en el periodo, revelan un sector expuesto a

tensiones de corto plazo y dependiente de la renegociacidn continua de obligaciones.
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c) Patrimonio: Solidez Financiera y Desempeiio Acumulado

El andlisis patrimonial evidencia una marcada heterogeneidad entre las empresas
evaluadas. Mientras compaiiias como Florsani y Josarflor presentan patrimonios
robustos, con utilidades acumuladas positivas y reservas importantes, otras empresas
como Inroses, Florifrut y Florvalsa registran patrimonios negativos o cercanos a cero lo
cual constituye un indicador de alto riesgo financiero. El deterioro patrimonial se asocia
con pérdidas recurrentes, insuficiencia de capitalizacion y cargas financieras superiores

a la rentabilidad generada.

Asimismo, los analisis verticales muestran que la participacién del patrimonio respecto
al total del financiamiento varia significativamente, con rangos entre 15% y mas del 60%,
evidenciando divergencias estructurales entre empresas consolidadas y empresas en
situacion vulnerable. La presencia de resultados netos del ejercicio negativos en
numerosos casos confirma un desempefio operacional desfavorable, que afecta la

sostenibilidad y capacidad de reinversion de las empresas floricolas.

d) Sintesis Interpretativa del Comportamiento Financiero del Sector

El sector floricola ecuatoriano considerando las 25 empresas encuestadas presenta un
modelo financiero caracterizado por alta dependencia de capital de trabajo, elevado
apalancamiento de corto plazo y estructuras patrimoniales desiguales. Aunque existen
empresas con adecuada capacidad econdmica y estabilidad patrimonial, un nidmero
considerable enfrenta vulnerabilidades significativas que limitan su crecimiento y elevan

su exposicion al riesgo.

En términos cientificos, los hallazgos permiten afirmar que el sector opera bajo un
equilibrio financiero fragil, donde la liquidez inmediata y el financiamiento mediante
proveedores actlan como elementos de sostenibilidad operativa. No obstante, la
persistencia de patrimonio negativo, el incremento de pasivos corrientes y la aparicion
de pérdidas acumuladas constituyen factores determinantes que pueden comprometer

la viabilidad financiera en el mediano plazo.
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Los resultados del analisis horizontal y vertical aportan evidencia empirica suficiente
para concluir que el sector floricola presenta una estructura financiera que combina
estabilidad operativa en empresas consolidadas y fragilidad econémica en empresas de
menor capacidad patrimonial. Este comportamiento heterogéneo debe ser considerado
en el desarrollo del marco analitico de la investigacidn, dado que influye directamente
en la rentabilidad, sostenibilidad y competitividad del sector en el contexto nacional e

internacional.

5.5 Analisis Situacion Financiera empresas sector de

la construccion

En el sector de la construccién en Ecuador durante el periodo 2023-2024 presentd una
evolucién determinada tanto por factores macroecondmicos como por ajustes
tributarios relevantes; en 2023, la actividad del sector se vio afectada por el incremento
de costos en materiales, restricciones de liquidez y la desaceleraciéon de proyectos
publicos y privados. Lo que redujo la rentabilidad y limito la ejecucién de nuevas obras.
Sin embargo, a partir del afio 2024 la aplicacidn de la tarifa reducida del IVA al 5% para
materiales de construccién genero un impulso significativo, disminuyendo el costo
directo de insumos y mejorando los margenes operativos de muchas empresas. Este
beneficio tributario contribuyo a dinamizar la demanda, por ende la tarifa reducida al
5% opera como un incentivo al costo, aliviando al presupuesto de obra mejorando el
capital de trabajo frente a un entorno general del IVA al 15%; en términos financieros,
tiende a elevar el margen bruto por menor presion en insumos, fortalecer la liquidez(
menor necesidad de financiamiento a corto plazo ) y en proyectos con precios pactados,
amplia el margen operativo si el beneficio no se traslada por completo al cliente ;
estratégicamente favorece la competitividad en licitaciones y la activacién de carteras
de proyectos al mejorar la relacién costo-beneficio aunque su efecto varia segun el mis

de insumos vy el poder de negociar con proveedores y realizar el traspaso de precios .
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A continuacion, se analiza los indices de rentabilidad y liquidez de la muestra final que

tomamos en consideracion para la elaboracién del presente trabajo:

5.5.1 Indicadores de Rentabilidad

a) Rentabilidad Neta del Activo

Figura N. 21 Rentabilidad Neta del Activo Empresas encuestadas Sector Construccion Afio 2023

RENTABILIDAD NETA DEL ACTIVO ANO
2023

14.00%
12.00%
10.00%
8.00%
6.00%
4.00% g éé % é
2.00% a
o B -HE H_- = .. = =
0.00% ~S——F—= L S s [ SIS IS I S |
20% > QL TS <L T ITE <Z S < > Q9 o g T < <
] ] ] Z o x - O o =
400% @ X Z2 0609 ZTS5943885vs x v ézgﬁozgow
w T 5302 gz56"g250865¢8%2 =S <=220Cw20C3
-600% S 28 35580 3 6538658 =sa>20355H 3>
-8.00% Ww e o Qv x = g O < o O v N x x o
c < h <3865 = T 5 O F 20 & = F O
< v 5 o 0 9v G m;,_quo O v un n T
S = 2 > =z Z z 2 5z z g z z 2 =z
2z O Y o o 0§ =z0<¢g O O O (o)
< o Z O O O g £ 0O o O O O o
g >
Fuente: Elaboracion Propia
Figura N. 22 Rentabilidad Neta del Activo Empresas encuestadas Sector Construccion Afio 2023
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Fuente: Elaboracion Propia

La comparacién entre la rentabilidad neta del afio 2023 y el afio 2024 evidencia

variaciones importantes en el desempeiio financiero de las empresas del sector de la
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construccion; en 2023 la mayoria de las compafiias presentaron margenes positivos
pero bajos; sin embargo, en el afio 2024 se observa una tendencia general a la

disminucion de la rentabilidad

b) Margen Bruto

Figura N. 23 Margen Bruto Empresas encuestadas Sector Construccion Afio 2023
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Fuente: Elaboracion Propia

Figura N. 24 Margen Bruto Empresas encuestadas Sector Construccion Afio 2024
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Fuente: Elaboracion Propia
Se muestra un comportamiento relativamente estable entre los afios 2023 y 2024,

aunque con variaciones importantes; tal como en el afio 2023 se observan margenes
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altos, en el aio 2024 la mayoria de las empresas mantienen niveles similares, aunque

nos podemos percatar que existen ligeras disminuciones en varios casos.

c) Margen Operacional

Figura N. 25 Margen Operacional Empresas encuestadas Sector Construccién Afio 2023
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Figura N. 26 Margen Operacional Empresas encuestadas Sector Construccion Afio 2024
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Fuente: Elaboracion Propia
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En este caso podemos identificar como se refleja una sensibilidad del sector de la
construccion frente a los costos operativos y a la eficiencia en la administracion de
recursos, en 2023 varias empresas mantienen margenes positivos moderados, pero
también se observan valores extremadamente negativos lo cual para el afio 2024, la

tendencia mejora de manera general.

d) Margen Neto de Ventas

Figura N. 27 Margen Neto Ventas Empresas encuestadas Sector Construccion Afio 2023
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Figura N. 28 Margen Neto Ventas Empresas encuestadas Sector Construccion Ao 2024
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Fuente: Elaboracion Propia
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El margen neto de ventas muestra un comportamiento contrastante entre los afios 2023
y 2024 dentro de este sector , en el afio 2023 la mayoria de las empresas registra
margenes cercanos a cero ligeramente positivos, lo cual refleja una estructura de costos
ajustada vy utilidades netas reducidas lo cual para el afio 2024 se observa una leve
recuperacién general ; varias empresas mejoran su margen neto y algunas muestran
incrementos moderados en su rentabilidad final ; no obstante persisten resultados

negativos importantes .

e) Rendimiento sobre los activos

Figura N. 29 Rendimiento Activos Empresas encuestadas Sector Construccion Afio 2023
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Fuente: Elaboracion Propia
Figura N. 30 Rendimiento Activos Empresas encuestadas Sector Construccion Afio 2024
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La mayoria de las empresas presentan un ROA positivo, aunque en niveles moderados
destacandose algunas compafiias con valores superiores, lo que indica una adecuada
capacidad para generar utilidades a partir de la estructura de los activos, a lo cual, en el
afio 2024, el panorama cambia ya que algunas empresas tienen el margen positivo y
esto sugiere a mayores presiones operativas, incremento de costo gastos financieros

que afectaron al rendimiento global del sector.

f) Rendimiento sobre el patrimonio

Figura N. 30 Rendimiento Patrimonio Empresas encuestadas Sector Construccion Afio 2023
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Fuente: Elaboracidon Propia

Figura N.31 Rendimiento Patrimonio Empresas encuestadas Sector Construccion Afio 2024
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Fuente: Elaboracion Propia
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El rendimiento sobre el patrimonio muestra un contraste marcado entre los afios 2023
y 2024 dentro del sector, la mayoria de las empresas presentan un ROE positivo con

niveles moderados lo que indica una adecuada capacidad de generar rentabilidad a los

accionistas lo cual para el afio 2024 aumenta estas cifras.

5.5.2 Indicadores de Liquidez

g) Razon Corriente

Figura N.32 Razdn Corriente Empresas encuestadas Sector Construccion Afio 2023
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Fuente: Elaboracion Propia

Figura N.33 Razdn Corriente Empresas encuestadas Sector Construccion Afio 2023
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Fuente: Elaboracion Propia
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En este caso muestra cambios importantes en la capacidad de las empresas para cubrir
sus obligaciones a corto plazo; para el afio 2023 se observan varias dispersiones lo cual
para el afo 2024 disminuye notablemente y se observan valores mas coherentes con

parametros financieros reales.

h) Prueba Acida

Figura N.34 Prueba Acida Empresas encuestadas Sector Construccion Afio 2023
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Elaboracidn: Fuente Propia

Figura N.35 Prueba Acida Empresas encuestadas Sector Construccion Afio 2024

PRUEBA ACIDA ANO 2024
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La prueba acida evidencia cambios significativos en la capacidad de las empresas del

sector de la construccidn para cubrir sus pasivos corrientes utilizando Unicamente sus

activos liquidos, en 2023 los resultados muestran una enorme dispersion a lo cual para

el afio 2024 se ajusta su prueba acida a escenarios mas realistas.

1) Capital de trabajo

Figura N.36 Capital de Trabajo Empresas de la muestra Sector Construccion Afio 2024

CAPITAL DE TRABAJO

120000000
100000000
80000000
60000000
40000000
20000000
0
-20000000

ELOT,...
ROMERO & PAZMIN

GALIOSA S.A.

HIDALGO E HIDALGO S.A.
PILEGGI..

CONCESIONARIA...

URIBE Y...
CONSTRUCTORA LOPEZ.f

ALVAREZ BRAVO...
ALVAREZCONST S.A.

-40000000

CADMECORP...
CANEYBI CORP S.A.
CONCESIONARIA DEL...

VAINCO

-60000000

CONSTRUCTORA!
CONSTRUCTORA..
CONSTRUCTORA.
PROGECON S.A.

CONSTRUCCIONES Y.
CONSTRUCTOR

MINUTOCORP S.A.
PANAMERICA

SEVILLAYY MARTINEZ...

Fuente: Elaboracion Propia
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Se puede apreciar que la empresa constructora Hidalgo e Hidalgo es un caso excepcional

siendo la Unica que alcanza un capital de trabajo en el afio 2024 de $661'698.602,46. El

promedio de este indicador financiero $7'392.187,91 demostrando una situacién

operativa favorable. El 76% de las empresas objeto de la muestra, representado por 19

compaiiias tuvo un indicador positivo mayor que cero, con lo cual se puede determinar

gue cuentan con fondos suficientes para cubrir sus obligaciones a corto plazo y estdn en

la capacidad de financiar operaciones producto de su giro del negocio.
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5.6 Analisis Horizontal y Vertical Sector de la

construccion

Tabla 19: Anélisis Sector de la Construccion

CUENTA

URIBEY
SCHWARZKOPF
INGENIEROS Y
ARQUITECTOS

SA

-

ALVAREZ BRAVO
CONSTRUCTOR
ESSA

ALVAREZCONST
SA

-

CONSTRUCTOR
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DAVILAS AADSA|

-

CADMECORP
ASCCIADOSS.A

-

ACTIVO

20%

14%

-23%

11%|

-19%

ACTIVO CORRENTE

10%

14%

-23%|

-83%

-25%

BFECTIVO Y EQUIVALENTES DEEECTIVO

-13%

-30%
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-100%

9%

ACTIVOSHANANGEROS

10%|

-1%

-49%

-100%

-38%
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0%
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-11%|
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0%

SHRVIAOSY OTROSPAGOSANTIOPADOS

19%

-55%

-91%

0%

-29%

ACTIVOSPORIMPUESTOS QORRIENTES

-73%

0%

2675274%

-7%

21%
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0%
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0%
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0%
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38%
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-50%

49%

-8%
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-19%)

-41%

-2

-14%

PROPIEDADES DEINVERION

0%

0%

0%

0%

0%
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0%

0%

0%

-6%)

0%
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18%
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0%

0%
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0%
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Tabla 20: Anélisis Sector de la Construccion
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construcTor | CNIRECO Rtpiiadia
s JonooE | MBS | strcros | WIS | s
oA MIGUEL ANGEL MOSRIO
- ~ L ~| AUADCLTD/~ ~| clALDA [+
ACTIVO 5% 23%) -4% 42%) -22%)
ACTIVO CORRENTE % 40%) -44%) 58%) -220
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE BFECTIVO 7% 184%| 6% 155% -96%
ACTIVOSHNANGEROS -100% 24%) -63% 57%) 15286%0
INVENTAROS 0% 415%| 0% 80%) -100%
SRVIOOSYOTROSPAGOSANTIAPADOS -100% 0% -64%] 35% -100%
ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES -100%) -35% -75%) 22%) 239%
ACTIVOS CORRENTESMANTENIDOS PARA LA VENTA 0% 0% 0% 0% 0%
CONSTRUCOONESEN PROCESO (NIC11 Y SEOC. 23 P 0% 0% 0% 0% 0%
OTROSACTIVOSCORRIENTES 138090%) 0% 0% 0% 0%
ACTIVOSNO CORRENTES -2 504 409 7% 9%
PROPIEDAD, PLANTAYEQUIPO -194] -519% 2194 194 -9%
PROPIEDADES DEINVERION 59% -2%) 0% -16% 0%
ACTIVOSBIOLOGIQOS 0% 0% 0% 0% 0%
ACTIVO INTANGIBLE -419%] 0% 0% 429 0%
ACTIVOS PORIMPUESTOS DIFER DOS 18% 0% 0% A% 0%
ACTIVOSANANGEROSNO CORRENTES 19 0% 0% 0% 0%
DERECHO DEUSO PORACTIVOS ARRENDADOS 0% (0 0% -20% 0%
OTROSACTIVOSNO CORRIENTES -3% -100%) 48% 0% 0%
DOCUMBNTOS Y CUENTAS PORCOBRARNO RELACIO) 0% 0% -39 0% 0%
DOCUMENTOSY QUBNTAS POR COBRAR RELACONAL 0% (0 0% 18% 0%
Tabla 22: Anélisis Sector de la Construccion
ROMERO & VAINCO
PANAMERICANA PAZMINO %ﬁ; CONSTRUCTOR
CUENTA VIALSA PROGECONSA [ INGENIERIA INGENIEROS CA ES
PANAVIAL INMOBILIARIA SEMAICA HIPOTECARIOS
- ~ ~ SA |+ ~| cIALDA[~
ACTIVO 4% 2% -4% 5% -4%
ACTIVO CORRENTE 15% 25% -29%) 8% 15%
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE BECTIVO 19%) 843% 739 252 -76%
ACTIVOSHNANGEROS -44%) 0% -40%) -T% 13%
INVENTAROS 325%] 114% -24%) 18% 14%
SRVIOOSYOTROSPAGOSANTIAPADOS 6294 0% 125% -10% 0%
ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES 32% -45% 0% 53% 0%
ACTIVOS CORRIENTESMANTENIDOS PARA LAVENTA 0% 0% 0% 0% 0%
CONSTRUCOIONESEN PROCESO (NIC11 Y SEOC. 23 P 0% 0% 0% 0% 0%
OTROSACTIVOSCORRIENTES 0% -37% -98% 0% 0%
ACTIVOSNO CORRIENTES 2% -9%) 64%) 1% -31%
PROPIEDAD, PLANTAYEQUIPO 29 -9% -70%] -8% 6%
PROPIEDADES DEINVERIION 0% 0% -70%) 0% 0%
ACTIVOSBIOLOGIQOS 0% 0% 0% 0% 0%
ACTIVO INTANGIBLE 3% 0% 1294 0% 0%
ACTIVOS PORIMPUESTOS DIFER DOS -4% 0% -3% 15% 4%
ACTIVOSANANGEROSNO CORRENTES 0% 0% 0% 0% 0%
DERECHO DEUSO PORACTIVOS ARRENDADOS -100% (00 0% 0% 0%
OTROSACTIVOSNO CORRIENTES 0% 0% 1390% 8% -100%
DOCUMBNTOS Y CUENTAS PORCOBRARNO RELACIO| 0% 0% 266%] 0% 224
DOCUMENTOSY QUBNTAS POR COBRAR RELACONAL 0% (0 0% -1% 0%
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Tabla 23: Anélisis Sector de la Construccion
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CUENTA

PILEGGI
CONSTRUCCIO
NESC.LTDA

-

CONCESIONARI
ANORTE
CONORTESA

-

CONSTRUCTOR
ALOPEZ
CRESPO

CONSTRULOCR

ESC.LTDA -~

CONSTRUBENT
HO
CONSTRUCCIO
NESSA

TECNICA
GENERALDE
CONSTRUCCIO
NESSA

ACTIVO

0%

10%

14%|

9

-A%|

ACTIVO CORRENTE

0%

A%

-100%

9%

106%|

BFECTIVO Y EQUIVALENTES DEEECTIVO

0%

161%)|

-100%

1286%

39%|

ACTIVOSANANGEROS

0%

10%

-100%

26%

116%
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0%

0%

0%

-5%

9%

SHRVIAOSY OTROSPAGOSANTIOPADOS

0%

13%)|

0%

73%

0%
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-45%)
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98%

-61%
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0%

0%

0%

0%

-100%

CONSTRUCOONESEN PROCESO (NIC11 Y SEOC 23 P)

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSACTIVOSQORRIENTES

0%

0%

0%

-100%

0%

ACTIVOSNO CORRIENTES

0%

134%

26%)

3%

-40%|

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

0%

43%]

26%

3%

-27%

PROPIEDADES DEINVERION

0%

0%

0%

0%

0%

ACTIVOSBIOLOGQOS

0%

0%

0%

0%

0%

ACTIVOINTANGBLE

0%

-46%

0%

0%

0%

ACTIVOSPORIMPUESTOSDIFERIDOS

0%

-4

0%

0%

0%

ACTIVOSANANCEROSNO CORRIENTES

0%

0%

0%

0%

0%

DERECHO DEUSO PORACTIVOS ARRENDADOS

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSACTIVOSNO CORRIENTES

0%

48492%)

0%

0%

-50%

DOCUMBENTOS Y QUBNTASPOR COBRARNO RE ACO)

0%

0%

0%

0%

0%

DOCUMBENTOS Y QUBNTAS POR COBRARRH ACONAT

0%

-13%)

0%

0%

0%

En cuanto al sector de la construccidn se pudo evidenciar que el 60% de las companias

de la muestra presentd un comportamiento positivo en el crecimiento de su total de

activos en el afio 2024, con relacion al periodo 2023. Se registra un crecimiento general

promedio del 2% en el total de activos en las empresas del sector.

La empresa que tuvo un mayor de incremento en su total de activos fue Minutocorp S.A.

con un 42% de incremento en sus activos con respecto al aflo 2023, mientras que Fopeca

S.A. registro la reduccion mas pronunciada con un descenso del 27%.

Por otro lado, la compania que mayor crecimiento presentd en el rubro de efectivo y sus

equivalentes fue Galjosa S.A. con un crecimiento del 3340% mientras que la reduccidn

mdas marcada estuvo a cargo de Constructora Lépez Crespo y de Constructora Arregui

Davila, con el 100%.
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Tabla 24: Anélisis Sector de la Construccion

®S/SALESIANA

CUENTA

URIBEY
SCHWARZKOPF
INGENIEROS Y
ARQUITECTOS

SA

-

ALVAREZ BRAVO
CONSTRUCTOR
ESSA

ALVAREZCONST
SA

CONSTRUCTOR
AARREGUI
DAVILAS AADSA|

-

CADMECORP
ASOCIADOSS.A

PASVO

-5%

24%

-13%

21%

-23%

PASVO CORRIENTE

-21%

215%

-12%

16%)

4%

PASVOSHNANGEROSA VALOR RAZONABLE CON CA

0%

0%

0%

0%

0%

PASVOSPOR QONTRATOS DEARRENDAMIENTO

0%

0%

0%

0%

0%

CQUENTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

21%|

-79%]

-79%)

-100%

-85%

OBLIGAQONESQON INSTITUOONESHNANGERAS

-38%

0%

0%

0%

39%|

PROVISONES

-81%

0%

0%

0%

0%

POROON CORRENTEDEVALORESEMITIDOS

0%

0%

0%

0%

0%

OTRASOBLIGACONESCORRIENTES

-21%

8%

-78%

27%

-57%|

CQUBNTASPORPAGAR A RH ACIONADAS

0%

0%

36%

0%

21%

ANTIQPOS

16%

316%)

-T%)

0%

0%

PORCON CORRIENTE DEPROVISONESPORBENEA(

0%

0%

0%

-100%

0%

OTROSPASVOSQORRIENTES

0%

0%

0%

-100%

0%

PASVONO CORRENTE

2%

-25%

-100%

33%|

-34%|

PASVOSPOR CONTRATOS DEARRENDAMIENTO

102%

0%

0%

0%

0%

CQUBENTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

0%

16%

0%

0%

0%

OBLIGAQONESQON INSTITUOONESHNANGERAS

54%|

0%

0%

-83%

-6%

QUENTASPORPAGARA RE ACONADAS

-42%

19%

0%

0%

0%

POROON NO CORRIENTE DEVALORESBEMITIDOS

0%

0%

0%

0%

0%

ANTIQPOS

0%

-100%)

0%

0%

-100%

PROVISONESPORBENEHAOSA BVIPLEADOS

35%

21%

-100%

0%

0%

OTRASPROVISONES

0%

0%

0%

0%

-13%

PASVO DIFERDO

4%

0%

0%

0%

0%

OTROSPASVOSNO CORRIENTES

0%

0%

0%

0%

0%

Tabla 25: Anélisis Sector de la Construccion

CUENTA

CANEYBI CORP
SA

CONCESIONARI
ADEL GUAYAS
CONCEGUASA

-

CONSTRUCTOR
AVELASTEGUI
CERON &
ASOCIADOS CIA

LTDA

-

ELOT,
CONSTRUCCIO
NESY
SERVICIOS
C.LTDA

-

GALIOSASA

PASVO

38%

50%

-48%

-9%

17%

PASVO CORRIENTE

29%

109%

-21%

-23%

75%

PASVOSHNANGBEROSA VALORRAZONABLE CON CA

0%

0%

0%

0%

0%

PASVOS POR CONTRATOS DEARRENDAMIENTO

-94%|

0%

0%

0%

0%

QUENTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

-37%

162%)|

-55%

65%)

81%

OBLGACONESQON INSITTUCONESHNANGERAS

553%

-38%)

0%

-76%)

-32%

PROVISONES

0%

0%

0%

0%

0%

PORCION CORRIENTE DEVALORESEMITIDOS

0%

0%

0%

0%

0%

OTRASOBLIGACONESCORRIENTES

-9%

38%)

-49%

24%

104%

CQUBENTASPORPAGARA RE ACONADAS

50%

0%

0%

0%

0%

ANTIAPOS

-22%

57%

17%|

0%

0%

PORCON CORRIENTE DEPROVISONESPORBENEA(

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSPASVOSCORRENTES

-23%|

0%

0%

0%

0%

PASVO NO CORREBNTE

65%

A%

-81%

-19%

16%|

PASVOSPOR CONTRATOS DEARRENDAMIENTO

-18%

0%

0%

0%

0%

QUENTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

-85

0%

0%

-31%

-1%

OBLGACONESQON INSTTUCONESHNANGERAS

19%|

0%

0%

88%

-2%

QUBENTASPORPAGARA RE ACONADAS

154%

0%

-30%

-2%)

-1%

PORCION NO CORRENTE DEVALORESEMITIDOS

0%

0%

0%

0%

0%

ANTIAPOS

0%

0%

0%

-55%

36%

PROVISONES PORBENEHOOSA BMPLEADOS

-16%|

37%

2%

0%

0%

OTRASPROVISONES

0%

0%

0%

0%

0%

PASVO DIFERIDO

48%

0%

0%

-100%

0%

OTROSPASVOSNO CORRIENTES

-3%

0%

-100%

-84%

0%
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Tabla 26: Anélisis Sector de la Construccion

®S/SALESIANA

CUENTA

HIDALGOE
HIDALGOS A

-

CONSTRUCTOR
AMIELESY
MIELESCIA
LTDA

-

CONSTRUCCIO
NESY
PROYECTOS
MIGUEL ANGEL
AUAD CLTD/ ~

MINUTOCORP
SA

4

CONSTRUCTOR
AMOSCOSO
ARQUITECTOS
MOSRIO

CIALTDA [~

PASVO

494

45%

-9%

46%

-26%

PASVO CORRIENTE

-14%

52%)|

7

83%)

-53%

PASVOSHNANGEROSA VALORRAZONABLE CON CA

0%

0%

0%

0%

0%

PASVOSPOR CONTRATOS DEARRENDAMIENTO

0%

0%

0%

24%)|

0%

QUENTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

-22%

87%)|

35%

51%

397%

OBLGACONESQON INSITTUCONESHNANGERAS

0%

0%

0%

90%

0%

PROVISONES

0%

0%

0%

0%

0%

PORCION CORRIENTE DEVALORESEMITIDOS

0%

0%

0%

188%

0%

OTRASOBLIGAGONESCORRIENTES

22%

-3%

44%)

19%

-82%

QUBENTASPORPAGARA RE ACONADAS

2876%)

0%

28%|

0%

-69%

ANTIAPOS

0%

1393%)

-25%

88%

-43%|

PORCON CORRIENTE DEPROVISONESPORBENEA(

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSPASVOSCORRENTES

0%

0%

0%

0%

-100%

PASVO NO CORREBNTE

303%

2%

-57%

-28%)

0%

PASVOSPOR CONTRATOS DEARRENDAMIENTO

0%

0%

0%

-18%

0%

CQUENTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

0%

0%

0%

5%

0%

OBLGACONESQON INSTTUCONESHNANGERAS

0%

0%

0%

261%)

0%

QUBENTASPORPAGARA RE ACONADAS

0%

4%

0%

-92%

0%

PORCION NO CORRIENTE DE VALORESEMITIDOS

0%

0%

0%

-20%

0%

ANTIAPOS

0%

0%

0%

0%

0%

PROVISONESPORBENEHOOSA BMPLEADOS

25%

-12%

-21%|

78%)

0%

OTRASPROVISONES

0%

0%

0%

0%

0%

PASVO DIFERIDO

67%

0%

-100%

96%

0%

OTROSPASVOSNO CORRIENTES

1122%

0%

0%

-9%

0%

Tabla 27: Anélisis Sector de la Construccion

CUENTA

PANAMERICANA
VIALSA
PANAVIAL

-

PROGECON S.A

ROMERO &

PAZMINO
INGENIERIA
INMOBILIARIA
SA

-

SEMILLAY
MARTINEZ
INGENIEROSCA
SEMAICA

-

VAINCO
CONSTRUCTOR
ES
HIPOTECARIOS

CIA LTDA |~

PASVO

109%

A%

-6%

15%|

-5%|

PASVO CORRIENTE

117%

-6%

-4%A]

15%)

179%|

PASVOSHNANGEROSA VALORRAZONABLE CON CA

0%

0%

-100%

0%

0%

PASVOSPOR QONTRATOS DEARRENDAMIENTO

-100%

0%

0%

0%

0%

CQUENTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

120%|

50%

36%

14%

1888%

OBLIGAQONESQON INSTITUOONESHNANGERAS

785%

-67%

-13%

8%

-42%

PROVISONES

-75%

0%

-38%

0%

0%

POROON CORRIENTEDEVALORESEMITIDOS

0%

0%

16%

0%

0%

OTRASOBLIGACONESCORRENTES

-22%

-6%)

-65%

7%

0%

CQUBNTASPORPAGAR A RH ACONADAS

24%

-100%|

10%

0%

-T%|

ANTIQPOS

-7%

0%

-100%

28%)

554%

PORCON CORRIENTE DEPROVISONESPORBENEA(

0%

0%

0%

0%

218%

OTROSPASVOSQORRIENTES

-70%

0%

101%)

10%|

-100%

PASVONO CORRENTE

7%

21%)|

-13%|

17%

-100%

PASVOSPOR CONTRATOS DEARRENDAMIENTO

0%

0%

0%

0%

0%

CQUENTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

-95%

-100%

0%

0%

-100%

OBLIGAOONESQON INSTITUOONESHNANGERAS

-100%

0%

0%

0%

0%

CQUBNTASPORPAGAR A RH ACIONADAS

0%

0%

0%

0%

0%

POROON NO CORRIENTE DE VALORESEMITIDOS

0%

0%

0%

0%

0%

ANTIQPOS

0%

0%

-9%)

0%

0%

PROVISONESPORBENEHAOSABVIPLEADOS

-19%

0%

9%

23%

0%

OTRASPROVISONES

0%

0%

0%

0%

-100%

PASVO DIFERDO

11%|

0%

0%

0%

0%

OTROSPASVOSNO CORRIENTES

-4oA]

0%

-23%

-2

0%
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Tabla 28: Anélisis Sector de la Construccion

® JSALESIANA

CONSTRUCTOR
: G vl Il Nl e
UENTA | ANORTE
NESC.LTDA CONORTES.A | CONSTRULOCR COI:ISETSRSUECI © CONNSETSR;JICACIO
- - - ESC.LTDA |~

PASVO 0% 24%) 1033762% 8% -7%
PASVO CORRENTE 0% 27% 11670%) 283% -7%
PASVOSHNANCOHROSA VALORRAZONABLECON CA 0% 0% 0% 0% 0%
PASVOSPORCONTRATOS DEARRENDAMIENTO 0% 0% 0% 0% 0%
QUBENTASY DOCUMBENTOS PORPAGAR 0% 48%) 0% 87% -9%
OBLIGACONESQON INSTTUOONESHNANAERAS 0% 0% 0% 802% 0%
PROVISONES 0% 0% 0% 0% 0%
PORCON CORRIENTE DEVALORESEMITIDOS 0% 0% 0% 0% 0%
OTRASOBLIGAQONESCORRIENTES 0% -23%) 11670%) 102%) -100%
CQUENTASPORPAGARA RELACONADAS 0% 0% 0% 0% 13%
ANTIAPOS 0% 14%, 0% 0% 0%
PORCON CORRENTE DEPROVISONESPORBENEA( 0% 0% 0% 0% 0%
OTROSPASVOSCORRENTES 0% 0% 0% -16% 0%
PASVO NO CORRENTE 0% 1% 0% -18%) 0%
PASVOSPORCONTRATOS DE ARRENDAMIENTO 0% 0% 0% 0% 0%
QUBENTASY DOCUMBENTOS PORPAGAR 0% 0% 0% -100%) 0%
OBLIGACONESQON INSNTTUOONESHNANABERAS 0% 0% 0% -100%) 0%
CQUBENTASPORPAGARA RELACONADAS 0% 0% 0% 736% 0%
PORCON NO CORRENTE DEVALORESEMITIDOS 0% 0% 0% 0% 0%
ANTIAPOS 0% 0% 0% -100%) 0%

PROVISONESPORBENEHOOSA BMPLEADOS

0%

-19%

0%

26%

0%

OTRASPROVISONES

0%

0%

0%

0%

0%

PASVO DIFERIDO

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSPASVOSNO CORRIENTES

0%

0%

0%

0%

0%

Por otro lado, en relaciéon con las cuentas de Pasivo, se notd que el 52% de Compafiias

tuvieron un incremento respecto al periodo 2023. Se reflejé un crecimiento promedio

del 8% en las empresas del sector, donde la compania Constructora Lopez Crespo reflejé

el mayor crecimiento con un 1033762%, un caso atipico. Mientras que la empresa que

demostré una mayor reduccion en sus cuentas de pasivo fue Constructora Velastegui

Cerdn con el 48%.

Considerando los Pasivos Corrientes, es donde se concentra el mayor crecimiento para

las empresas, con el 60% de casos registrados. Aqui la compania Constructora Lépez

Crespo evidencié un crecimiento del 11670%, mientras que la empresa Constructora

Moscoso Arquitectos reflejoé la mayor reduccidn con el 53%.
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Tabla 29: Anélisis Sector de la Construccion

®S/SALESIANA

CUENTA

URIBEY
SCHWARZKOPF
INGENIEROSY
ARQUITECTOS

SA

-

ALVAREZ BRAVO
CONSTRUCTOR
ESSA

ALVAREZCONST
SA

CONSTRUCTOR
AARREGUI
DAVILAS AADSA|

-

CADMECORP
ASOCIADOSS A

-

PATRMONIO NETO

228%

-2%)

-37%|

1%

-9%

PATRIMONIO NETO ATRBUIBLEA LOSPROPIETAROY

228%

-2%

-37%

1%

-9%

CAPITAL

31%

0%

0%

0%

0%

CAPITALSUSCRTOO ASGNADO

31%|

0%

0%

0%

0%

APORTES DESOAOSO ACOONISTASPARA FUTURAQ

0%

0%

0%

0%

-39%

RESERVAS

0%

0%

0%

0%

0%

RESFRVALEGAL

0%

0%

0%

0%

0%

RESERVASFACULTATIVAY ESTATUTARIA

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSRESULTADOSINTECRALES

-78%

0%

-100%

0%

0%

SUPERAVIT DEACTIVOSHANANCEROSA VALORRAZO|

0%

0%

0%

0%

0%

SUPERAVIT POR REVALUACION DEPROPIEDADES, PLA

0%

0%

0%

0%

0%

OTROS SUPERAVIT PORREVALUACION

-78%

0%

-100%

0%

0%

RESULTADOS ACUMULADOS

19%

-1%

-23%|

3%

17%

GANANGOASACUMULADAS

19%|

-1%

-23%

12%)|

17%|

(-) PERDIDASACUMULADAS

0%

0%

0%

0%

0%

RESULTADOSDH.EEROA0

-15%

-6%)

74%)

-30%

-12%

GANANCANETA DH_PERODO

-15%

-6%

749

-30%

-12%

(-) PERDIDANETA DELPERODO

0%

0%

0%

0%

0%

PARTIAPACION CONTROLADORA

0%

0%

0%

0%

0%

Tabla 30: Anélisis Sector de la Construccion

CUENTA

CANEYBI CORP
SA

CONCESIONARI
ADEL GUAYAS
CONCEGUASA

-

CONSTRUCTOR
AVELASTEGUI
CERON &
ASOCIADOS CIA

LTDA

-

ELOT,
CONSTRUCCIO
NESY
SERVICIOS
C.LTDA

-

GALIOSASA

PATRMONIO NETO

-19%

5%

49%

-10%

0%

PATRIMONIO NETO ATRBUIBLEA LOSPROPIETAROY

-19%

5%

49%)

-10%|

0%

CAPITAL

0%

0%

0%

0%

0%

CAPITALSUSCRTOO ASGNADO

0%

0%

0%

0%

0%

APORTESDE SOOOSO ACOONISTASPARAFUTURAQ

0%

0%

0%

0%

0%

RESERVAS

0%

5%

0%

3%

0%

RESFRVALEGAL

0%

8%

0%

3%

0%

RESERVASFACULTATIVAY ESTATUTARIA

0%

A%

0%

0%

0%

OTROSRESULTADOSINTECRALES

51%

-153%

0%

0%

0%

SUPERAVIT DEACTIVOSHNANCEROSA VALORRAZO|

0%

0%

0%

0%

0%

SUPERAVIT POR REVALUACION DEPROPIEDADES, PLA

0%

0%

0%

0%

0%

OTROS SUPERAVIT PORREVALUACION

A7%

-153%

0%

0%

0%

RESULTADOS ACUMULADOS

3%

-59%

124%)

-32%

10%

GANANGASACUMULADAS

3%

0%

124%)

-33%)

4%

(-) PERDIDASACUMULADAS

0%

-100%

0%

0%

0%

RESULTADOSDH_EEROA0

-48%)

-3%)

-18%

310%

-39%

GANANCANETA DH_PERODO

-48%

-3%

-18%

310%

-39%

(-) PERDIDANETA DELPERODO

0%

0%

0%

0%

0%

PARTIAPACION CONTROLADORA

0%

0%

0%

0%

0%
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Tabla 31: Anélisis Sector de la Construccion

®S/SALESIANA

CUENTA

HIDALGOE
HIDALGOS A

-

CONSTRUCTOR
AMIELESY
MIELESCIA
LTDA

-

CONSTRUCCIO
NESY
PROYECTOS
MIGUEL ANGEL
AUAD CLTD/ ~

MINUTOCORP
SA

4

CONSTRUCTOR
AMOSCOSO
ARQUITECTOS
MOSRIO

CIALTDA |~

PATRMONIO NETO

7%

100

10%

15%

3%

PATRIMONIO NETO ATRBUIBLEA LOSPROPIETAROY

T

-4

10%|

15%|

3%

CAPITAL

0%

0%

0%

0%

0%

CAPITALSUSCRTOO ASGNADO

0%

0%

0%

0%

0%

APORTES DESOAOSO ACOONISTASPARA FUTURAQ

0%

0%

0%

0%

0%

RESERVAS

6%

0%

0%

3%

0%

RESFRVALEGAL

0%

0%

0%

286%

0%

RESERVASFACULTATIVAY ESTATUTARIA

6%

0%

0%

0%

0%

OTROSRESULTADOSINTECRALES

0%

0%

0%

0%

0%

SUPERAVIT DEACTIVOSHANANCEROSA VALORRAZO|

0%

0%

0%

0%

0%

SUPERAVIT POR REVALUACION DEPROPIEDADES, PLA

0%

0%

0%

0%

0%

OTROS SUPERAVIT PORREVALUACION

0%

0%

0%

0%

0%

RESULTADOS ACUMULADOS

170%|

-4%)|

16%)

900%)

26885%

GANANGOASACUMULADAS

82%

-4

16%

347%

26885%

(-) PERDIDASACUMULADAS

-1

0%

0%

70%)|

0%

RESULTADOSDH.EEROA0

20%

-34%

-9%)

67%)

-84%

GANANCANETA DH_PERODO

20%

-34%)

-9%

67%

-84%

(-) PERDIDANETA DELPERODO

0%

0%

0%

0%

0%

PARTIAPACION CONTROLADORA

0%

0%

0%

0%

0%

Tabla 32: Anélisis Sector de la Construccion

CUENTA

PANAMERICANA
VIALSA
PANAVIAL

-

PROGECON SA

ROMERO &
PAZMINO
INGENIERIA
INMOBILIARIA

SA

-

SEVILLAY
MARTINEZ
INGENIEROSCA

SEMAICA =

VAINCO
CONSTRUCTOR
ES
HIPOTECARIOS

CIA LTDA |~

PATRMONIO NETO

-68%

0%

36%

-5%

1%

PATRIMONIO NETO ATRBUIBLEA LOSPROPIETAROY

-68%

0%

200%

-5%

1%

CAPITAL

0%

0%

0%

0%

0%

CAPITALSUSCRTOO ASGNADO

0%

0%

0%

0%

0%

APORTESDE SOOOSO ACOONISTASPARAFUTURAQ

0%

0%

0%

0%

0%

RESERVAS

0%

0%

0%

2%

0%

RESFRVALEGAL

0%

0%

0%

29|

0%

RESERVASFACULTATIVAY ESTATUTARIA

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSRESULTADOSINTECRALES

A%

0%

26%

-15%)

-102%

SUPERAVIT DEACTIVOSHNANCEROSA VALORRAZO|

0%

0%

0%

0%

0%

SUPERAVIT POR REVALUACION DEPROPIEDADES, PLA

0%

0%

14%|

0%

0%

OTROS SUPERAVIT PORREVALUACION

4%

0%

-5%)

-15%

-102%

RESULTADOS ACUMULADOS

-77%

3%

568%

-8%)

28%

GANANGASACUMULADAS

-100%

3%

40%

-6%

1%

(-) PERDIDASACUMULADAS

-100%

0%

66%)

0%

0%

RESULTADOSDH_EEROA0

442%

-23%

1%

-49%

-199%

GANANCANETA DH_PERODO

442%

-23%)

0%

-49%|

0%

(-) PERDIDANETA DELPERODO

0%

0%

1%

0%

-100%

PARTIAPACION CONTROLADORA

0%

0%

91%

0%

0%
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Tabla 33: Anélisis Sector de la Construccion

® JSALESIANA

CONSTRUCTOR
UENTA | AN R
NESC.LTDA | CONORTESA | CONSTRULOCR CO':ISETSR&C'O Coﬁsggc'o
- - ~| ESCLDA[~

PATRMONIONETO 0% 2% -96%] 18% 5%
PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLEA LOSPROPIETAR O 04 29 -96%] 18%] 594
CAPITAL 0% 0%] 0% 0% 0%
CAPITAL SUSCRTO O ASGNADO 0% 0%] 0% 0% -100%4
APORTES DE S000S0O AQOIONISTASPARA FUTURAQ 0% 0%) -100% 0% 04
REERVAS 0% 41%| 12094 0% 0%
RESERVA LEGAL 0% -4%| 12094 0% 0%
RESERVASFACULTATIVA Y ESTATUTARA 0% 45%) 04 0% 04
OTROSRESULTADOSINTEGRALES 0% 24%) 0% -329%) -2
SUPERAVIT DEACTIVOSANANCGEROSA VALORRAZO| 0% 0% 0% 0%| -100%4
SUPERAVIT PORREVALIUACION DE PROPIEDADES, PLA 0% 0%] 0% 0% 0%
OTROS SUPERAVIT PORREVALUAQON 0% 24%) 0% -329%) 0%
RESULTADOSACUMULADOS 0% -118%| 0% 7% -19%
GANANOASACUMULADAS 0% -100%) 0% 79%) 8%
(-) PERDIDASACUMULADAS 0% 0% 0% 0% -6%4
RESULTADOSDE.EEROCO 0% -1820%| 5829%4] 178%] 184%]
GANANOA NETA DE_PERODO 0% 0%] 5829%) 178%) 0%
(-) PERDIDANETA DEL PERODO 0% -100%) 0% 0% 184%]
PARTIOPAQON GONTROLADORA 0% 0% 0% 0%| 0%

Finalmente, en las cuentas patrimoniales el 64% de compafias evidenciaron un

incremento,

lo cual demuestra que las empresas no tuvieron necesidad de

comprometer sus activos, a través del endeudamiento para desarrollar sus actividades

operacionales. El crecimiento promedio fue del 5% en el sector de la construccion.

La compafia de tuvo un mayor crecimiento fue Uribe y Schwarzkopf con el 228%,

mientras que la compaiiia que demostrd la mayor reduccién de su patrimonio fue la

Constructora Lépez Crespo con el 96%.
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ANALISIS VERTICAL

Tabla 34: Anélisis Sector de la Construccion

®S/SALESIANA

CUENTA

URIBEY
SCHWARZKOPF
INGENIEROS Y
ARQUITECTOS

SA

-

ALVAREZ BRAVO
CONSTRUCTOR
ESSA

-

ALVAREZCONST
SA

CONSTRUCTOR
AARREGUI
DAVILAS AADSA|

-

CADMECORP
ASOCIADOSS.A

ACTIVO

100%

100%)|

100%)

100%)|

100%

ACTIVO CORRENTE

60%

100%

100%

A%

60%

BFECTIVO Y EQUIVALENTES DEEECTIVO

0%

0%

29

0%

18%

ACTIVOSANANGEROS

88%

15%

12%|

0%

57%

INVENTAROS

0%

83%

85%

35%)

0%

SHRVIAOSY OTROSPAGOSANTIOPADOS

11%|

1%

0%

0%

8%

ACTIVOSPORIMPUESTOS QORRIENTES

0%

5%

9%

33043%

31%

ACTIVOS CORRIENTESMANTENIDOSPARALAVENTA

0%

0%

0%

0%

0%

CONSTRUCOONESEN PROCESO (NIC11 Y SEOC 23 P)

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSACTIVOSQORRIENTES

0%

0%

0%

0%

0%

ACTIVOSNO CORRIENTES

40%

0%

0%

96%

40%|

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

10%|

69%|

100%

60%

93%|

PROPIEDADES DEINVERION

A%

0%

0%

0%

0%

ACTIVOSBIOLOGQOS

0%

0%

0%

6%

0%

ACTIVOINTANGBLE

0%

16%

0%

0%

0%

ACTIVOSPORIMPUESTOSDIFERIDOS

0%

16%

0%

0%

7%

ACTIVOSANANCEROSNO CORRIENTES

2%

0%

0%

0%

0%

DERECHO DEUSO PORACTIVOSARRENDADOS

1%

0%

0%

0%

0%

OTROSACTIVOSNO CORRIENTES

0%

0%

0%

0%

0%

DOCUMBENTOS Y QUBNTASPOR COBRARNO RE ACO)

0%

0%

0%

0%

0%

DOCUMBENTOS Y QUBNTAS POR COBRARRH ACONAT

82%

0%

0%

34%

0%

Tabla 35: Anélisis Sector de la Construccion

CUENTA

CANEYBI CORP
SA

CONCESIONARI
ADEL GUAYAS
CONCEGUASA

-

CONSTRUCTOR
AVELASTEGUI
CERON &
ASOCIADOS CIA

LTDA

-

BT,
CONSTRUCCIO
NESY
SERVICIOS
C.LTDA

-

GALIOSASA

ACTIVO

100%|

100%

100%

100%

100%

ACTIVO QORRIENTE

33%

7%

52%

35%

70%

BFECTIVO Y EQUIVALENTES DEEECTIVO

59%

6%

32%|

0%

19%

ACTIVOSANANGEROS

15%

89%

30%|

37%

2%

INVENTAROS

6%

0%

4%

49%)

73%

SFHRVIAOSY OTROSPAGOSANTIOPADOS

13%

1%

0%

6%

7%

ACTIVOSPORIMPUESTOS CORRIENTES

45%

A%

111%

19%|

0%

ACTIVOSCORRIENTESMANTENIDOSPARALAVENTA

0%

0%

0%

0%

0%

CONSTRUCOONESEN PROCESO (NIC11 Y SEOC. 23 P)

0%

1%

0%

0%

0%

OTROSACTIVOSCORRENTES

0%

0%

0%

0%

0%

ACTIVOSNO CORRIENTES

67%)

3%

48%

65%

30%|

PROPIEDAD, PLANTAYY EQUIPO

7%

25%)

100%

25%)

19%

PROPIEDADES DEINVERION

27%

0%

0%

56%

81%

ACTIVOSBIOLOGQOS

0%

0%

0%

0%

0%

ACTIVO INTANGBLE

26%

71%)|

0%

0%

0%

ACTIVOSPORIMPUESTOS DIFERIDOS

1%

A%

0%

0%

0%

ACTIVOSANANCHEROSNO CORRIENTES

0%

0%

0%

0%

0%

DERECHO DEUSO PORACTIVOSARRENDADOS

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSACTIVOSNO CORRIENTES

9%

1%

0%

19%|

0%

DOCUMBENTOS Y QUBNTASPOR COBRARNO RE ACO)

0%

0%

0%

0%

0%

DOCUMENTOS Y QUBNTAS POR QOBRAR RELACIONAT

0%

0%

0%

0%

0%
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Tabla 36: Anélisis Sector de la Construccion

®S/SALESIANA

CUENTA

HIDALGOE
HIDALGOS A

-

CONSTRUCTOR
AMIELESY
MIELESCIA
LTDA

-

CONSTRUCCIO
NESY
PROYECTOS
MIGUEL ANGEL
AUAD CLTD/ ~

MINUTOCORP
SA

4

CONSTRUCTOR
AMOSCOSO
ARQUITECTOS
MOSRIO

CIALTDA [~

ACTIVO

100%|

100%

100%

100%

100%

ACTIVO QORRENTE

83%

71%]

30%|

TT%

99%

BEFECTIVO Y EQUIVALENTES DEBFECTIVO

18%

7%

60%

2%

0%

ACTIVOSANANCEROS

0%

4%

28%|

86%

28%|

INVENTAROS

0%

15%

0%

A%

0%

SRVIAOSY OTROSPAGOSANTIAPADOS

0%

0%

1%

7%

0%

ACTIVOSPORIMPUESTOS CORRIENTES

0%

6%

39%|

0%

0%

ACTIVOSCORRIENTESMANTENIDOSPARALAVENTA

0%

0%

0%

1%

0%

CONSTRUCOONESBN PROCESO (NIC11 Y SEOC 23 P

0%

0%

0%

0%

2%

OTROSACTIVOSCORRENTES

82%

0%

0%

0%

0%

ACTIVOSNO CORRENTES

17%|

29%

70%

23%

1%

PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

19%

3%

7Y%

16%

100%|

PROPIEDADESDEINVERION

4%

96%|

0%

15%

0%

ACTIVOSBIOLOGIQOS

0%

0%

0%

0%

0%

ACTIVO INTANGBLE

1%

0%

0%

2%

0%

ACTIVOSPORIMPUESTOSDIFERDOS

1%

1%

0%

2%

0%

ACTIVOSANANGEROSNO CORRIENTES

2%

0%

0%

0%

0%

DERECHO DEUSO PORACTIVOSARRENDADOS

0%

0%

0%

2%

0%

OTROSACTIVOSNO CORRIENTES

73%|

0%

93%|

0%

0%

DOCUMBENTOS Y QUBNTASPOR GOBRARNO RHACQO|

0%

0%

0%

0%

0%

DOCUMBENTOS Y QUBNTAS POR COBRAR RELACIONAT

0%

0%

0%

64%)|

0%

Tabla 37: Anélisis Sector de la Construccion

CUENTA

PANAMERICANA
VIALSA
PANAVIAL

-

PROGECON SA

ROMERO &
PAZMINO
INGENIERIA
INMOBILIARIA

SA

-

SEMILLAY
MARTINEZ
INGENIEROSCA

SEMAICA =

VAINCO
CONSTRUCTOR
ES
HIPOTECARIOS

CIA LTDA |~

ACTIVO

100%

100%)|

100%)

100%)|

100%

ACTIVO CORRENTE

17%

40%]

54%|

61%

69%

BEECTIVO Y EQUIVALENTES DEBFECTIVO

81%

1%

4%

18%

0%

ACTIVOSANANOEROS

5%

8%

7Y%

65%

50%

INVENTAROS

6%

59%

85%

29|

48%|

SRVIAOSY OTROSPAGOSANTIAPADOS

1%

0%

4%

13%|

2%

ACTIVOSPORIMPUESTOS CORRIENTES

131%|

72%)

0%

A%

0%

ACTIVOS CORRIENTESMANTENIDOSPARALAVENTA

0%

0%

0%

0%

0%

CONSTRUCOONESBN PROCESO (NIC11 Y SEOC. 23 P

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSACTIVOSCORRENTES

0%

27%)

0%

0%

0%

ACTIVOSNO CORRIENTES

83%

60%|

46%

39%)

31%

PROPIEDAD, PLANTAYEQUIPO

19%

100%)|

6%

26%

10%|

PROPIEDADES DEINVERION

0%

0%

7%

0%

0%

ACTIVOSBIOLOGQ0S

0%

0%

0%

0%

0%

ACTIVOINTANGBLE

80%

0%

0%

0%

0%

ACTIVOSPORIMPUESTOSDIFERDOS

1%

0%

8%

1%

0%

ACTIVOSANANGEROSNO CORRIENTES

0%

0%

0%

0%

0%

DERECHO DEUSO PORACTIVOSARRENDADOS

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSACTIVOSNO CORRIENTES

0%

0%

58%

47%

0%

DOCUMENTOSY QUBNTASPOR QOBRARNO REACO)

0%

0%

21%

0%

90%|

DOCUMENTOS Y QUBNTAS POR COBRAR RELACIONAT]

0%

0%

0%

26%|

0%
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Tabla 38: Anélisis Sector de la Construccion

# 5/SALESIANA

CONSTRUCTOR
. oo fooncesow] oz TG e
UENTA | ANORTE

NESC.LTDA CONORTES.A. | CONSTRULOCR COI:ISE;RSUKCIO CONNSE;R$CIO

- - - ESC.LTDA | =
ACTIVO 100% 100%| 100% 100%| 100%
ACTIVO CORRENTE 72% 91% 0% A% 52%
EECTIVO Y EQUIVALENTES DEBECTIVO 3% 1% 0% 5% 0%
ACTIVOSHANANOEROS 44%) 81%)| 0% 48%)| 96%
INVENTAROS 0% 0% 0% 47% 4%
FRNAOSY OTROSPAGOSANTIAPADOS 1% 2% 0% 1% 0%
ACTIVOSPOR IMPUESTOSCORRIENTES 18% 14%) 0% 0% 0%
ACTIVOS CORRIENTESMANTENIDOS PARA LAVENTA 0% 0% 0% 0% 0%
CONSTRUCOONESEN PROOEED(NICll YSHOC.23 Py 0% 5% 0% 0% 0%
OTROSACTIVOSCORRBENTES 45%)| 0% 0% 0% 0%
ACTIVOSNO CORRENTES 28%) (S 100% 6% 48%
PROPIEDAD, PLANTAYEQUIPO 45%) 10% 100% 100%| 20%
PROPIEDADES DEINVERION 54% 0% 0% 0% 0%
ACTIVVOSBIOLOGQOS 0% 0% 0% 0% 0%

ACTIVO INTANGBLE

0%

18%)|

0%

0%

0%

ACTIVOSPORIMPUESTOSDIFERDOS

1%

0%

0%

0%

0%

ACTIVOSANANGEROSNO CORRIENTES

0%

0%

0%

0%

0%

DERECHO DEUSO PORACTIVOSARRENDADOS

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSACTIVOSNO CORRIENTES

0%

70%)

0%

0%

69%

DOCUMBENTOS Y QUBNTASPOR GOBRARNO RHACQO|

0%

0%

0%

0%

11%|

DOCUMBENTOS Y QUBNTAS POR COBRAR RELACIONAT

0%

2%

0%

0%

0%

En relacidon con el Activo se evidencié que la composicidn mayor en el sector de la

construccion le corresponde al Activo Corriente con el 70% de compaiiias en las cuales

este grupo de activos es superior al 50%.
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Tabla 39: Anélisis Sector de la Construccion

®S/SALESIANA

CUENTA

URIBEY
SCHWARZKOPF
INGENIEROS Y
ARQUITECTOS

SA

-

ALVAREZ BRAVO
CONSTRUCTOR
ESSA

-

ALVAREZCONST
SA

CONSTRUCTOR
AARREGUI
DAVILAS. AADSA|

-

CADMECORP
ASCCIADOSS.A

PASVO

100%

100%)|

100%)

100%)|

100%

PASVO CORRIENTE

26%

52%

100%|

67%

40%|

PASVOSHNANGEROSA VALOR RAZONABLE CON CA

0%

0%

0%

0%

0%

PASVOSPOR QONTRATOS DEARRENDAMIENTO

0%

0%

0%

0%

0%

CQUENTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

18%

0%

0%

0%

3%

OBLIGAQONESQON INSTITUOONESHNANGERAS

41%

0%

0%

0%

1%

PROVISONES

2%

0%

0%

0%

0%

POROON CORRENTEDEVALORESEMITIDOS

0%

0%

0%

0%

0%

OTRASOBLIGACONESCORRIENTES

6%

9%

3%

33%|

8%

CQUBNTASPORPAGAR A RH ACONADAS

0%

0%

12%|

67%

71%

OTROSPASVOSHNANGEROS

0%

0%

0%

0%

0%

ANTIQPOS

33%|

91%|

85%

0%

17%|

PASVOS DIRECTAMENTEASOQADOSQON LOSACTIV

0%

0%

0%

0%

0%

PORCON CORRIENTE DEPROVISONESPORBENEA(

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSPASVOSCQORRENTES

0%

0%

0%

0%

0%

PASVOSHNANGBEROSAL QOSTO AMORTIZADO

0%

0%

0%

0%

0%

PASVONO CORRENTE

TA%|

48%

0%

33%|

60%

PASVOSPOR CONTRATOS DEARRENDAMIENTO

0%

0%

0%

0%

0%

CQUBENTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

5%

2%

0%

1%

0%

OBLIGAOONESQON INSTITUOONESHNANGERAS

62%)

0%

0%

13%

96%

QUENTASPORPAGARA RE ACONADAS

29%

Q7%

0%

0%

1%

POROON NO CORRIENTEDE VALORESEMITIDOS

0%

0%

0%

73%

0%

ANTIQPOS

0%

0%

0%

0%

0%

PROVISONESPORBENEHAOSA BVIPLEADOS

1%

1%

0%

13%|

2%

OTRASPROVISONES

0%

0%

0%

0%

1%

PASVO DIFERDO

3%

0%

0%

0%

0%

OTROSPASVOSNO CORRIENTES

0%

0%

0%

0%

0%

Tabla 40: Anélisis Sector de la Construccion

CUENTA

CANEYBI CORP
SA

CONCESIONARI
ADEL GUAYAS
CONCEGUASA

-

CONSTRUCTOR
AVELASTEGUI
CERON &
ASOCIADOS CIA

LTDA

-

EBLOT,
CONSTRUCCIO
NESY
SERVICIOS
C.LTDA

-

GALIOSASA

PASVO

100%

100%)|

100%

100%)|

100%

PASVO CORRIENTE

70%

61%

83%

32%]

4%

PASVOSHNANGEROSA VALORRAZONABLE CON CA

0%

0%

0%

0%

0%

PASVOSPOR CONTRATOS DEARRENDAMIENTO

0%

0%

0%

0%

0%

CQUBENTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

6%

69%

37%

68%

85%

OBLIGAOONESQON INSTITUOONESHNANGERAS

41%

0%

39%|

19%

3%

PROVISONES

0%

0%

0%

0%

0%

POROON CORRENTEDEVALORESEMITIDOS

0%

0%

0%

0%

0%

OTRASOBLIGACONESCORRENTES

12%

19%)

22%|

11%

12%

CQUBNTASPORPAGARA RH ACIONADAS

T

0%

0%

0%

0%

OTROSPASVOSHNANCEROS

0%

0%

0%

0%

0%

ANTIQPOS

33%|

12%|

2%

0%

0%

PASVOS DIRECTAMENTEASOQADOSQON LOSACTIV

0%

0%

0%

0%

0%

PORCON CORRIENTE DEPROVISONESPORBENEA(

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSPASVOSCORRENTES

0%

0%

0%

2%

0%

PASVOSHNANGOBEROSAL QOSTO AMORTIZADO

0%

0%

0%

0%

0%

PASVONO CORRENTE

30%|

39%

17%

68%

96%

PASVOSPOR CONTRATOS DEARRENDAMIENTO

1%

0%

0%

0%

0%

CQUBNTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

0%

0%

0%

A%

12%|

OBLIGAOONESQON INSTITUOONESHNANGERAS

7%

0%

0%

52%)

19%

CQUENTASPORPAGARA RE ACONADAS

63%

88%

89%

26%

15%

PORCION NO GQORRENTEDEVALORESEMITIDOS

0%

0%

0%

0%

0%

ANTIQPOS

0%

0%

0%

19%

54%|

PROVISONESPORBENEHAOSA BVMPLEADOS

14%|

11%

11%|

0%

0%

OTRASPROVISONES

0%

0%

0%

0%

0%

PASVO DIFERDO

11%

1%

0%

0%

0%

OTROSPASVOSNO CORRIENTES

5%

0%

0%

0%

0%
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Tabla 41: Anélisis Sector de la Construccion

®S/SALESIANA

CUENTA

HIDALGOE
HIDALGOS A

-

CONSTRUCTOR
AMIELESY
MIELESCIA
LTDA

-

CONSTRUCCIO
NESY
PROYECTOS
MIGUEL ANGEL
AUAD CLTD/ ~

MINUTOCORP
SA

4

CONSTRUCTOR
AMOSCOSO
ARQUITECTOS
MOSRIO

CIALTDA [~

PASVO

100%

100%)|

100%)

100%)|

100%

PASVO CORRIENTE

86%

90%]

98%

83%

64%|

PASVOSHNANGEROSA VALOR RAZONABLE CON CA

0%

0%

0%

0%

0%

PASVOSPOR QONTRATOS DEARRENDAMIENTO

0%

0%

0%

0%

0%

CQUENTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

74%

13%)|

11%

17%)

13%

OBLIGAQONESQON INSTITUOONESHNANGERAS

0%

54%]

0%

10%

0%

PROVISONES

0%

0%

0%

0%

0%

POROON CORRENTEDEVALORESEMITIDOS

0%

0%

0%

9%

0%

OTRASOBLIGACONESCORRIENTES

26%

3%

16%)

3%

1%

CQUBNTASPORPAGAR A RH ACONADAS

0%

0%

15%

0%

32%

OTROSPASVOSHNANGEROS

0%

0%

0%

0%

0%

ANTIQPOS

0%

30%

58%

61%

55%

PASVOS DIRECTAMENTEASOQADOSQON LOSACTIV

0%

0%

0%

0%

0%

PORCON CORRIENTE DEPROVISONESPORBENEA(

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSPASVOSCQORRENTES

0%

0%

0%

0%

0%

PASVOSHNANGBEROSAL QOSTO AMORTIZADO

0%

0%

0%

0%

0%

PASVONO CORRENTE

14%

10%)|

2%

17%

36%

PASVOSPOR CONTRATOS DEARRENDAMIENTO

0%

0%

0%

A%

0%

CQUBENTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

0%

0%

0%

35%

100%

OBLIGAOONESQON INSTITUOONESHNANGERAS

0%

0%

0%

26%

0%

QUENTASPORPAGARA RE ACONADAS

0%

86%

0%

5%

0%

POROON NO CORRIENTEDE VALORESEMITIDOS

0%

0%

0%

29%

0%

ANTIQPOS

0%

0%

0%

0%

0%

PROVISONESPORBENEHAOSA BVIPLEADOS

2%

14%

100%)

1%

0%

OTRASPROVISONES

0%

0%

0%

0%

0%

PASVO DIFERDO

29%

0%

0%

0%

0%

OTROSPASVOSNO CORRIENTES

69%

0%

0%

0%

0%

Tabla 42: Anélisis Sector de la Construccion

CUENTA

PANAMERICANA
VIALSA
PANAVIAL

-

PROGECON SA

ROMERO &
PAZMINO
INGENIERIA
INMOBILIARIA

SA |+

SEMILLAY
MARTINEZ
INGENIEROSCA

SEMAICA =

VAINCO
CONSTRUCTOR

HIPOTECARIOS
CIA LTDA |~

PASVO

100%

100%)|

100%

100%)|

100%

PASVO CORRIENTE

82%

57%)

80%

94%]

100%

PASVOSHNANGEROSA VALORRAZONABLE CON CA

0%

0%

0%

0%

0%

PASVOSPOR CONTRATOS DEARRENDAMIENTO

0%

0%

0%

0%

0%

CQUBENTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

2%

TA%]

1%

42%)

67%

OBLIGAOONESQON INSTITUOONESHNANGERAS

59%|

15%)

37%|

23%)

2%

PROVISONES

1%

0%

1%

0%

0%

POROON CORRENTEDEVALORESEMITIDOS

0%

0%

0%

0%

0%

OTRASOBLIGACONESCORRENTES

4%

12%)|

0%

5%

4%

CQUBNTASPORPAGARA RH ACIONADAS

25%

0%

56%

3%

26%

OTROSPASVOSHNANCEROS

0%

0%

0%

0%

0%

ANTIQPOS

9%

0%

0%

27%

0%

PASVOS DIRECTAMENTEASOQADOSQON LOSACTIV

0%

0%

0%

0%

0%

PORCON CORRIENTE DEPROVISONESPORBENEA(

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSPASVOSCORRENTES

0%

0%

6%

0%

0%

PASVOSHNANGOBEROSAL QOSTO AMORTIZADO

0%

0%

0%

0%

0%

PASVONO CORRENTE

18%

43%

20%|

6%

0%

PASVOSPOR CONTRATOS DEARRENDAMIENTO

0%

0%

0%

0%

0%

CQUBNTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

0%

0%

0%

0%

0%

OBLIGAOONESQON INSTITUOONESHNANGERAS

0%

100%

0%

0%

0%

CQUENTASPORPAGARA RE ACONADAS

53%

0%

0%

20%

0%

PORCION NO GQORRENTEDEVALORESEMITIDOS

0%

0%

1%

0%

0%

ANTIQPOS

0%

0%

59%|

0%

0%

PROVISONESPORBENEHAOSA BVMPLEADOS

17%|

0%

4%

79%)|

100%

OTRASPROVISONES

0%

0%

0%

0%

0%

PASVO DIFERDO

17%

0%

0%

0%

0%

OTROSPASVOSNO CORRIENTES

13%

0%

36%

1%

0%
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Tabla 43: Anélisis Sector de la Construccion

# 5/SALESIANA

CUENTA

PILEGGI
CONSTRUCCIO
NESC.LTDA

-

CONCESIONARI
ANORTE
CONORTESA

-

CONSTRUCTOR
ALOPEZ
CRESPO

CONSTRULOCR

ESC.LTDA  ~

CONSTRUBENT
HO
CONSTRUCCIO
NESSA

TECNICA
GENERAL DE
CONSTRUCCIO
NESSA

PASVO

100%

100%)|

100%)

100%)|

100%

PASVO CORRIENTE

84%

92%)|

1%

31%|

100%|

PASVOSHNANGEROSA VALOR RAZONABLE CON CA

0%

0%

0%

0%

0%

PASVOSPOR QONTRATOS DEARRENDAMIENTO

0%

0%

0%

0%

0%

CQUENTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

42%

62%|

0%

34%)|

2%

OBLIGAQONESQON INSTITUOONESHNANGERAS

19%

0%

0%

9%

0%

PROVISONES

0%

0%

0%

0%

0%

POROON CORRENTEDEVALORESEMITIDOS

0%

0%

0%

0%

0%

OTRASOBLIGACONESCORRIENTES

2%

9%

100%

6%

0%

CQUBNTASPORPAGAR A RH ACONADAS

0%

0%

0%

11%|

98%

OTROSPASVOSHNANGEROS

1%

0%

0%

0%

0%

ANTIQPOS

35%

29%)

0%

37%

0%

PASVOS DIRECTAMENTEASOQADOSQON LOSACTIV

0%

0%

0%

0%

0%

PORCON CORRIENTE DEPROVISONESPORBENEA(

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSPASVOSCQORRENTES

0%

0%

0%

3%

0%

PASVOSHNANGBEROSAL QOSTO AMORTIZADO

0%

0%

0%

0%

0%

PASVONO CORRENTE

16%

8%

99%|

69%

0%

PASVOSPOR CONTRATOS DEARRENDAMIENTO

0%

0%

0%

0%

0%

CQUBENTASY DOCUMBNTOSPORPAGAR

0%

0%

0%

0%

0%

OBLIGAOONESQON INSTITUOONESHNANGERAS

71%|

0%

28%|

0%

0%

QUENTASPORPAGARA RE ACONADAS

0%

96%|

2%

91%|

0%

POROON NO CORRIENTEDE VALORESEMITIDOS

0%

0%

0%

0%

0%

ANTIQPOS

0%

0%

0%

0%

0%

PROVISONESPORBENEHAOSA BVIPLEADOS

29%

3%

0%

0%

0%

OTRASPROVISONES

0%

0%

0%

0%

0%

PASVO DIFERDO

0%

2%

0%

0%

0%

OTROSPASVOSNO CORRIENTES

0%

0%

0%

9|

0%

Por otro lado, considerando las cuentas de pasivo se tiene que el 78% de empresas del

sector de la construccidn tienen mas del 50% de sus cuentas del grupo, dentro del Pasivo

Corriente, con lo cual se evidencia que las companias no presentan endeudamiento a

largo plazo por montos considerables en sus estados financieros.
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Tabla 44: Anélisis Sector de la Construccion

®S/SALESIANA

CUENTA

URIBEY
SCHWARZKOPF
INGENIEROSY
ARQUITECTOS

SA

-

ALVAREZ BRAVO
CONSTRUCTOR
ESSA

-

ALVAREZCONST
SA

-

CONSTRUCTOR
AARREGUI
DAVILAS AADSA|

-

CADMECORP
ASOCIADOSS A

-

PATRMONIO NETO

100%|

100%

100%

100%

100%|

PATRIMONIO NETO ATRBUIBLEA LOS PROPIETAROY

100%|

100%

100%

100%

100%

CAPITAL

12%|

1%

4%

27%

%

CAPITALSUSCRTOO ASGNADO

100%|

100%

100%

100%

100%|

(-) CAPITAL SUSCRTO NO PAGADO, ACOONESEN TH|

0%

0%

0%

0%

0%

FONDO PATRIMONIAL

0%

0%

0%

0%

0%

PATRIMONIO DELOSNEGOQOSHDUJAROS

0%

0%

0%

0%

0%

PATRMONIO DELOSFONDOSDEINVERION

0%

0%

0%

0%

0%

APORTESDESOO0SO ACOONISTASPARAFUTURAQ

64%

0%

0%

0%

26%

PRMA PORBVISON PRIMARA DEACOIONES

0%

0%

0%

0%

0%

REFRVAS

2%

0%

29

0%

4%

RESERVALEGAL

100%

100%)|

100%)

100%)

100%

RESERVASFACULTATIVA Y ESTATUTARA

0%

0%

0%

0%

0%

OTROSRESULTADOSINTECRALES

0%

1%

0%

0%

0%

SUPERAVIT DEACTIVOSHANANOEROSAVALORRAZO|

0%

0%

0%

0%

0%

SUPERAVIT PORREVALUACION DE PROPIEDADES, PLA

0%

62%|

0%

0%

0%

SUPERAVIT PORREVALUACION DEACTIVOSINTANGI

0%

0%

0%

0%

0%

OTROS SUPERAVIT PORREVALUACION

100%|

38%

0%

0%

0%

RESULTADOS ACUMULADOS

19%

87%

82%

72%)

53%|

GANANGASACUMULADAS

100%

101%)

101%)

25%

100%

(-) PERDIDASACUMULADAS

0%

0%

0%

0%

0%

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTESDELA AD

0%

-1%

-19%

A%

0%

RESERVADECAPITAL

0%

0%

0%

71%

0%

RESERVA PORDONACONES

0%

0%

0%

0%

0%

RESFRVA PORVALUACION

0%

0%

0%

0%

0%

SUPERAVIT PORREVALUACION DEINVERSONES

0%

0%

0%

0%

0%

RESULTADOSDH.EEROAO0

3%

11%|

12%

1%

7%

GANANCANETA DH_PERODO

100%

100%)|

100%

100%)|

100%

() PERDIDANETA DEL PERODO

0%

0%

0%

0%

0%

PARTIQPACION CONTROLADORA

0%

0%

0%

0%

0%
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Tabla 45: Anélisis Sector de la Construccion

®S/SALESIANA

CUENTA

CANEYBI CORP
SA

CONCESIONARI
ADEL GUAYAS
CONCEGUASA

-

CONSTRUCTOR
AVELASTEGUI
CERON &
ASOCIADOSCIA

LTDA

-

BLOT,
CONSTRUCCIO
NESY
SERVICIOS
C.LTDA

-

GALIOSASA

PATRMONIO NETO

100%

100%)|

100%)

100%)|

100%

PATRIMONIO NETO ATRBUIBLEA LOSPROPIETAROS

99%

100%)|

100%)

100%)|

100%

CAPITAL

6%

19%)

4%

7%

0%

CAPITALSUSCRTOO ASGNADO

100%

100%)|

100%)

100%)|

100%

(-) CAPITAL SUSCRTO NO PAGADO, ACOONESEN TH|

0%

0%

0%

0%

0%

FONDO PATRMONIAL

0%

0%

0%

0%

0%

PATRMONIO DELOSNEGOOOSHDUGJARIOS

0%

0%

0%

0%

0%

PATRIMONIO DELOSFONDOSDEINVERION

0%

0%

0%

0%

0%

APORTES DESOOOSO ACOONISTASPARA FUTURAQ

0%

0%

26%

38%)

5%

PRIMA POREMISON PRMARA DEACOONES

0%

0%

0%

0%

0%

RESERVAS

3%

78%)

0%

1%

0%

RESFRVALEGAL

100%|

9%

100%

100%

100%

RESERVASFACULTATIVA Y ESTATUTARIA

0%

91%

0%

0%

0%

OTROSRESULTADOSINTECRALES

-9%

0%

0%

29%)

90%|

SUPERAVIT DEACTIVOSHNANCEROSA VALORRAZO|

0%

0%

0%

0%

0%

SUPERAVIT POR REVALUACION DEPROPIEDADES, PLA

-6%

0%

0%

100%)|

0%

SUPERAVIT PORREVALUACION DEACTIVOSINTANGH

0%

0%

0%

0%

0%

OTROS SUPERAVIT PORREVALUACION

106%

100%)|

0%

0%

100%

RESULTADOS ACUMULADOS

97%

-1%

62%

24%

4%

GANANGASACUMULADAS

110%|

-20%

100%

98%

234%

() PERDIDASACUMULADAS

0%

0%

0%

0%

-134%

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTESDELAAD

-10%|

120%

0%

1%

0%

RESERVADECAPITAL

0%

0%

0%

1%

0%

RESFRVA PORDONACONES

0%

0%

0%

0%

0%

RESERVA PORVALUAQON

0%

0%

0%

0%

0%

SUPERAVIT PORREVALUACION DEINVERSONES

0%

0%

0%

0%

0%

RESULTADOSDH EERAJO

2%

5%

8%

1%

0%

GANANCANETA DH_PERODO

100%|

100%

100%|

100%

100%

() PERDIDANETA DEL PERODO

0%

0%

0%

0%

0%

PARTIGPACION CONTROLADORA

1%

0%

0%

0%

0%
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Tabla 46: Anélisis Sector de la Construccion

®S/SALESIANA

CUENTA

HIDALGOE
HIDALGOS A

-

CONSTRUCTOR
AMIELESY
MIELESCIA
LTDA

-

CONSTRUCCIO
NESY
PROYECTOS
MIGUEL ANGEL
AUAD CLTD/ ~

MINUTOCORP

SA

4

CONSTRUCTOR
AMOSCOSO
ARQUITECTOS
MOSRIO

CIALTDA [~

PATRMONIO NETO

100%

100%)|

100%)

100%)|

100%

PATRIMONIO NETO ATRBUIBLEA LOSPROPIETAROS

100%

100%)|

100%)

100%)|

100%

CAPITAL

3%

4%

4%

47%

TT%]

CAPITALSUSCRTOO ASGNADO

100%

100%)|

100%)

100%)|

100%

(-) CAPITAL SUSCRTO NO PAGADO, ACOONESEN TH|

0%

0%

0%

0%

0%

FONDO PATRMONIAL

0%

0%

0%

0%

0%

PATRMONIO DELOSNEGOOOSHDUGJARIOS

0%

0%

0%

0%

0%

PATRIMONIO DELOSFONDOSDEINVERION

0%

0%

0%

0%

0%

APORTES DESOOOSO ACOONISTASPARA FUTURAQ

0%

0%

0%

0%

0%

PRIMA POREMISON PRMARA DEACOONES

0%

0%

0%

0%

0%

RESERVAS

90%|

0%

2%

9%

1%

RESFRVALEGAL

5%

100%

58%

A%

100%

RESERVASFACULTATIVA Y ESTATUTARIA

95%

0%

42%

96%

0%

OTROSRESULTADOSINTECRALES

0%

31%

0%

22%)

0%

SUPERAVIT DEACTIVOSHNANCEROSA VALORRAZO|

0%

0%

0%

0%

0%

SUPERAVIT POR REVALUACION DEPROPIEDADES, PLA

0%

100%)|

0%

A%

0%

SUPERAVIT PORREVALUACION DEACTIVOSINTANGH

0%

0%

0%

0%

0%

OTROS SUPERAVIT PORREVALUACION

0%

0%

100%

96%

0%

RESULTADOS ACUMULADOS

1%

62%

1%

8%

19%|

GANANGASACUMULADAS

127%|

100%

100%

134%

100%

() PERDIDASACUMULADAS

-396%

0%

0%

-34%)

0%

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTESDELAAD

21%|

0%

0%

0%

0%

RESERVADECAPITAL

347%

0%

0%

0%

0%

RESFRVA PORDONACONES

0%

0%

0%

0%

0%

RESERVA PORVALUAQON

0%

0%

0%

0%

0%

SUPERAVIT PORREVALUACION DEINVERSONES

0%

0%

0%

0%

0%

RESULTADOSDH EERAJO

6%

3%

16%

14%)|

3%

GANANCANETA DH_PERODO

100%|

100%

100%|

100%

100%

() PERDIDANETA DEL PERODO

0%

0%

0%

0%

0%

PARTIGPACION CONTROLADORA

0%

0%

0%

0%

0%
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Tabla 47: Anélisis Sector de la Construccion

®S/SALESIANA

CUENTA

PANAMERICANA
VIALSA
PANAVIAL

-

PROGECON SA

ROMERO &
PAZMINO
INGENIERIA
INMOBILIARIA

SA

-

SEMILLAY
MARTINEZ
INGENIEROSCA

SEMAICA =

VAINCO
CONSTRUCTOR
ES
HIPOTECARIOS

CIA LTDA |~

PATRMONIO NETO

100%

100%)|

100%)

100%)|

100%

PATRIMONIO NETO ATRBUIBLEA LOSPROPIETAROS

100%

100%)|

-110%

100%)|

100%

CAPITAL

5%

61%|

16%

48%

3%

CAPITALSUSCRTOO ASGNADO

100%

100%)|

100%)

100%)|

100%

(-) CAPITAL SUSCRTO NO PAGADO, ACOONESEN TH|

0%

0%

0%

0%

0%

FONDO PATRMONIAL

0%

0%

0%

0%

0%

PATRMONIO DELOSNEGOOOSHDUGJARIOS

0%

0%

0%

0%

0%

PATRIMONIO DELOSFONDOSDEINVERION

0%

0%

0%

0%

0%

APORTES DESOOOSO ACOONISTASPARA FUTURAQ

0%

0%

23%|

0%

0%

PRIMA POREMISON PRMARA DEACOONES

0%

0%

0%

0%

0%

RESERVAS

2%

17%]

8%

9%

13%

RESFRVALEGAL

100%|

0%

100%

100%

10%

RESERVASFACULTATIVA Y ESTATUTARIA

0%

100%)|

0%

0%

90%

OTROSRESULTADOSINTECRALES

7%

0%

10%

10%

0%

SUPERAVIT DEACTIVOSHNANCEROSA VALORRAZO|

0%

0%

0%

0%

0%

SUPERAVIT POR REVALUACION DEPROPIEDADES, PLA

0%

0%

149%)

0%

0%

SUPERAVIT PORREVALUACION DEACTIVOSINTANGH

0%

0%

0%

0%

0%

OTROS SUPERAVIT PORREVALUACION

100%|

0%

-49%

100%)|

100%

RESULTADOS ACUMULADOS

66%

22%

-88%

32%

84%

GANANGASACUMULADAS

0%

100%

-313%

131%

79%|

() PERDIDASACUMULADAS

0%

0%

440%

0%

-1%

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTESDELAAD

48%

0%

-27%)

-71%)

0%

RESERVADECAPITAL

52%)

0%

0%

0%

0%

RESFRVA PORDONACONES

0%

0%

0%

0%

0%

RESERVA PORVALUAQON

0%

0%

0%

40%

0%

SUPERAVIT PORREVALUACION DEINVERSONES

0%

0%

0%

0%

22%|

RESULTADOSDH EERAJO

20%

0%

-78%

1%

1%

GANANCANETA DH_PERODO

100%|

100%

0%

100%

100%

() PERDIDANETA DEL PERODO

0%

0%

100%

0%

0%

PARTIGPACION CONTROLADORA

0%

0%

210%

0%

0%

Pagina 113 de 152



Tabla 48: Anélisis Sector de la Construccion

# 5/SALESIANA

CUENTA

PILEGGI
CONSTRUCCIO
NESC.LTDA

-

CONCESIONARI
ANORTE
CONORTESA

-

CONSTRUCTOR
ALOPEZ
CRESPO

CONSTRULOCR

ESC.LTDA ~

CONSTRUBENT
HO
CONSTRUCCIO
NESSA

TECNICA
GENERALDE
CONSTRUCCIO
NESSA

PATRMONIO NETO

100%

100%)|

100%)

100%)|

100%

PATRIMONIO NETO ATRBUIBLEA LOSPROPIETAROS

100%

100%)|

100%)

100%)|

100%

CAPITAL

45%

18%)|

2%

0%

135%

CAPITALSUSCRTOO ASGNADO

100%

100%)|

100%)

100%)|

0%

(-) CAPITAL SUSCRTO NO PAGADO, ACOONESEN TH|

0%

0%

0%

0%

0%

FONDO PATRMONIAL

0%

0%

0%

0%

0%

PATRMONIO DELOSNEGOOOSHDUGJARIOS

0%

0%

0%

0%

0%

PATRIMONIO DELOSFONDOSDEINVERION

0%

0%

0%

0%

0%

APORTES DESOOOSO ACOONISTASPARA FUTURAQ

0%

0%

0%

0%

0%

PRIMA POREMISON PRMARA DEACOONES

0%

0%

0%

0%

0%

RESERVAS

1%

83%

15%

0%

34%|

RESFRVALEGAL

100%|

5%

100%

0%

92%|

RESERVASFACULTATIVA Y ESTATUTARIA

0%

95%

0%

0%

8%

OTROSRESULTADOSINTECRALES

-10%|

0%

0%

0%

10%

SUPERAVIT DEACTIVOSHNANCEROSA VALORRAZO|

0%

0%

0%

0%

0%

SUPERAVIT POR REVALUACION DEPROPIEDADES, PLA

0%

0%

0%

0%

96%

SUPERAVIT PORREVALUACION DEACTIVOSINTANGH

0%

0%

0%

0%

0%

OTROS SUPERAVIT PORREVALUACION

100%

100%)|

0%

100%)|

4%

RESULTADOS ACUMULADOS

64%

-4

0%

84%

-64%

GANANGASACUMULADAS

106%|

0%

0%

100%

-12%|

() PERDIDASACUMULADAS

-6%)

30%)|

0%

0%

274%|

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTESDELAAD

0%

70%)|

0%

0%

-98%

RESERVADECAPITAL

0%

0%

0%

0%

4%

RESFRVA PORDONACONES

0%

0%

0%

0%

0%

RESERVA PORVALUAQON

0%

0%

0%

0%

0%

SUPERAVIT PORREVALUACION DEINVERSONES

0%

0%

0%

0%

0%

RESULTADOSDH EERAJO

0%

3%

83%

16%|

-16%

GANANCANETA DH_PERODO

100%|

100%

100%|

100%

0%

() PERDIDANETA DEL PERODO

0%

0%

0%

0%

100%

PARTIGPACION CONTROLADORA

0%

0%

0%

0%

0%

Finalmente, en las cuentas de Patrimonio se tiene que Unicamente el 19% de la

composicion corresponde al Capital Suscrito, solamente un 11% a Reservas, un 4% a ORI

y al 44% a Resultados Acumulados, siendo esta la cuenta que mayor volumen representa

en el valor Patrimonial de las empresas del sector de la Construccién.
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5.7 Analisis e Interpretacion de las variables en
SPSS

Se utilizé el programa estadistico SPSS para relacionar todos los datos obtenidos
mediante las opiniones del personal financiero de las empresas encuestadas, el objetivo
principal de este analisis fue comprender la variable dependiente (liquidez, rentabilidad,
otros factores) y la independiente (Decreto Ejecutivo No 211). Mediante el empleo del
programa SPSS IBM Statistics se determind una correlacion de variables mediante la
aplicacion de un modelo de regresion lineal, en base a los resultados obtenidos a través
de las encuestas aplicadas a las empresas de cada sector, tanto floricola, como de la
construccion, en base a la muestra establecida. La regresion lineal permitié evaluar el
grado de relacion entre diferentes variables de caracter dependiente con una
independiente. Con el propdsito de recolectar los datos precisos, se llevd a cabo una
encuesta dirigida al sector de la construccién y al sector floricola. A través de este
trabajo de investigacion se procuré analizar el grado de incidencia y afectacién, y en
consecuencia el nivel de efecto de la aplicacidn del Decreto Ejecutivo N 211, sobre la
rentabilidad y la liquidez en las empresas de cada sector objeto de estudio. Se presentan

los resultados que el andlisis a la informacidon suministrada por las encuestas arrojoé:

5.7.1 Sector de la Construccidn

Tabla N°49 Tabla Resumen del modelo - regresidn lineal Aplicacion del Decreto y Rentabilidad SPSS.

Resumen del modelo

Error estandar Estadisticos de cambio
R cuadrado dela CambioenR Sig. Cambio
Modelo R R cuadrado ajustado estimacian cuadrado CambioenF gl gl2 enF
1 683® 466 443 1,504 466 20,104 1 23 =001

a. Predictores: (Constante), Variable Independiente (Aplicacién del Decreto)

Elaboracion Propia 1
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Tabla N°50 Tabla ANOVA - regresion lineal Aplicacion del Decreto y Rentabilidad SPSS

ANOVA?
Suma de Media
Modelo cuadrados al cuadratica F Sig.
1 Regresidn 45 446 1 45 446 20104 <,001P
Residuo 51,894 23 2,261
Total 87,440 24

a. Variable dependiente: Variable Dependiente (Rentabilidad)
b. Predictores: (Constante), Variable Independiente (Aplicacidn del Decreto)

Elaboracion Propia 2

Tabla N°51 Tabla de Coeficientes - regresion lineal Aplicacion del Decreto y Rentabilidad SPSS

Coeficientes?

Coeficientes
estandarizado

Coeficientes no estandarizados s
Modelo B Desv. Error Beta t Sin.
1 (Constante) 17 434 2112 046
Variable Independiente 2,699 602 683 4484 <,001

(Aplicacidn del Decreto)

a. Variable dependiente: Variable Dependiente (Rentabilidad)

Elaboracion Propia 3

A través de la utilizacion de una regresion lineal simple, se reveld que no existe una
relacion entre la aplicacion del Decreto Ejecutivo N 211 y la rentabilidad de las empresas
del sector de la construccidn. La tabla de Resumen del modelo facilité un indicador de
significancia (R cuadrado) de 0.466, el cual es superior al estandar de referencia de 0.05,
con lo cual se acepta la hipdtesis nula que establece que no existieron efectos en la

rentabilidad de las empresas posterior a la aplicacion de la variable independiente.

Por otro lado, se midid el nivel de efecto obtenido sobre la variable dependiente

Liquidez, con los resultados detallados a continuacién:
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Tabla N°52 Tabla Resumen del modelo - regresidn lineal Aplicacion del Decreto y Liquidez SPSS

Resumen del modelo

AT

# 5/SALESIANA

Error estandar Estadisticos de cambio
R cuadrado dela CamhioenR Sig. Cambio
Modelo R R cuadrado ajustado estimacidn cuadrado CamhioenF gl gl2 enF
1 2247 050 008 1,689 050 1,210 1 23 283
a. Pradictoras: (Constante), Variable Independienta (Aplicacidn del Decrato)
Elaboracion Propia 4
Tabla N°53 Tabla ANOVA - regresion lineal Aplicacién del Decreto y Liquidez SPSS
ANOVA®
Suma de Media
Modelo cuadrados al cuadratica F Sig.
1 Regresidn 3,450 1 34480 1.210 ,283h
Residuo 65,580 23 2852
Total 69,040 24
a. Variable dependiente: Variable Dependiente (Liquidez)
b. Predictores: (Constante), Variable Independiente (Aplicacidn del Decreto)
Elaboracion Propia 5
Tabla N°54 Tabla de Coeficientes - regresion lineal Aplicacidn del Decreto y Rentabilidad SPSS
Coeficientes®
Coeficientes
estandarizado
Coeficientes no estandarizados g
Madela B Desv. Error Beta t Sig.
1 (Constante) 1,333 487 2735 012
Variable Independients T44 BTE 224 1,100 283

(Aplicacion del Decreto)

a.Variable dependiente: Variable Dependiente (Liguidez)

Elaboracion Propia 6

Mediante la regresion lineal simple, se determind que si existe relacion entre la

aplicacion del Decreto Ejecutivo N 211 y la liquidez de las empresas del sector de la

construccion. La tabla de Resumen del modelo establece un indicador de significancia

(R cuadrado) de 0.05, el cual es igual al estandar de 0.05, con lo cual se

rechaza la

hipdtesis nula que establece que no existieron efectos en la liquidez de las empresas

luego de la entrada en vigencia de la variable independiente del Decreto Ejecutivo, y se

Pagina 117 de 152



acepta la hipédtesis alternativa la cual determina que si se produjeron efectos en este

apartado.

5.7.2 Sector Floricola

Tabla N°55 Tabla Resumen del modelo - regresion lineal Aplicacion del Decreto y Rentabilidad SPSS

Resumen del modelo

Error estandar Estadisticos de cambio
R cuadrado dela CambioenR Sig. Cambio
Modelo R R cuadrado ajustado astimacién cuadrado Cambio enF gl gl2 enF
1 5457 297 266 1,676 297 9,704 1 23 005

a. Predictores: (Constante), Variable Independiente (Aplicacidn del Decreto)

Elaboracion Propia 7

Tabla N°56 Tabla ANOVA - regresidn lineal Aplicacion del Decreto y Rentabilidad SPSS

ANOVA®
Suma de Media
Maodelo cuadrados al cuadratica F Sig.
1 Regresidn 27,250 1 27,250 8,704 ,UUE"
Residuo 64,590 23 2,808
Tatal 81,840 24

a. Variable dependiente: Yariable Dependiente (Rentabilidad)
b. Predictores: (Constante), Variable Independiente (Aplicacidn del Decreto)

Elaboracion Propia 8
Tabla N°57 Tabla de Coeficientes - regresion lineal Aplicacion del Decreto y Rentabilidad SPSS
Coeficientes®

Coeficientes
estandarizado

Coeficientes no estandarizados g
Madela B Desv. Error Beta t Sig.
1 (Constante) 1,077 465 2,317 030
Variable Independients 2,090 BT 45 3,115 005

(Aplicacion del Decreto)

a.Variable dependiente: Variable Dependiente (Rentabilidad)

Elaboracion Propia 9

Por medio de la utilizaciéon de una regresidn lineal simple, se determind que no existe
una relacidn entre la aplicacion del Decreto Ejecutivo N 211 y la rentabilidad de las
empresas del sector floricola. La tabla de Resumen del modelo entregé un indicador de
significancia (R cuadrado) de 0.297, el cual es superior al estandar de referencia de 0.05,

con lo cual se acepta la hipétesis nula que establece que no existieron efectos en la
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rentabilidad de las empresas del sector, posterior a la aplicacion de la variable

independiente.

Por otro lado, se midié el nivel de efecto obtenido sobre la variable dependiente

Liquidez, con los resultados detallados a continuacion:

Tabla N°58 Tabla Resumen del modelo - regresion lineal Aplicacidn del Decreto y Liquidez SPSS

Resumen del modelo

Error estandar Estadisticos de cambio
R cuadrado dela CambioenR Sig. Cambio
Modelo R R cuadrado ajustado estimacian cuadrado CamhbioenF gl gl2 enF
1 5697 324 295 1,248 324 11,038 1 23 003

a. Pradictores: (Constante), Variable Independiente (Aplicacidn del Decreto)
Elaboracion Propia 10

Tabla N°59 Tabla ANOVA - regresion lineal Aplicacion del Decreto y Liquidez SPSS

ANOVA?
Suma de Media
Modelo cuadrados al cuadratica F Sig.
1 Regresian 17,200 1 17,200 11,038 0o3P
Residuo 35,840 23 1,658
Total 53,040 24

a. Variable dependiente: Variable Dependiente (Liquidez)
b. Predictores: (Constante), Yariable Independiente (Aplicacidn del Decreto)

Elaboracion Propia 11

Tabla N°60 Tabla de Coeficientes - regresion lineal Aplicacién del Decreto y Rentabilidad SPSS

Coeficientes?

Coeficientes
estandarizado

Coeficientes no estandarizados s
Modelo B Desv. Error Beta t Sin.
1 (Constante) 8923 346 2 666 014
Wariable Independiente 1,660 500 564 3,322 o3

(Aplicacidn del Decreto)

a. Variable dependiente: Variable Dependiente (Liguidez)

Elaboracion Propia 12

A través del modelo de regresion lineal simple, se evidencié que de igual manera, no
existe relacidon entre la aplicacién del Decreto Ejecutivo N 211 y la liquidez de las

empresas del sector floricola. La tabla de Resumen del modelo determina un indicador
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de significancia (R cuadrado) de 0.324, el cual es mayor al estandar de 0.05, con lo cual
se acepta la hipdtesis nula que sustenta que no se produjeron efectos en la liquidez de
las empresas del sector floricola, luego de la entrada en vigor de la variable

independiente del Decreto Ejecutivo.

5.8 Tabulacion de Datos (Encuestas Aplicadas)

5.8.1 Sector Floricola

Escala de Valores:

1. Totalmente en desacuerdo/ 2. En desacuerdo/ 3. Neutral/ 4. De acuerdo/ 5.
Totalmente de Acuerdo

Figura 37 Pregunta N°1 ENCUESTAS

1. El incremento del IVA al 15% ha reducido significativamente la rentabilidad neta de la empresa.

25 respuestas

10,0

9 (36 %)

7,5

5,0
5 (20 %)

4 (16 %)

2,5 3 (12 %)

0,0

Nota: Encuesta Aplicada Sector Floricola 1

Los resultados de la encuesta muestran una percepcion predominantemente
intermedia respecto al impacto del incremento del IVA al 15% en la rentabilidad del
sector floricola. El 36% de los encuestados seleccioné la opcidn neutral, lo que evidencia
gue una parte significativa no identifica una afectacién directa o considera que esta
depende de factores internos. Al agrupar las respuestas de acuerdo (32%), se observa
gue existe un segmento que percibe reduccién en la rentabilidad. De igual forma, un

32% manifestd desacuerdo, indicando que no identifica un impacto significativo. Esta
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distribucién refleja una percepcion dividida dentro del sector. En términos técnicos, los
resultados evidencian heterogeneidad en el efecto del impuesto. Por tanto, no se puede
afirmar una afectacién uniforme en todas las empresas. Se justifica asi el analisis
financiero cuantitativo complementario. Esto permite determinar la materialidad real

en indicadores como margen neto y liquidez.

Figura 38 Pregunta N°2 ENCUESTAS

2. El aumento del IVA ha incrementado el costo total de los insumos agricolas, logisticos y de
exportacién.

25 respuestas

10,0

9 (36 %)

5 (20 %)
4(16 %)

3 (12 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Floricola

Se evidencia una tendencia mayoritaria hacia la percepcidn de incremento en los costos
totales del sector floricola debido al aumento del IVA. El 36% de los encuestados
seleccioné “Totalmente de acuerdo” y el 20% “De acuerdo”, sumando un 56% que
reconoce un impacto directo en los costos. Esto indica que mads de la mitad del sector
percibe una afectacidn significativa en insumos agricolas, logistica y exportacién. Un
16% mantuvo una postura neutral, mientras que el 28% manifestd desacuerdo en
distintos niveles. La distribucion refleja que el efecto en costos es mds claramente
identificado que el impacto en rentabilidad. Desde un enfoque técnico, esto sugiere una
presién directa sobre la estructura de costos operativos. Dicha presién puede
trasladarse al margen neto si no existe compensacion via precios o eficiencia interna.
Por tanto, el resultado respalda la hipdtesis de incremento en costos derivados del

ajuste tributario.

Pagina 121 de 152

# 5/SALESIANA



IIVERSIDAD POLITECNICA

YSALESIANA

Figura 39 Pregunta N°3 ENCUESTAS

3. El cambio de tarifa ha generado acumulacion de saldos de IVA que afectan el capital de trabajo.
25 respuestas
8 (32 %)

5 (20 %) 5 (20 %)
4 (16 %)

3 (12 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Floricola

En este caso se observa una percepcién intermedia respecto a la acumulacion de saldos
de IVAy su efecto en el capital de trabajo. El 32% de los encuestados selecciond la opcién
neutral, lo que indica que una parte significativa no percibe de forma contundente esta
afectacién. No obstante, al agrupar las respuestas de acuerdo (40%), se observa que
existe un segmento relevante que reconoce impacto en la liquidez. Por su parte, el 28%
manifestd desacuerdo en distintos niveles. La distribucién refleja que el efecto sobre
capital de trabajo no es uniforme en todas las empresas. Desde un enfoque financiero,
la acumulacién de crédito tributario puede generar restricciones temporales de
efectivo. Esto afecta principalmente a empresas con alta dependencia de exportaciones.
La demora en la recuperacidon del IVA incide en la gestién operativa diaria. En
consecuencia, el resultado respalda la necesidad de evaluar la liguidez mediante

indicadores técnicos.
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Figura 40 Pregunta N°4 ENCUESTAS

4. El incremento del IVA tras la entrada en vigencia del Decreto ha afectado la liquidez operativa de
la empresa.

25 respuestas

8 (32 %)

7 (28 %)

4 (16 %) 4 (16 %)

2(8 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Floricola

Los resultados evidencian una tendencia hacia la percepcién de afectacién en la liquidez
operativa tras el incremento del IVA. El 28% de los encuestados indicé estar de acuerdo
y el 16% totalmente de acuerdo, sumando un 44% que reconoce impacto directo. No
obstante, el 32% se mantuvo en posicién neutral, lo que refleja una percepcion
intermedia en el sector. Un 24% manifestd desacuerdo en distintos niveles. La
distribucién sugiere que la afectacién en liquidez no ha sido homogénea entre las
empresas. Desde un enfoque financiero, el aumento del IVA puede generar mayores
salidas de efectivo en el corto plazo. Esto impacta principalmente en el ciclo operativo y
en la gestidn del capital de trabajo, se podria asociarse al tamafio o estructura financiera
de cada empresa. En consecuencia, se justifica el analisis mediante indicadores de

liquidez para determinar su materialidad real.
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Figura 41 Pregunta N°5 ENCUESTAS

5. La empresa ha tenido que modificar su estructura de precios internacionales o renegociar
contratos debido al IVA.

25 respuestas

6 (24 %) 6 (24 %)

5 (20 %) 5 (20 %)

3(12 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Floricola

En esta pregunta se refleja una percepcion moderada respecto a la necesidad de
modificar precios internacionales o renegociar contratos debido al incremento del IVA.
El 24% indicé estar de acuerdo y otro 24% totalmente de acuerdo, sumando un 48% que
reconoce ajustes comerciales derivados del cambio tributario. Sin embargo, el 24% se
mantuvo neutral, evidenciando una posicién intermedia. Por su parte, el 32% manifestd
desacuerdo en distintos niveles. La distribucidn sugiere que la medida no impacté de
manera uniforme en la estrategia comercial del sector. La modificacién de precios puede
afectar competitividad en mercados internacionales. Asimismo, la renegociacidn
contractual implica riesgos en relaciones comerciales consolidadas. La variabilidad de
respuestas puede vincularse a la capacidad de negociacion de cada empresa. Al final, los

resultados indican que el impacto comercial fue significativo, aunque no generalizado.
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Figura 42 Pregunta N°6 ENCUESTAS

6. El aumento del IVA ha reducido la competitividad de la empresa frente a otros paises
exportadores.

25 respuestas

15

10 11 (44 %)

7 (28 %)

3 (12 %)

2(8 %) 2 (8 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Floricola

La percepcidn mayoritaria de afectacion en la competitividad internacional del sector
floricola tras el incremento del IVA. El 44% indicé estar de acuerdo y el 12% totalmente
de acuerdo, sumando un 56% que reconoce pérdida de competitividad frente a otros
paises exportadores. Un 28% adoptd una postura neutral, mientras que el 16%
manifestd desacuerdo. La distribucién refleja una tendencia clara hacia la percepcién de
impacto negativo en el posicionamiento externo. Desde un enfoque econdmico, el
incremento en costos internos puede reducir la capacidad de competir en precios
internacionales. Esto resulta relevante en un sector altamente sensible a variaciones de
costos y tipo de cambio. La pérdida de competitividad puede afectar volumen de
exportaciones y participacion de mercado. Asimismo, limita la capacidad de absorber
costos sin trasladarlos al cliente final; los resultados respaldan la hipétesis de afectacién

competitiva derivada del ajuste tributario.
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Figura 43 Pregunta N°7 ENCUESTAS

7. Los margenes de utilidad operativa se han deteriorado como consecuencia directa del IVA.

25 respuestas

6 (24 %) 6 (24 %)
5 (20 %)

4 (16 %) 4 (16 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Floricola

Se evidencia que la percepcién moderada respecto al deterioro de los margenes de
utilidad operativa como consecuencia del incremento del IVA. El 24% manifestd estar
de acuerdo y otro 16% totalmente de acuerdo, sumando un 40% que reconoce
afectacion directa. Sin embargo, el 24% adoptd una posicidn neutral, evidenciando una
valoracion intermedia. Por su parte, el 36% expresé desacuerdo en distintos niveles. La
distribucién refleja que el impacto en margenes no ha sido uniforme en todas las
empresas del sector. Desde una vision financiera, el aumento en costos puede reducir
el margen operativo si no existe ajuste en precios o eficiencia interna. La distorsién de
respuestas podria asociarse a diferencias en estructura de costos y capacidad de
negociacion; la gestion administrativa influye en la absorcién del impacto tributario. Se
justifica contrastar estos resultados con indicadores financieros reales para determinar

la materialidad del efecto.
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Figura 44 Pregunta N°8 ENCUESTAS

8. El flujo de caja mensual se ha visto afectado negativamente desde la aplicacion del Decreto
Ejecutivo N° 211.

25 respuestas

8 (32 %)

7 (28 %)

4 (16 %) 4 (16 %)

2 (8 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Floricola

La opcion intermedia respecto a la afectacién del flujo de caja mensual tras la aplicacion
del Decreto Ejecutivo No 211. El 28% manifesté estar de acuerdo y el 16% totalmente
de acuerdo, sumando un 44% que reconoce impacto negativo en el flujo de efectivo. Sin
embargo, el 32% adoptd una posicidn neutral. Por su parte, el 24% expresd desacuerdo
en distintos niveles. La distribucion refleja que el efecto en liquidez operativa no ha sido
homogéneo en todas las empresas del sector. Desde un enfoque financiero, mayores
obligaciones tributarias pueden generar presién en el efectivo disponible. Esto incide
directamente en la capacidad de cubrir obligaciones corrientes, los cambios
empresariales pueden asociarse a diferencias en estructura financiera y volumen de
exportaciones. Y con ello, se justifica evaluar el impacto mediante indicadores de

liquidez y flujo de efectivo.
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Figura 45 Pregunta N°9 ENCUESTAS

9. Se han incrementado los requerimientos de financiamiento de corto plazo (créditos, sobregiros,
factoring) para sostener operaciones.

25 respuestas

7 (28 %)

6 (24 %)

4 (16 %)

3(12 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Floricola

En este punto se refleja una tendencia hacia el incremento en los requerimientos de
financiamiento de corto plazo dentro del sector floricola. El 28% manifestd estar de
acuerdo y el 16% totalmente de acuerdo, sumando un 44% que reconoce mayor
necesidad de créditos, sobregiros o factoring. Un 24% adoptd una postura neutral. Por
su parte, el 32% expreso desacuerdo en distintos niveles. La participacién demuestra
gue el impacto financiero no ha sido uniforme entre las empresas encuestadas. Desde
una perspectiva financiera, mayores cargas tributarias pueden generar presién sobre el
capital de trabajo. Esto obliga a recurrir a fuentes externas para sostener operaciones
corrientes. El aumento del endeudamiento de corto plazo puede incrementar costos
financieros; los resultados sugieren un efecto indirecto del IVA en la estructura de

financiamiento operativo.

Pagina 128 de 152



A

# 5/SALESIANA

Figura 46 Pregunta N°10 ENCUESTAS

10. La empresa ha tomado medidas de ajuste ante el alza del IVA: (Marque todas las que apliquen)
25 respuestas

@ Reduccién de personal o costos
laborales

@ Sustitucion de proveedores o
renegociacion de precios

Postergacion de inversiones
@ Aumento de precios al cliente final
@ Ninguna medida

Nota: Encuesta Aplicada Sector Floricola

Se evidencia que la mayoria de las empresas adopté medidas de ajuste ante el
incremento del IVA. El 32% optd por la sustitucién de proveedores o renegociacién de
precios, mientras que otro 32% trasladd el impacto mediante aumento de precios al
cliente final. Un 20% decidié postergar inversiones, reflejando cautela financiera. La
reduccién de personal o costos laborales representd el porcentaje mds bajo. Solo el 12%
indicdé no haber tomado ninguna medida. La distribucién demuestra que el sector
reacciond activamente ante el cambio tributario. Desde un enfoque financiero, las
estrategias se orientaron principalmente a proteger margenes y liquidez. El traslado del
costo al cliente puede afectar competitividad internacional. Con ello, se confirma que el
incremento del IVA generd ajustes estratégicos en la gestidon empresarial del sector

floricola.
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Figura 47 Pregunta N°11 ENCUESTAS
11. El impacto tributario del IVA ha limitado la capacidad de reinversion o crecimiento.
25 respuestas

8 (32 %)
7 (28 %)

6 (24 %)

3(12 %)

1(4 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Floricola

La tendencia hacia la percepcion de limitacion en la capacidad de reinversion o
crecimiento debido al impacto del IVA. El 32% manifesté estar de acuerdo y el 4%
totalmente de acuerdo, sumando un 36% que reconoce restriccion en expansion
empresarial. Un 28% adoptd una postura neutral. Por su parte, el 36% expresd
desacuerdo en distintos niveles. La distribucion refleja una percepcién dividida dentro
del sector floricola. Desde una perspectiva financiera, mayores obligaciones tributarias
pueden reducir recursos disponibles para inversion. Esto incide directamente en
proyectos de expansidén y modernizacién productiva. La equidad de respuestas puede
vincularse al tamafo y solidez financiera de cada empresa; los resultados sugieren que
el impacto del IVA puede influir en la capacidad de crecimiento, aunque no de manera

uniforme.
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Figura 48 Pregunta N°12 ENCUESTAS

12. Considera que el incremento del IVA ha sido perjudicial para la sostenibilidad financiera del
sector floricola.

25 respuestas

7 (28 %) 7 (28 %)

5 (20 %)

4 (16 %)

2 (8 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Floricola

Respecto al caracter perjudicial del incremento del IVA para la sostenibilidad financiera
del sector floricola. El 28% indicé estar de acuerdo y otro 28% totalmente de acuerdo,
sumando un 56% que reconoce un impacto negativo en la estabilidad financiera. Un 28%
adopté una postura neutral, mientras que el 24% manifestd desacuerdo en distintos
niveles. Se observa una tendencia mayoritaria hacia la percepciéon de afectacion
estructural. Desde un enfoque financiero, la sostenibilidad depende de margenes
adecuados vy liquidez estable. El aumento del IVA puede presionar ambos elementos,
especialmente en empresas exportadoras. Esto puede incidir en la capacidad de

mantener operaciones en el largo plazo.
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5.8.2 Sector de la Construccion

Figura 49 Pregunta N°1 ENCUESTAS

1. La reduccion del IVA al 5% ha mejorado los margenes de rentabilidad neta de la empresa.

18 respuestas

7 (38,9 %)

4(22,2 %) 4(22,2 %)

2(11,1 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Construccion

Una acogida mayoritaria de mejora en los margenes de rentabilidad neta tras la
reduccion del IVA al 5%. El 38,9% manifesté estar de acuerdo y el 11,1% totalmente de
acuerdo, sumando un 50% que reconoce un efecto positivo en la rentabilidad. Un 22,2%
adopté una postura neutral. Por su parte, el 27,8% expresd desacuerdo en distintos
niveles. Esto refleja una tendencia favorable hacia el impacto del incentivo tributario. La
reduccion del IVA puede disminuir costos indirectos y mejorar margenes operativos.
Esto fortalece la utilidad neta y la capacidad de generacidn de valor. Las respuestas se
vinculan al tamafio y tipo de proyecto ejecutado por cada empresa. Entonces, los
resultados respaldan la hipdtesis de mejora en rentabilidad derivada del beneficio

tributario otorgado al sector construccion.
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Figura 50 Pregunta N°2 ENCUESTAS

2. El beneficio en la reduccion del IVA se ha trasladado parcialmente al cliente final mediante
precios mas competitivos.

18 respuestas

6 (33,3 %)

4(22,2 %)

3 (16,7 %) 3 (16,7 %)

2 (11,1 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Construccion

El traslado parcial del beneficio tributario al cliente final se determina como algo
favorables, el 33,3% manifestd estar de acuerdo y el 16,7% totalmente de acuerdo,
sumando un 50% que reconoce precios mas competitivos derivados de la reduccion del
IVA. Un 22,2% adoptd una postura neutral. Por su parte, el 27,8% expresé desacuerdo
en distintos niveles, el incentivo fiscal no solo impacté internamente en las empresas,
sino también en la estructura de precios; la reduccidon del IVA puede generar mayor
competitividad en el mercado. Esto contribuye a dinamizar la demanda en el sector
construccion. Sin embargo, la variabilidad de respuestas indica que el traslado del
beneficio no fue uniforme en todas las empresas. Entonces, los resultados sugieren un

efecto positivo parcial en competitividad y estrategia comercial.
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Figura 51 Pregunta N°3 ENCUESTAS

3. . El IVA reducido ha incrementado la demanda o contratacion de obras y servicios de
construccion.

18 respuestas

6 (33,3 %)

5 (27,8 %)

3 (16,7 %)

2 (11,1 %) 2 (11,1 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Construccion

Los resultados respecto al incremento en la demanda de obras y servicios tras la
reduccion del IVA indica que : El 33,3% manifestd estar de acuerdo y el 16,7% totalmente
de acuerdo, sumando un 50% que reconoce aumento en contratacion. Un 27,8% adoptd
una postura neutral. Por su parte, el 22,2% expresd desacuerdo en distintos niveles. La
distribucidn refleja una tendencia positiva hacia la dinamizacién del sector. Desde una
perspectiva econédmica, la reduccidn del IVA puede estimular la inversion y el consumo
en construccidn. Esto favorece la ejecucidén de proyectos y el crecimiento empresarial.
La variabilidad de respuestas puede vincularse al tipo de obra y segmento de mercado
atendido. En consecuencia, los resultados sugieren que el beneficio tributario

contribuyd parcialmente a reactivar la demanda en el sector construccién.
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Figura 52 Pregunta N°4 ENCUESTAS

4. La reduccion del IVA ha fortalecido la liquidez y los flujos de caja de la empresa.

18 respuestas

7 (38,9 %)

6 (33,3 %)

3 (16,7 %)

1 (5,6 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Construccion

Se evidencia una percepcion positiva respecto al fortalecimiento de la liquidez y los
flujos de caja tras la reduccion del IVA. El 33,3% manifestd estar de acuerdo y el 5,6%
totalmente de acuerdo, sumando un 38,9% que reconoce mejora financiera directa. Un
38,9% adoptd una postura neutral. Por su parte, el 22,3% expresd desacuerdo en
distintos niveles. Esto contribuye a mejorar el capital de trabajo y la capacidad de
cumplimiento de obligaciones corrientes, esto puede asociarse al tamafio de los
proyectos y estructura de financiamiento. Al final los resultados sugieren un efecto

positivo moderado en la liquidez del sector construccién.
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Figura 53 Pregunta N°5 ENCUESTAS

5. El menor porcentaje de IVA ha permitido reducir la carga financiera (menor dependencia de
créditos u obligaciones).

18 respuestas

6 (33,3 %)

4(22,2 %)

3 (16,7 %) 3 (16,7 %)

2 (11,1 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Construccion

Los resultados reflejan una percepcion intermedia respecto a la reduccién de la carga
financiera como consecuencia del menor porcentaje de IVA. El 16,7% manifestd estar
de acuerdo y el 11,1% totalmente de acuerdo, sumando un 27,8% que reconoce menor
dependencia de créditos u obligaciones. Sin embargo, el 33,3% adoptd una postura
neutral. Por su parte, el 39% expresd desacuerdo en distintos niveles. El impacto en
endeudamiento no ha sido claramente percibido por la mayoria, la reduccion del IVA
podria liberar recursos operativos, aunque no necesariamente disminuir pasivos
financieros estructurales. Esto sugiere que la mejora en liquidez no siempre se traduce
en menor apalancamiento. Asi que al final puede vincularse al nivel previo de
endeudamiento de cada empresa. En consecuencia, los resultados indican un efecto

limitado o moderado en la reduccion de carga financiera.
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Figura 60 Pregunta N°6 ENCUESTAS

6. El Decreto Ejecutivo N.° 211 ha tenido un efecto positivo sobre la estabilidad del sector de la
construccion.

18 respuestas

7 (38,9 %)

6 (33,3 %)

2 (11,1 %)

0 (0| %)

1 2 3 4 5

Nota: Encuesta Aplicada Sector Construccion

En esta pregunta existe una percepcién mayoritariamente positiva respecto al efecto
del Decreto Ejecutivo N.2 211 en la estabilidad del sector construccién. El 33,3%
manifestod estar de acuerdo y el 11,1% totalmente de acuerdo, sumando un 44,4% que
reconoce impacto favorable. Un 38,9% adoptd una postura neutral. Por su parte, el
16,7% expreso desacuerdo, se refleja una tendencia hacia la valoracion positiva del
incentivo tributario, la reduccidn del IVA puede generar mayor previsibilidad financiera
y dinamismo sectorial. Esto contribuye a fortalecer la planificacion y ejecucién de
proyectos. La presencia de respuestas neutrales sugiere que el impacto puede variar
segln tamafio y tipo de empresa; los resultados respaldan la hipdtesis de efecto

positivo moderado en la estabilidad del sector construccidn.

Pagina 137 de 152



N UNIVERSIDAD POLITECNICA

# S/SALESIANA

Figura 61 Pregunta N°7 ENCUESTAS

7. La reduccién del IVA ha impulsado la inversién en maquinaria, equipos o proyectos nuevos.

18 respuestas

7 (38,9 %)

6 (33,3 %)

3 (16,7 %)

1(5,6 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Construccion

La recepcién favorable respecto al impulso en inversidon derivado de la reduccién del
IVA. El 33,3% manifestd estar de acuerdo y el 16,7% totalmente de acuerdo, sumando
un 50% que reconoce incremento en inversidn en maquinaria o proyectos nuevos. Un
38,9% adoptd una postura neutral. Por su parte, el 11,2% expresé desacuerdo en
distintos niveles. La tendencia positiva hacia la expansién empresarial; la reduccion del
IVA puede liberar recursos para reinversion productiva. Esto favorece la modernizacion
y ampliacién de la capacidad operativa. Esto indica que el efecto puede depender del
tamafio y flujo de caja de cada empresa. En consecuencia, los resultados sugieren un

impacto positivo moderado en la inversion dentro del sector construccidn.
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Figura 62 Pregunta N°8 ENCUESTAS

8. La empresa ha mejorado sus indicadores financieros anuales tras la reduccion del IVA.

18 respuestas

10,0

9 (50 %)

7.5

5,0
' 5 (27,8 %)

25

2 (11,1 %)
1 (5,6 %)

1(5,6 %
0.0 (5.6 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Construccion

En este caso tenemos un punto favorable respecto a la mejora de indicadores
financieros tras la reduccidn del IVA. El 27,8% manifestd estar de acuerdo y el 5,6%
totalmente de acuerdo, sumando un 33,4% que reconoce mejora en resultados anuales.
Sin embargo, el 50% adopté una postura neutral. Por su parte, el 16,7% expreso
desacuerdo en distintos nivele, los indicadores financieros no ha sido plenamente
evidente para la mayoria. Desde una perspectiva contable, la mejora en margenes
puede requerir un periodo de consolidacion para reflejarse en estados financieros
anuales. La presencia significativa de respuestas neutrales sugiere cautela en la
evaluacion del efecto. Asimismo, los resultados pueden depender del volumen de
proyectos ejecutados en el periodo. En consecuencia, el impacto positivo en indicadores

financieros se percibe como moderado y no generalizado.
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Figura 63 Pregunta N°9 ENCUESTAS

9. El IVA reducido ha contribuido a mejorar la relacion costo-beneficio en proyectos publicos o
privados.

18 respuestas

8 (44,4 %)

5 (27,8 %)

GRED) 2 (11,1 %)

1(5,6 %)

Nota: Encuesta Aplicada Sector Construccion

Los resultados evidencian una percepcién favorable respecto a la mejora en la relacion
costo-beneficio tras la reduccion del IVA. El 27,8% manifesto estar de acuerdoyel 11,1%
totalmente de acuerdo, sumando un 38,9% que reconoce mayor eficiencia econdmica
en proyectos. Sin embargo, el 44,4% adoptd una postura neutral. Por su parte, el 16,7%
expresd desacuerdo en distintos niveles. Esto refleja que el beneficio no ha sido
percibido de manera uniforme. Desde una perspectiva financiera, la reduccién del IVA
puede optimizar la estructura de costos en proyectos publicos y privados. Esto mejora
la rentabilidad esperada y la viabilidad econémica. La alta proporcion de respuestas
neutrales sugiere que el efecto puede depender del tipo de contrato o modalidad de
obra. En consecuencia, los resultados indican un impacto positivo moderado en la

relacion costo-beneficio del sector construccion.
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Figura 64 Pregunta N°10 ENCUESTAS

10. Qué acciones fueron adoptadas ante la reduccion del IVA: (Marque todas las que apliquen)

18 respuestas

@ Reajuste de precios o presupuestos
@ Inversion en nuevos proyectos
Aumento de plantilla o contrataciones

@ Reduccion de financiamiento externo
@ Ninguna medida

@ Nada porque la eliminacién del subsidio
al diésel encarese muchos

27,8% componer}tes dc.el sector de la .

construccion dejando todo otra vez igual

o en tablas como solemos decir

Nota: Encuesta Aplicada Sector Construccion

Figura 65 Pregunta N°11 ENCUESTAS

Lla mayoria de las empresas adoptd medidas estratégicas tras la reduccion del IVA. El
27,8% realizd reajustes de precios o presupuestos, mientras que el 22,2% invirtié en
nuevos proyectos. Un 16,7% incrementdé su plantilla o contrataciones, reflejando
dinamizacion operativa. Asimismo, el 22,2% indicé no haber tomado ninguna medida.
La disminucion de financiamiento externo representd el porcentaje mas bajo. La
distribucién demuestra que el incentivo tributario generd respuestas empresariales
orientadas a expansion y ajuste estratégico. Desde una perspectiva financiera, la
reinversién y contratacién evidencian confianza en el entorno econdmico. Sin embargo,
la presencia de empresas sin cambios sugiere impacto heterogéneo. En consecuencia,
los resultados confirman que la reduccién del IVA impulsd acciones positivas, aunque

no de manera uniforme en todo el sector.
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11. El entorno tributario actual ha mejorado la confianza empresarial y la planificacién financiera.
18 respuestas

10,0
9 (50 %)
75
5,0
4(22,2 %)
2,5 3 (16,7 %)
2 (11,1 %
( ) 0 (0 %)
0,0 |
1 2 3 4 5

Nota: Encuesta Aplicada Sector Construccion

Los resultados reflejan respecto a la mejora en la confianza empresarial y la planificacion
financiera. El 22,2% manifestd estar de acuerdo, mientras que ningln encuestado
selecciond “totalmente de acuerdo”. El 50% adoptd una postura neutral, reflejando
cautela en la evaluacién del entorno tributario. Por su parte, el 27,8% expresd
desacuerdo en distintos niveles, el beneficio tributario no ha generado una percepcién
contundente de estabilidad estructural. Desde una visién general, la confianza
empresarial depende de multiples variables mas alla de la tasa de IVA. Factores
macroecondémicos y regulatorios también influyen en la planificacién financiera. La alta
proporcidn de respuestas neutrales sugiere prudencia en el sector; el impacto en

confianza y planificacidn se percibe como limitado o moderado.
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6. Conclusiones

El andlisis integral efectuado sobre el conjunto de informacién financiera y operativa
de las empresas del sector floricola permite identificar una estructura econdmica
caracterizada por un equilibrio fragil entre la capacidad productiva, la eficiencia
administrativa y la sostenibilidad financiera. Los resultados obtenidos reflejan que,
si bien existe un grupo de compafiias con desempefio sdlido, estabilidad interna y
margenes positivos, una proporcion significativa del sector enfrenta dificultades
estructurales relacionadas con la liquidez, la eficiencia en el uso de recursos, la

gestidn de costos y la rentabilidad final.

Uno de los hallazgos mds relevantes es la marcada heterogeneidad entre empresas,
lo cual evidencia diferentes niveles de madurez organizacional, escalas productivas
y capacidad para adaptarse a las condiciones del mercado. Algunas compaiiias
muestran indicadores favorables asociados a procesos mas tecnificados,
planificacion estratégica adecuada y control eficiente de gastos; mientras que otras
presentan vulnerabilidades que responden a incrementos en los costos operativos,
ineficiencias administrativas, variabilidad en los niveles de produccion y limitaciones
en el acceso a financiamiento en condiciones favorables. Esta diversidad interna
revela que el sector floricola no puede ser analizado como un bloque homogéneo,
sino como un conjunto de empresas con realidades muy distintas y niveles de

resiliencia también diferenciados.

A pesar de ello segun los testimonios obtenidos mediante la aplicacién de encuestas
se pudo determinar que no existieron efectos considerables en ninguno de los
sectores producto de la aplicacion del Decreto Ejecutivo N 211, excepto en la
liquidez del sector de la construccidn. Esto se debe en gran parte a que en el sector
de la construccién, otros factores como el incremento en el precio de los
combustibles, la falta de incentivos productivos y de financiacién de proyectos,
hicieron que las ventajas obtenidas por la reduccién del IVA a los materiales de

construccion, no se tradujera en beneficios reales para el sector, y en palabras de
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varios de los encuestados, quedara en las mismas condiciones. Unicamente el factor
de la liquidez mejord, en virtud de que al abaratarse la principal materia prima que
las empresas del sector emplean en su giro del negocio, derivd en que las companiias
desembolsen menos recursos econdmicos propios para la adquisicion de los

mismos, y dispongan de mas circulante en sus arcas.

Por otro lado, en el sector floricola no se produjeron efectos ya que el nivel de
rentabilidad no se vio menoscabado producto del incremento del IVA, esto debido a
gue ademas de considerar el hecho de que en nuestro pais las flores estan gravadas
con IVA 0%, las flores ecuatorianas gozan de competitividad en los mercados
internacionales, en los cuales el incremento del IVA en insumos y por ende en
precios ha igualado a la tarifa promedio que se maneja en la regién. Ademas, el IVA
pagado en exceso por las empresas del sector floricola en sus insumos productivos
se convierte en un gasto deducible del Impuesto a la Renta, con lo cual este rubro

no representa una pérdida para el sector.

Asimismo, la revision integral evidencia que la actividad floricola ecuatoriana
continua siendo altamente sensible a factores externos, como la estabilidad del
comercio internacional, las condiciones logisticas, los precios de los insumos
agricolas y los cambios normativos nacionales. En contextos de incremento de
costos o disminucion temporal de la demanda, las empresas con estructuras
financieras menos robustas tienden a mostrar resultados mas adversos, lo que
refuerza la importancia de fortalecer mecanismos de control interno, gestion del

riesgo, diversificacién de mercados y modernizacién tecnoldgica.

Los resultados de las encuestas evidencian que el impacto del incremento del IVA no
ha sido uniforme en todas las empresas del sector floricola; sin embargo, existe una
tendencia mayoritaria que reconoce afectaciones en costos, competitividad y
sostenibilidad financiera. Las variables con mayor consenso negativo fueron el
incremento en costos operativos, la pérdida de competitividad internacional y la
necesidad de adoptar medidas de ajuste empresarial. Asimismo, se observa presién

sobre liquidez, flujo de caja y capital de trabajo, aunque con heterogeneidad segun
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tamafio y estructura financiera de cada empresa. Si bien algunos indicadores
muestran percepciones neutrales o divididas, el andlisis conjunto confirma que el
efecto del Decreto Ejecutivo N. 211 ha generado impactos financieros relevantes en
el sector. En consecuencia, las conclusiones deben enfatizar que la afectacién no es
homogénea, pero si material en términos operativos y estratégicos, especialmente
en empresas exportadoras.

Asi como también se evidencian que la reduccién del IVA al 5% ha generado una
percepcion mayoritariamente favorable en el sector construccidn, especialmente en
términos de rentabilidad, dinamizacién de la demanda e impulso a la inversidn. Si
bien no todos los indicadores muestran consenso absoluto, existe una tendencia
positiva en variables como mdrgenes operativos, estabilidad sectorial y ejecucion de
nuevos proyectos. Asimismo, se observa que el beneficio tributario permitié ajustes
estratégicos orientados a expansion y competitividad. No obstante, algunas
variables como confianza empresarial y reducciéon de carga financiera presentan
percepciones mas moderadas, lo que sugiere que el impacto no fue completamente
estructural. En términos generales, el Decreto Ejecutivo N.2 211 es percibido como
un incentivo econédmico que fortalecié parcialmente el desempefo financiero del
sector construccion. En consecuencia, los resultados respaldan la hipétesis de efecto
positivo del beneficio tributario, aunque con impacto heterogéneo segln
caracteristicas empresariales.

A pesar de estos desafios, el sector conserva un potencial significativo debido a su
experiencia exportadora, el desarrollo de técnicas de cultivo de alta calidad y la
presencia de empresas que han demostrado solidez y capacidad de adaptacion. Este
potencial, sin embargo, solo puede aprovecharse plenamente mediante estrategias
orientadas a mejorar la eficiencia en la gestidon de recursos, optimizar el uso del
capital de trabajo, fortalecer la competitividad y promover inversiones que permitan

reducir la dependencia de ciclos econdmicos volatiles.

En términos globales, la evidencia analizada permite concluir que el sector floricola
ecuatoriano se encuentra en un punto critico que exige una visidn estratégica
orientada a la sostenibilidad financiera y operativa. La capacidad para mejorar los

niveles de rentabilidad y estabilidad dependerd en gran medida de la adopcién de
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politicas internas mas rigurosas, la profesionalizacidén de los procesos de gestion, la
innovacion tecnoldgica y la toma de decisiones basadas en analisis técnico continuo.
Las empresas que logren implementar estas estrategias estaran mejor posicionadas
para mantener su competitividad y responder con mayor resiliencia a los desafios

futuros.

Finalmente, el conjunto de resultados evidencia que existe una clara necesidad de
fortalecer la estructura empresarial del sector, promoviendo mecanismos de
financiamiento mds accesibles, incentivos para la tecnificacion productiva y
herramientas que permitan estabilizar los costos operativos. Solo a través de
acciones integrales y coordinadas serd posible garantizar que la floricultura
ecuatoriana continue siendo un sector productivo de alto valor estratégico y una

fuente sostenida de empleos, exportaciones y desarrollo econémico para el pais.
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/. Anexos

7.1 Anexo 1

EFECTOS DEL INCREMENTO EN LA TARIFA DEL IVA DEL 12% AL 15% EN LAS EMPRESAS
DEL SECTOR FLORICOLA

El presente cuestionario tiene por objeto determinar el nivel de efectos generados en
las empresas del Sector Floricola del Ecuador, producto del incremento en la tarifa del
Impuesto al Valor Agregado (IVA) del 12% al 15%. Por favor seleccione una de las
opciones segun su criterio para cada enunciado, donde: 1 representa que se encuentra
"Totalmente en desacuerdo", y 5 representa que se encuentra "Totalmente de
acuerdo", segun la escala adjunta, con las afirmaciones detalladas a continuacion:

1. El incremento del IVA al 15% ha reducido significativamente la rentabilidad neta de la
empresa.

2. El aumento del IVA ha incrementado el costo total de los insumos agricolas, logisticos
y de exportacion.

3. El cambio de tarifa ha generado acumulacién de saldos de IVA que afectan el capital
de trabajo.

4. El incremento del IVA tras la entrada en vigencia del Decreto ha afectado la liquidez
operativa de la empresa.

5. La empresa ha tenido que modificar su estructura de precios internacionales o
renegociar contratos debido al IVA.

6. El aumento del IVA ha reducido la competitividad de la empresa frente a otros paises
exportadores.

7. Los margenes de utilidad operativa se han deteriorado como consecuencia directa del
IVA.

8. El flujo de caja mensual se ha visto afectado negativamente desde la aplicacion del
Decreto Ejecutivo No 211.

9. Se han incrementado los requerimientos de financiamiento de corto plazo (créditos,

sobregiros, factoring) para sostener operaciones.
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10. La empresa ha tomado medidas de ajuste ante el alza del IVA: (Marque todas las que
apliquen)

11. El impacto tributario del IVA ha limitado la capacidad de reinversion o crecimiento.
12. Considera que el incremento del IVA ha sido perjudicial para la sostenibilidad

financiera del sector floricola.

7.2 Anexo 2

EFECTOS DE LA REDUCCION EN LA TARIFA DEL IVA DEL 12% AL 5% EN LAS EMPRESAS
DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION

El presente cuestionario tiene por objeto determinar el nivel de efectos generados en las
empresas del Sector de la Construccion del Ecuador, producto de la reduccion en la tarifa
del Impuesto al Valor Agregado (IVA) del 12% al 5%. Por favor seleccione una de las
opciones segun su criterio para cada enunciado, donde: 1 representa que se encuentra
"Totalmente en desacuerdo”, y 5 representa que se encuentra "Totalmente de acuerdo”,

segun la escala adjunta, con las afirmaciones detalladas a continuacion:

1. La reduccidén del IVA al 5% ha mejorado los margenes de rentabilidad neta de la
empresa.

2. El beneficio en la reduccion del IVA se ha trasladado parcialmente al cliente final
mediante precios mas competitivos.

3. . El IVA reducido ha incrementado la demanda o contratacién de obras y servicios de
construccion.

4. La reduccion del IVA ha fortalecido la liquidez y los flujos de caja de la empresa.

5. El menor porcentaje de IVA ha permitido reducir la carga financiera (menor
dependencia de créditos u obligaciones).

6. El Decreto Ejecutivo N.2 211 ha tenido un efecto positivo sobre la estabilidad del
sector de la construccion.

7. La reduccién del IVA ha impulsado la inversién en maquinaria, equipos o proyectos
nuevos.

8. La empresa ha mejorado sus indicadores financieros anuales tras la reduccion del IVA.
Totalmente en desacuerdo
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9. El IVA reducido ha contribuido a mejorar la relacidon costo-beneficio en proyectos
publicos o privados.

10. Qué acciones fueron adoptadas ante la reduccion del IVA: (Marque todas las que
apliquen)

11. El entorno tributario actual ha mejorado la confianza empresarial y la planificacion
financiera.

12. Considera que la reduccién del IVA ha sido beneficiosa para el crecimiento y

rentabilidad del sector construccion.
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