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Efecto de la carga tributaria del Impuesto a la Renta
en la situacién financiera de las empresas de
apuestas en plataformas digitales en Ecuador

Effect of the tax burden of Income Tax on the financial situation of
betting companies on digital platforms in Ecuador

Nombre completo de autor: Estefania Lilibeth Perez Alava, Juan Xavier Huayamave Bustos
Nombre completo: Jenny Elizabeth Rosales Valencia

Resumen

La presente investigacion examina cémo la carga tributaria del Impuesto a la Renta
influye en la situacion financiera de las empresas de apuestas digitales en Ecuador.
Debido al continuo crecimiento de las apuestas en linea, el sector enfrenta retos
fiscales y regulatorios. El objetivo principal de este estudio es evaluar el impacto de la
carga tributaria en el rendimiento financiero de las plataformas de apuestas en
Ecuador, centrado en el periodo 2019-2023. Se empled un disefio no experimental de
tipo cuantitativo, utilizando datos secundarios provenientes de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros de Ecuador. A través de los datos financieros
analizados, se encontr6 que los indicadores de liquidez muestran una caida
significativa desde 2020, alcanzando niveles criticos en 2022 y 2023, lo que refleja
serias dificultades para cubrir obligaciones a corto plazo. Por otro lado, los indicadores
de solvencia evidencian un fuerte endeudamiento del patrimonio en 2023,
aumentando el riesgo de insolvencia. Asimismo, la carga tributaria no depende
directamente de los ingresos, y aunque algunas empresas presentan ingresos
elevados, muchas de ellas registran pérdidas, evitando asi el pago de impuestos. No
obstante, se observd que esta carga tiene un efecto negativo en la rentabilidad del
sector, lo que valida la hipétesis planteada. Entre las principales conclusiones, se
resalta la necesidad de reforzar la regulacién fiscal y mejorar el marco normativo para

garantizar el cumplimiento de las normativas y la transparencia en el sector,



asegurando un tratamiento justo para todas las empresas involucradas.

Palabras Claves: Carga tributaria, Liquidez, Solvencia, Fiscal, Situacién financiera,
Apuestas

Abstract

The present research examines how the Income Tax burden influences the financial
situation of digital betting companies in Ecuador. Due to the continuous growth of
online betting, the sector faces fiscal and regulatory challenges. The main objective of
this study is to evaluate the impact of the tax burden on the financial performance of
betting platforms in Ecuador, focusing on the period 2019-2023. A non-experimental
quantitative design was employed, using secondary data from the Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros de Ecuador. Through the financial data analyzed, it
was found that liquidity indicators have shown a significant decline since 2020,
reaching critical levels in 2022 and 2023, reflecting serious difficulties in meeting short-
term obligations. On the other hand, solvency indicators reveal a strong increase in
equity indebtedness in 2023, raising the risk of insolvency. Likewise, the tax burden
does not directly depend on income, and although some companies report high
revenues, many of them record losses, thus avoiding tax payments. Nonetheless, it
was observed that this burden negatively affects the sector’s profitability, validating the
proposed hypothesis.

Among the main conclusions, the need to strengthen tax regulation and improve the
regulatory framework is highlighted to ensure compliance with tax regulations and
transparency in the sector, ensuring fair treatment for all companies involved.

Keywords: Tax burden, Liquidity, Solvency, Fiscal, Financial situation, Betting.



1. Introduccion

El sector de las apuestas en linea representa una actividad de entretenimiento
ampliamente extendida que permite a los usuarios participar en experiencias
dinamicas fundamentadas en la suerte, sin requerir habilidades especificas. Este
fenébmeno, por un lado, esta en constante crecimiento a nivel global, mientras que, por
otro lado, plantea desafios regulatorios y fiscales importantes. En este sentido, las
apuestas pueden generar resultados positivos o negativos segun el azar (Ortiz y
Guiillin, 2023). En el caso de Ecuador, las plataformas digitales de apuestas deportivas
han ganado gran popularidad, ya que permiten a los usuarios apostar en disciplinas
como futbol, tenis y baloncesto, entre estas, el futbol es la mas demandada debido al
fanatismo de la poblacién (Vélez, 2024).

A raiz de esto, en el estudio de Espin (2023) se menciona que la carga tributaria, como
el conjunto de impuestos y obligaciones fiscales que las empresas deben cumplir,
impacta directamente en su situacion financiera. En donde, generalmente, una mayor
carga tributaria puede reducir la rentabilidad empresarial, ya que disminuye las
utilidades netas disponibles para los accionistas y limita los recursos destinados a
inversiones y crecimiento. Ademas, afecta el flujo de caja de las organizaciones, al
requerir una planificacién financiera que permita cubrir los pagos de impuestos en los

plazos establecidos por la legislacion fiscal.

Segun Lojano et al. (2024) el cumplimiento de las obligaciones fiscales también
conlleva costos administrativos y operativos adicionales, que incluyen Ila
implementacion de estrategias contables, auditorias y sistemas que aseguren la
correcta declaracién de impuestos. En contextos donde la carga tributaria es elevada
o compleja, las empresas pueden enfrentar una disminucién en su competitividad,
especialmente frente a competidores de jurisdicciones con sistemas fiscales mas
favorables.

Goémez (2024) en su estudio propone que, en el sector especifico de las plataformas
de apuestas digitales, este impacto es particularmente relevante debido a las
caracteristicas del mercado. Al tratarse de un sector altamente globalizado y



competitivo, las regulaciones fiscales nacionales desempefian un papel fundamental
en la atraccion de inversiones y en la sostenibilidad operativa de estas plataformas.
Por ejemplo, impuestos especificos como los aplicados a juegos de azar o
entretenimiento, sumados a los generales como el Impuesto al Valor Agregado (IVA)
y el Impuesto sobre la Renta (ISR), pueden reducir significativamente los margenes

de ganancia.

Ademas, (Gonzales,2024) en su investigacion el sector enfrenta desafios adicionales
derivados de la elasticidad de la demanda, un aumento en los impuestos puede
traducirse en un encarecimiento de los servicios ofrecidos al usuario final, afectando
la fidelidad del cliente o incentivando el uso de plataformas no reguladas o ilegales.
Por otro lado, una alta carga tributaria en determinados paises puede fomentar la
deslocalizaciéon de operadores hacia jurisdicciones con normativas fiscales mas

flexibles, generando una pérdida de ingresos tributarios para los gobiernos nacionales.

Actualmente, las plataformas de apuestas online estan en auge y estan siendo
explotadas mediante las tendencias tecnolégicas y el uso de herramientas y
aplicaciones. Asimismo, estas agencias o empresas que ofrece este servicio tienen
licencia legal y forman parte de las normas de presentacion de impuestos. En cuanto
a las preferencias de estos juegos por parte de los usuarios, no sélo intervienen
factores como implicaciones econémicas, sino también cuestiones de caracter
patolégico (Vergara, 2024).

Sin embargo, pese al crecimiento exponencial del sector, ain persisten desafios
significativos, especialmente en términos de regulacion y control fiscal. A nivel
mundial, los casinos de distintos paises como es Reino Unido cobran impuestos a los
jugadores y las casas de apuestas pagan el 15% de sus ganancias en impuestos. A
diferencia de Alemania y Francia, donde las tasas impositivas pueden llegar hasta el
50%, en Espafia el juego online esta regulado desde 2011 y esta sujeto a un impuesto
sobre las actividades de juego (IAJ) del 25%, ademas de otros impuestos segun la
region. Por otro lado, desde que las apuestas deportivas se legalizaron en los Estados
Unidos en 2018, las ganancias estan sujetas a impuestos federales y estatales, y las
pérdidas son deducibles hasta el monto de las ganancias (Guaranga et al., 2023).



En Ecuador, las plataformas digitales de apuestas estan creciendo rapidamente
apoyando importantes eventos de fatbol y patrocinando a los principales equipos del
pais, su influencia es tan grande que algunas de estas casas de apuestas son ahora
patrocinadores oficiales de equipos de primera categoria y de los principales nombres
la Liga. Sin embargo, existen lagunas en el derecho penal que permiten controles y

violaciones en el ordenamiento juridico (Diaz, 2023).

Por otra parte, el mercado ecuatoriano de las apuestas en linea incluye un total de 38
plataformas, siendo Ecuabet la lider con 1,8 millones de blUsquedas mensuales,
seguida por Bet365 y Latribet. A raiz de esto, el auge de estas actividades comerciales
digitales, como las apuestas en linea, ha expuesto una brecha regulatoria en el

sistema tributario ecuatoriano.

Como exponen (Fernandez, Rincén,2022) y (Guaranga,2023) la falta de control y de
implementacién de politicas fiscales adecuadas en estos sectores ha facilitado tanto
la evasion como la elusion fiscal, Sin embargo, este crecimiento exponencial también
ha puesto de manifiesto la ausencia de un marco normativo sélido que permita
controlar eficazmente estas actividades. De acuerdo con (Vergara,2024) la falta de
regulacion adecuada incrementa la elusion fiscal, mientras que, segin Echeverria-
(Silva y Alvarez, 2024) la educacion fiscal se presenta como una herramienta clave
para mejorar el cumplimiento de las normativas y fortalecer el desempefio del sistema
tributario.

En este contexto, el estudio financiero de estas empresas ecuatorianas esta enfocado
en funcién de las pertenecientes a las plataformas digitales de apuestas. En base a lo
mencionado anteriormente, las empresas han desarrollado la capacidad de adaptarse
a las nuevas realidades operativas y de mercado que impactan dia a dia el desempefio

financiero.

Por lo tanto, sin un conocimiento profundo de las métricas clave y su evolucién en el
tiempo, es dificil implementar mejoras operativas y financieras que optimicen el
desempefio de la industria de plataformas de juegos digitales ecuatoriana. Esta

investigacion plantea aplicar herramientas especificas para evaluar con precision el



efecto de la carga tributaria Impuesto a la Renta en la situacion financiera de las
empresas de plataforma digitales de apuestas en Ecuador.

Acorde al parrafo precedente, se plantea como hipétesis principal que la carga
tributaria del impuesto a la renta tiene un efecto negativo en la rentabilidad de las
empresas de juegos de azar del Ecuador, lo que se espera verificar mediante el
analisis de las empresas del sector. Este estudio no sélo brinda la confiabilidad y
validez de los resultados obtenidos, sino que también permite un enfoque sistematico
y riguroso. Dando una pauta de ayuda a los investigadores y profesionales

considerando los pocos afos de existencia de este sector en la economia ecuatoriana

Como objetivo general se establece: Analizar mediante técnicas y herramientas
estandarizadas el efecto de la carga tributaria del Impuesto a la Renta en la situacion
financiera de las empresas de plataforma digitales de apuestas en Ecuador.

Para lograr el objetivo general de esta investigacién, se plantean los siguientes

objetivos especificos:

1. Revisar las normativas y disposiciones fiscales especificas que afectan el
Impuesto a la Renta en las plataformas digitales de apuestas en Ecuador, con
el fin de comprender las obligaciones tributarias que deben cumplir estas

empresas.

2. Realizar una caracterizacion de la situaciéon financiera de las empresas
identificadas en el sector a través de la aplicacién de indicadores financieros.

3. Analizar los montos correspondientes al Impuesto a la Renta para las empresas
de plataformas digitales de apuestas en Ecuador, comparando el aporte de
estas empresas a través de su declaracion tributaria.

2. Materiales y Métodos

La presente investigacion adopta un disefio no experimental, ya que se limita a
observar los fendmenos tal como se presentan en su contexto natural. De acuerdo con
(Hernandez,1994) este disefio permite analizar situaciones reales y dinamicas.



Ademas, el estudio es de corte transversal, lo que significa que la informaciéon se
recopila en un momento especifico o en un periodo corto, como indican (Medina,2023)
Por ofra parte, el enfoque metodolégico adoptado es cuantitativo, enfocado
principalmente en el analisis de datos numéricos obtenidos de fuentes secundarias
confiables, entre las que destacan los reportes de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros de Ecuador.

En cuanto al alcance, la investigacion de tipo descriptiva de acuerdo con lo sefialado
por (Bernal, 2018) explora las relaciones existentes entre las variables estudiadas. En
relacion con la poblacion estudiada, esta incluye a las empresas que gestionan sitios
de internet dedicados a juegos de azar virtuales y apuestas que corresponden al
periodo 2019-2023. Estas empresas estan clasificadas dentro del Sector R de Artes,
Entretenimiento y Recreacion, segun lo estipulado en el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones. Sin embargo, para realizar los analisis enfocados
en este sector se determind que de un total de 13 plataformas de apuestas 9 cumplen
con las normativas fiscales y presentan sus balances de acuerdo con los requisitos
establecidos.

Por ultimo, el analisis de los datos se llevé a cabo mediante el analisis del indicador de

proporciéon de cumplimiento normativo fiscal para evaluar las normativas y disposiciones

fiscales especificas que afectan el Impuesto a la Renta en las plataformas digitales de

apuestas en Ecuador y la afectacion de esta en la situacion financiera de las empresas

por medio del analisis de ratio de liquidez y solvencia. A su vez, se aplicara un modelo

de andlisis descriptivo, que permita explicar la relacién de la carga tributaria del Impuesto

a la Renta.



Tabla 1

Cuadro de Operalizacién de las Variables

) Definicion . ) Definicion ) ftems 0
Variable Dimensiones ) Indicadores Férmulas .
conceptual operacional instrumentos
La obligacion de una Numero de
persona o entidad de plataformas que
adherirse ~a  las Proporcién de cumplen con las
Es el conjunto de normativas fiscales cumplimiento  normativas
reglas y establecidas por las normativo fiscal Numero total de
procedimientos autoridades plataformas (SuperCias,
que permiten a un competentes, como registradas SRI, Estados
Normativa y estado u organismo Cumplimiento el Servicio de Rentas Financiero,
oy Sk Revision R
disposiciones publico  recaudar fiscal Internas. Asimismo, Cadigo
. o Informes .
Fiscales impuestos a los es el grado en que las  Cumplimiento ) ) Orgénico
. Financieros,
contribuyentes empresas cumplen con ) Interno)
. L Verificacién de
(Ludefia Rueda et con sus obligaciones regulaciones L
. ) Cumplimiento
al., 2019). tributarias fiscales
. con Normativas
establecidas por las especificas
) Fiscales
leyes y regulaciones
Especificas

fiscales de un pais.



Carga
Tributaria

Situacion

financiera

Representa el peso
econémico que los

tributos  imponen

sobre los ingresos,
el patrimonio o las
actividades
econémicas de los
contribuyentes.
(Ortega, 2020).

Muestra la
situacion
financiera actual de
un establecimiento
y refleja la posicion
de sus recursos,
deudas y
patrimonio neto en
un instante
determinado.

Relacion  entre
ingresos
declarados e

Impuesto a la

Renta pagado

Liquidez

Mide el impacto de
los ingresos
declarados por las
plataformas digitales
sobre el monto del

Impuesto a la Renta

pagado, utilizando
un  modelo de
regresion lineal
(Ramirez &

Menéndez, 2024).

Esta habilidad esta
vinculada a la
robusta situacion
financiera global de
la empresa y hace
referencia a la
facilidad con la que
puede hacer frente a

sus obligaciones de

pago.

Analisis

comparativo

Liquidez
Corriente

Prueba Acida

Impuesto
Causado
Ingresos
Activo Corriente Estados
Pasivo Corriente  financieros
(SuperCias,
SRI,)

Activo Corriente
— Inventario




Pasivo Corriente

Se trata de wuna Endeudamiento Total Pasivos

Endeudamiento  gjtyacién en la que del activo

Total Activos
una empresa, asume Estados
. financieros
compromisos :
. Endeudamiento  10tal Pasivos (SuperCias,
economicos lo que o SRI
del patrimonio ~ Total )

implica devolver el . .
p Patrimonio

capital otorgado.

Fuente: elaborado por los autores con base en (Ortega Verdugo ,2020; Ludefia Rueda et al., 2019; Ramirez y Menéndez, 2024



3. Resultados y discusion

En este estudio se presentan los resultados del analisis de normativa vigente de los
efectos de la carga tributaria del Impuesto a la Renta en la situacién financiera de las
empresas de apuestas en plataformas digitales en Ecuador. Para ello se expone en
una primera parte las caracteristicas de las empresas que conforman este sector, en
esta se realizara una comparacién de las empresas identificadas dentro del sector

analizado y en una segunda parte las correlaciones de las variables analizadas
3.1 Anadlisis de normativa

Al igual que todas las empresas reguladas por la Superintendencia de Compaiiias las
plataformas digitales estan llamadas a cumplir con las obligaciones tributarias
impuestas por el Estado. Adicional en julio del 2024 entrd en vigor el impuesto Unico
para las empresas que realicen actividades de pronésticos deportivos, es un tributo
especial establecido en Ecuador mediante el Decreto Ejecutivo 742 y que se encuentra
en ejecucion desde septiembre de 2024. Este impuesto se aplica exclusivamente a las
personas naturales, juridicas y otros entes que operen actividades relacionadas con
apuestas o pronésticos deportivos dentro del territorio nacional. De acuerdo con el
Articulo 4 del Decreto, el impuesto se calcula aplicando un porcentaje del 15% sobre
los ingresos brutos generados por estas actividades, sin permitir deducciones de
gastos operativos ni de ningun otro tipo. La base imponible corresponde al total de los
ingresos obtenidos, lo que garantiza una contribucion directa de este sector al sistema
fiscal del pais. Este impuesto tiene como objetivo incrementar los ingresos fiscales,
ademas de regular y fiscalizar las actividades de prondsticos deportivos, buscando
una contribucién proporcional de estas empresas a la economia nacional (Servicio de
Rentas Internas, 2024).

A continuacién, se presenta un analisis de las plataformas que cumplen con las
normativas fiscales, conforme a la Superintendencia de Companias (2025) de acuerdo
con el sector R denominado Artes, Entretenimiento y Recreacién correspondiente al



CIUU R9200.03 se determiné que de un total de 13 plataformas de apuestas 9
cumplen con las normativas fiscales y presentan sus balances de acuerdo con los
requisitos establecidos. Las empresas que cumplen con las normativas son aquellas
que han presentado correctamente sus balances y cumplido con el pago de impuestos
sobre sus ingresos, lo que refleja su compromiso con las regulaciones fiscales del

pais.
Las plataformas que cumplen con la normativa son:
» Pronésticos Bet365 S.A.S
» Triviasport Sociedad Anénima
» Infernus Sociedad por Acciones Simplificadas
» Z Games S.A.
» Dattanet S.A.
» Entretenimiento y Diversion Familiar Endifa S.A
» Excelsius S.A.
» Digigame S.A.

» Trust Gaming Network Tgnlatam S.A.

De esta manera, aplicando la férmula del nimero de plataformas que cumplen con las
normativas dividido para el nimero total de plataformas registradas se obtiene un
resultado de 69,23%. Sin embargo, tal como se observa en la Tabla 2. no todas
reportan actividades durante los afos de estudio, en el 2019 se puede observar que
de estas nueve empresas solo tres registraron ingresos y en afio 2020 dos lo hacen,
los afos 2021 a 2023 el comportamiento es similar. De estas empresas solo Excelsius
S.A. reporta ingresos en los 5 afios.



Tabla 2.
Ingresos del sector durante los afios 2019 a 2023

Empresa 2019

Entretenimiento y Diversion Familiar Endifa S.A  $  7.503.964,65 $ 1.953.460.88

Dattanet S.A. $ - S - S -
Digigame S.A. $ 17.020.41

Excelsius S.A. $ 284.723.66 $ 396.609.09 $ 624.751.86 S 775.44720 S 889.667.75
Infernus Sociedad por Acciones Simplificadas $ )
Pronosticos Bet365 S.A.S S 2065296 $ 19.800.23 $ -
Triviasport Sociedad Anénima $ 851.00

Trust Gaming Network Tgnlatam S.A. $ 3633926 $ 99.301.79 $ 148.215.03
Z Games S.A. $ - $ -

TOTAL s 780570872 7S 2.350.069.97 S 682.595.08 "s 894.549.22 "s 1.037.882.78

Elaborado por los autores con base en la Superintendencia de Compafiias (2024)

En cuanto a pago de impuesto a la renta como se puede observar en la tabla 3, los
valores reportados por las empresas de estos sectores no son significativos, el afio
con mayor recaudacion fue el afio 2019 con $7.805.708.72 que corresponde en su
mayoria a la empresa Entretenimiento y Diversiéon Familiar Endifa S.A que disminuye
drasticamente este impuesto en el afio 2020 para posteriormente desaparecer. De las
empresas que han presentado balances durante estos afios, solo la empresa Excecius

S.A. reporta pago impuesto a la renta durante los afios 2019 al 2023.

Tabla 3.
Impuesto a la renta del afio 2019 a 2023
Empresa 2020
Entretenimiento v Diversion Familiar Endifa S.A § 337.101.27 $ -
Dattanet S.A. $ - $ - $ - $ - $
Digigame S.A. $ 151,64
Excelsius S.A. S 15.13462 $ 6.060,57 S 502.27 S - S -
Infernus Sociedad por Acciones Simplificadas $ -
Prondsticos Bet365 S.A.S $ - 8 - 8 -
Triviasport Sociedad Anénima $ -
Trust Gaming Network Tgnlatam S.A. $ - s - s -
Z Games S.A. $ - ) -
TOTAL s 35238753"s 606057 "s 50227 s 417 -

Elaborado por los autores con base en la Superintendencia de Compafiias (2024)



Este cumplimiento indica que mas de la mitad de las empresas en el sector estan

operando dentro del marco legal y fiscal, lo que supone la necesidad de un mayor

analisis sobre las declaraciones y aportaciones de este sector.

3.2 Empresas del sector de las apuestas

Como se puede observar, a continuacion, en la tabla 4 se ha registrado la sumatoria

de los ingresos, utilidad e impuesto a la renta de los afios analizados. Esto con el

objeto de conocer el impacto de este sector durante estos afios. Dando como

resultado que durante los cinco afios de analisis este sector reporta ingresos por
$12.770.805,77, un déficit de $685.137,20 y pagos de impuesto a la renta por

$358.950.37.
Tabla 4.
Empresas del sector de apuestas (2019-2023)
e Impuesto a la Carga
Empresa Ingre?%ssgl)luala Utll;([ljasti)l)\leta Renta (25%) Tributaria Total
(USD) Actualizada (%)
Pronésticos Bet365 S.A.S 40.453,19 4.400,00 ) .
Triviasport Sociedad
Anénima 851,00 - - -
Infernus Sociedad por
Acciones Simplificadas - - - -
Z Games S.A. ) ) ) )
Dattanet S.A. ) ) ) )
Entretenimiento y Diversion - 3.56%
Familiar Endifa S.A 9.457.425,53 541.105,62 337.101,27 i
EARCRING . 2971.199,56  118.970,92 21.697,46 L
Digigame S.A. 17.020,41 537,61 151,64 BRPN
Trust Gaming Network - 0.00%
Tgnlatam S.A. 283.856,08 21.198,27 - $EuEe
Totales 12.770.805,77 685.137,20 358.950,37 2,81%

Elaborado por los autores de dafos obtenidos de la pagina web de la Superintendencia de Compaiiia,

Valores y Seguros.



3.3Situacion Financiera del Sector

Por ofro lado, para el andlisis de la situaciéon financiera de estas empresas, en
particular, se analizaran dos de los principales indicadores de liquidez, como el de
liquidez corriente y el de prueba acida, los cuales permiten medir la capacidad de las
organizaciones de este sector para cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

Ademas se analizara mediante las estimaciones respectivas la mediana y la

desviacion estandar de la capacidad del endeudamiento de las empresas.

Asi mismo, se abordaran los indicadores de solvencia, como lo son endeudamiento
del activo y endeudamiento del patrimonio los cuales son fundamentales para evaluar
la capacidad de la empresa para hacer frente a sus deudas a largo plazo y garantizar
su estabilidad financiera en el tiempo. Adicionalmente, se analizara comparativamente

la aportacién de las empresas del sector con relacién a sus ingresos

De las empresas que forman parte de la muestra, se descargaron los estados
financieros de los afios de estudio con el fin de obtener las cuentas necesarias para
calcular los ratios financieros correspondientes. Estas ratios seran la base para
realizar una interpretacion precisa sobre la situacion financiera de las empresas
analizadas.

3.3.1 Liquidez

La liquidez de una empresa permite determinar la facilidad que tiene una empresa
para convertir sus activos en dinero. En el grafico 2 se observa en 2019, tanto la
liquidez corriente como la prueba acida son altas, indicando que la empresa tenia
suficiente capacidad para cubrir sus obligaciones a corto plazo. Sin embargo, en 2020
se observa una fuerte caida, con la prueba acida en valores negativos, lo que sugiere
problemas de liquidez.

En 2021, hay una leve recuperacién, con la con un 0.75 y 0.88, aunque ambos valores
siguen por debajo del nivel 6ptimo, sin embargo, a partir de 2022, los indicadores se
estabilizan en niveles extremadamente bajos 0.08 en 2022 y 0.09 en 2023, lo que



refleja una situacién de liquidez critica.

El analisis de la media de liquidez corriente de las empresas de apuestas digitales en

Ecuador muestra una tendencia drastica a la baja en los Gltimos cinco arfos:

En el afio 2019 la media fue 9,07, lo que indica una liquidez alta y estabilidad financiera
en la mayoria de las empresas del sector.

En el afno 2020 la media cay¢ a 4,13, reflejando una reduccién del 54,5% respecto al
afno anterior, posiblemente debido al impacto de la pandemia de COVID-19.

En el afo 2021 la media descendié alin mas hasta 2,59, con una caida del 37,3%, lo
que muestra que la crisis de liquidez continué afectando al sector.

En el afio 2022, se produjo un desplome significativo hasta 0,14, una reduccién del
94,6% con respecto a 2021, lo que indica que la mayoria de las empresas apenas

contaban con recursos para cubrir sus obligaciones.

En el afo 2023 la media se mantiene en 0,14, confirmando que la crisis de liquidez

persiste y que las empresas del sector siguen en una situacién financiera muy fragil.

En resumen, el sector pasé de una alta liquidez en 2019 (9,07) a una casi inexistente
en 2022 y 2023 (0,14), lo que sugiere graves problemas financieros que podrian
deberse a cambios en la regulacion, disminuciéon de ingresos o aumento de costos

operativos.



Grafico 2
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Anélisis Liquidez Corriente

Aiios Media Desviacion estandar Min Max Mediana
2019 9,07 13,11 1,03 24,19 1,98
2020 4,13 5,89 1,53 10,87 1,53
2021 2,59 2,04 0,52 4,83 2,86
2022 0,14 0,31 0,69 0,69 0,69
2023 0,14 0,31 0,09 0,76 0,09

Nota. Elaborado por los autores

3.3.2 Solvencia

Los indicadores de solvencia permiten analizar en qué grado las diferentes entidades
aportan a la estructura financiera de una empresa. El grafico 4 muestra los indicadores
de solvencia de las empresas de plataformas de apuestas digitales entre 2019 y 2023.
Se observa que el endeudamiento del activo se mantiene en niveles bajos y
relativamente estables, oscilando entre 0.11 y 1.12, lo que indica que la empresa ha
financiado la mayor parte de sus activos con recursos propios en lugar de deuda. Sin
embargo, el endeudamiento del patrimonio presenta un comportamiento drastico.



Hasta 2022, se mantiene en valores cercanos a cero, pero en 2023 cae abruptamente
a -34.40, lo que sugiere que el patrimonio se ha deteriorado severamente,
posiblemente debido a pérdidas acumuladas o ajustes contables. Este
comportamiento indica un fuerte desequilibrio financiero en 2023, donde el pasivo
supera ampliamente el capital propio, afectando la estabilidad de la empresa y

aumentando el riesgo de insolvencia.

Gréafico 4
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Analisis de Solvencia

Aiios Media Dess:nacnén Min Max Mediana
estandar
2019 1,16 1,33 0,04 2,64 0,80
2020 1,34 2,06 0,30 3,71 0,30
2021 0,23 1,18 252 0,82 0,26
2022 0,67 0,99 1,14 2,21 0,82
2023 51,61 124,94 3,01 306,62 3,01

Nota. Elaborado por los autores

A raiz de este analisis, es importante acotar la importancia de implementar
regulaciones claras y bien definidas en el sector, una recomendacién previamente
planteada por Guaranga et al. (2023). No obstante, para maximizar el impacto positivo
de estas regulaciones, seria crucial complementarlas con estrategias sociales y



programas que fortalezcan el bienestar general, en linea con las recomendaciones de
Sancho et al. (2023). Este enfoque integral podria asegurar tanto la sostenibilidad

empresarial como beneficios significativos para la sociedad.

El analisis de la solvencia de las empresas de apuestas digitales en Ecuador muestra
una tendencia inestable con una fuerte caida entre 2019 y 2021, seguida de una ligera
recuperacion en 2022 y un cambio drastico en 2023:

En el ano 2019, la media de 1,16 indica que las empresas tenian una solvencia

aceptable, con activos suficientes para cubrir sus pasivos a largo plazo.

En el afio 2020, la media aument6 ligeramente a 1,34 (+15,5% respecto a 2019), lo

que sugiere una leve mejora en la capacidad de pago de las empresas.

En el afo 2021,se produjo una caida drastica a 0,23, representando una reduccion del

82,8%, lo que indica que la mayoria de las empresas estaban en riesgo de insolvencia.

En el afio 2022,la media subidé a 0,67, mostrando una leve recuperacion (+191,3%

respecto a 2021), aunque aun por debajo de los niveles de 2019 y 2020.

En el afio 2023, hubo un cambio drastico, con la media disparandose a 51,61, lo que
sugiere que algunas empresas lograron una solvencia extremadamente alta,

posiblemente por inversiones o reestructuracion financiera.

El sector pas6 de una solvencia estable en 2019 y 2020 a una crisis en 2021, seguida
de una leve mejora en 2022 y un crecimiento exponencial en 2023. Sin embargo, la
alta dispersion en 2023 sugiere que no todas las empresas lograron estabilidad, lo que
indica una gran desigualdad en |a solvencia dentro del sector.

3.3.3 Carga Tributaria

A continuacién, en la Tabla 5 se presenta los resultados obtenidos del analisis de la
carga tributaria que manejaron las empresas estudiadas en el periodo de estudio. Los
datos se han ordenado de manera cronolégica para observar el comportamiento de la
carga tributaria en estas empresas y como se puede observar, el afio 2019 reporta el

porcentaje mas alto de contribucién, siendo las empresas Entretenimiento y Diversion



Familiar Endifa S.A y Excelsius S.A., quienes reportaron porcentajes de 4.49% y

5.32% respectivamente, de alli en adelante a excepcion de una contribuciéon de 1.53%

de Excelsius en el afio 2021 la carga tributaria de estas empresas es de 0%.

Tabla 5
Carga
i Impuesto a la Tributaria
Aiio Empresa s l:lgrez%ssn) Utll;%xg)l)ﬂeta Renta (25%) Total
i (USD) Actualizada
. . . . g (%)
2019 gﬁ‘gfg‘;"x‘e‘m y Diversitn Familiar 7.503.964,65 57528388  337.10127 4,49%
2019 Excelsius S.A. 284.723,66 45.403,86 15.134,62 5,32%
2019 Digigame S.A. 17.020,41 537,61 151,64 0,89%
2020 Z Games S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00%
2020 Entrotenimiento y Diversidn Familiar 1.953.460,88  -1.116.389,50 0,00 0.00%
Endifa S.A
2020 Excelsius S.A. 396.609,09 21.487,46 6.060,57 1,53%
2021 Pronésticos Bet365 S.A.S 20.652,96 -4.400,00 0,00 0,00%
2021 Triviasport Sociedad Anénima 851,00 0,00 0,00 0,00%
2021 Dattanet S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00%
2021 Excelsius S.A. 624.751,86 -905,16 502,27 0,08%
2021 Trust Gaming Network Tgnlatam S.A. 36.339,26 0,00 0,00 0,00%
2022 Pronésticos Bet365 S.A.S 19.800,23 0,00 0,00 0,00%
2022 Z Games S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00%
2022 Dattanet S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00%
2022 Excelsius S.A. 775.447,20 -288.232,08 0,00 0,00%
2022 Trust Gaming Network Tgnlatam S.A. 99.301,79 -25.286,94 0,00 0,00%
2023 Prondsticos Bet365 S.A.S 0,00 0,00 0,00 0,00%
Infernus Sociedad por Acciones
2023 Simplificadas 0,00 0,00 0,00 0,00%
2023 Z Games S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00%
2023 Dattanet S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00%
2023 Excelsius S.A. 889.667,75 103.275,00 0,00 0,00%
2023 Trust Gaming Network Tgnlatam S.A. 148.215,03 4,088,67 0,00 0,00%
Totales 12.770.805,77 -685.137,20 358.950,37 2,81%
Nota. Datos obtenidos de la pagina web de la Superintendencia de Compafiia, Valores y
Segquros.
[Analisis Carga Tributana
Afios Media Dﬁ":t‘;':;:sr“ Min Max Mediana
2019 0,03566 0,02353 0,00891 0,04492 0,04492
2020 0,00509 0,00882 0,00000 0,01528 0,00000
2021 0,00016 0,00036 0,00000 0,00080 0,00000
2022 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000
2023 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000 0,00000




De acuerdo con los resultados, se observa que varias empresas no reportan ingresos
ni utilidad, como Infernus S.A., Z Games S.A., Dattanet S.A. y Triviasport S.A., lo que
resulta en una carga tributaria del 0%. Por otro lado, como Trust Gaming Network
Tgnlatam S.A. y Pronésticos Bet365 S.A.S., generan ingresos pero presentan
pérdidas, evitando asi el pago de impuesto a la renta. Asimismo, Entretenimiento y
Diversion Familiar Endifa S.A., a pesar de registrar ingresos elevados de $7.5 millones
en 2019 y 1.9 millones en 2020, desaparece en los siguientes afios, o que sugiere
otros impuestos aplicados. En general, el sector muestra baja rentabilidad y una carga
tributaria relativamente alta en pocos casos, lo que sugiere dificultades econémicas o

estrategias fiscales para reducir el impacto tributario.

En relacion con las empresas de apuestas digitales, varios estudios ofrecen
perspectivas clave sobre su regulacion y la gestion fiscal en Ecuador. Guaranga et al.
(2023) destacan la importancia de las universidades en el andlisis y desarrollo de
regulaciones fiscales para los establecimientos de juego, sefialando que las casas de
apuestas reguladas brindan a los clientes una amplia variedad de probabilidades que
les permiten tomar decisiones informadas sobre las apuestas, lo que sugiere que una
mejor regulacién y la transparencia fiscal son factores cruciales para entender las
dinamicas fiscales de las apuestas. A su vez, Ramirez & Menéndez (2024) identifican
la falta de claridad sobre las politicas fiscales aplicables a las plataformas de apuestas
en linea en Ecuador, lo que complica el establecimiento de un marco fiscal adecuado,
este vacio legal puede ser la causa de las variaciones observadas en la carga tributaria
entre empresas como Ecuabet y Triviasport Sociedad Andnima, que probablemente
tengan diferentes niveles de cumplimiento con las regulaciones fiscales debido a esta

falta de claridad.

En el afio 2019 la media de 0,03566 (3,57%) indica que las empresas de apuestas
digitales pagaban una carga tributaria moderada en relacién con sus ingresos. La
desviacion estandar de 0,02353 sugiere que algunas empresas tenian una carga
tributaria mas elevada (hasta 0,04492 o 4,49%), mientras que otras pagaban menos.
La mediana coincide con el valor maximo, lo que sugiere que la mayoria de empresas

pagaban impuestos cercanos a este valor.



Sin embargo en el afio 2020, se observa una reduccién drastica en la carga tributaria,
con la media bajando a 0,00509 (0,51%), lo que representa una caida del 85,7% en
comparacién con 2019. La desviacién estandar de 0,00882 muestra que algunas
empresas aun pagaban impuestos (hasta 0,01528 o 1,53%), pero muchas otras
dejaron de hacerlo (minimo de 0,00%). Esto puede estar relacionado con la crisis
econdmica derivada de la pandemia, que pudo haber reducido los ingresos del sector
0 generado beneficios fiscales.

En el afio 2021 la carga tributaria practicamente desaparece, con una media de
0,00016 (0,016%), lo que representa una reduccion del 96,9% en comparaciéon con
2020. La desviacién estandar de 0,00036 es muy baja, lo que indica que casi todas
las empresas dejaron de pagar impuestos o pagaron valores insignificantes.

Finalmente en los afios 2022 y 2023: La media es 0,00000 (0,00%), y la desviacion
estandar también es 0,00000, lo que confirma que ninguna empresa pagé impuestos
en estos afos. Esto podria deberse a cambios en la regulacion, beneficios tributarios,
optimizacion fiscal por parte de las empresas o una falta de control tributario sobre
este sector.

El sector de apuestas digitales en Ecuador pasé de pagar una carga tributaria
moderada en 2019 (3,57%) a una reduccidn progresiva hasta desaparecer
completamente en 2022 y 2023 (0,00%). La caida mas pronunciada ocurrié en 2020,
probablemente como resultado de la pandemia y sus efectos econémicos. En los afios
siguientes, el pago de impuestos se volvidé inexistente, lo que sugiere que las
empresas encontraron mecanismos para evitar su pago o que la legislacion les otorgd
exenciones tributarias.

4. Conclusiones

Los datos analizados no evidencian que la carga tributaria del Impuesto a la Renta
tenga un impacto significativo en la rentabilidad de las empresas de apuestas digitales
en Ecuador. Considerando que la carga tributaria parece mantenerse proporcional a
la utilidad neta de las empresas, los resultados confirman que dicha carga no ocasiona

ningun impacto en el desempefio financiero del sector, tal como se planteé en la



hipétesis inicial, esto refuerza lo planteado por Guaranga et al. (2023) quienes
destacan la importancia de la regulacién y la transparencia fiscal en el analisis de la
rentabilidad de las empresas de apuestas digitales en Ecuador, segun su estudio, las
casas de apuestas reguladas, como Familiar Endifa S.A y Excelsius S.A, enfrentaron
una carga tributaria mas alta en el afio 2019 quienes reportaron porcentajes de 4.49%
y 5.32% respectivamente, posiblemente vinculada a su mayor rentabilidad, lo que
confirma que los impuestos juegan un papel clave en el desempefo financiero del
sector.

Por ofra parte, la investigacién destaca que la falta de un marco normativo claro y
especifico para las plataformas digitales de apuestas en Ecuador genera
inconsistencias en el cumplimiento fiscal y podria facilitar practicas como la evasion o
elusion fiscal lo cual coincide con lo expuesto por Ramirez & Menéndez (2024) quienes
sostienen la necesidad de fortalecer la regulacion para garantizar transparencia y
equidad en la aplicacién de las obligaciones tributarias, lo cual responde al objetivo de
revisar las normativas y disposiciones fiscales que afectan al sector resaltando la
necesidad de implementar regulaciones mas robustas que fortalezcan el control fiscal
y aseguren un tratamiento equitativo entre las empresas, cumpliendo asi con el
objetivo de analizar las normativas y disposiciones fiscales aplicables.

Ademas, el analisis de los indicadores de liquidez y solvencia revela una tendencia
preocupante en el sector. Por un lado, la liquidez corriente y la prueba acida mostraron
una fuerte caida desde 2020, alcanzando niveles criticos en los afos siguientes, lo
que refleja serias dificultades para cubrir obligaciones a corto plazo. De igual manera,
los indicadores de solvencia evidencian un deterioro financiero significativo en 2023,
con un fuerte endeudamiento del patrimonio que sugiere un alto riesgo de insolvencia,
este panorama subraya la importancia de medidas regulatorias y estrategias
empresariales que permitan mejorar la estabilidad financiera del sector. Sin embargo,
Espin (2023) también afirma que la presién fiscal sobre las plataformas de apuestas
digitales afecta su rentabilidad y competitividad, lo que resalta la necesidad de evaluar
y ajustar la normativa tributaria para equilibrar la recaudacion estatal con el crecimiento
sostenible del sector cumpliendo asi con el objetivo de la caracterizaciéon de la



situacion financiera de las empresas a través de la aplicacion de indicadores
financieros.

A partir del 1 de julio de 2024, Ecuador implementé un Impuesto a la Renta Unico del
15% sobre los ingresos netos de las empresas que operan plataformas digitales de
apuestas deportivas. El impacto de ese impuesto no pudo ser evidenciado en el
presente estudio debido a su reciente implementacién, convirtiéndose en una limitante

para su analisis.

De igual manera, también se considera como otras limitaciones del estudio, la falta de
acceso a datos mas especificos sobre el sector y la pequefia cantidad de empresas
que intervienen y la falta de informacién financiera de estas empresas, en cuanto a

papeles de trabajo.

En futuras investigaciones se recomienda ampliar el periodo de analisis para observar
tendencias en la recaudacion del impuesto y su impacto en la industria de las apuestas
digitales en Ecuador, también seria importante considerar factores macroeconémicos

como el crecimiento del sector, la inflacién y tipo de cambio, el empleo y formalizacién

Para finalizar, el estudio demuestra que el impacto fiscal en las empresas de apuestas
digitales requiere atencién tanto por parte de las autoridades fiscales y el sector de las

empresas que intervienen para que no existan irregularidades dentro de las mismas.
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