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Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) en startups de comercio
electronico, y el cumplimiento de la NIC 16 en empresas
agricolas, ganaderas, silvicolas y pesqueras. También examina
el efecto de la gestidon de inventarios en la rentabilidad del
sector farmacéutico y la relacion entre liquidez y rentabilidad
en las grandes empresas acuicolas y pesqueras.

Dirigido a académicos, profesionales y gestores, este libro
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social y el crecimiento sostenible, esta obra es una herramienta
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Presentacion

En el complejo y dinamico entorno econémico de Ecuador,
los aspectos tributarios y financieros desempefian un papel crucial
tanto en el desarrollo del pais como en la calidad de vida de sus ciu-
dadanos. Este libro, titulado Perspectivas tributarias y financieras en
sectores estratégicos del Ecuador, retine una serie de estudios que ex-
ploran, desde distintas perspectivas, el impacto de la politica fiscal,
la gestion financiera y el cumplimiento de normas contables en sec-
tores clave de la economia ecuatoriana. A través de un analisis pro-
fundo de diversos temas, esta obra ofrece una vision integral sobre
como estos factores influyen en la equidad social, la competitividad
empresarial y la distribucion de la riqueza en el pais.

El primer capitulo, “Implicaciones sociales de los beneficios
fiscales en adultos mayores”, examina de manera critica si las politi-
cas fiscales destinadas a este grupo vulnerable realmente mejoran su
calidad de vida. Aqui, se analiza la efectividad de las exenciones fis-
cales y otras medidas de apoyo, destacando como pueden contribuir
al bienestar de los adultos mayores y, en un sentido méas amplio, a la
justicia social en Ecuador.

El segundo capitulo, titulado “Impacto del Impuesto a la Salida
de Divisas en startups de comercio electronico’, se centra en los efec-
tos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) en las empresas emer-
gentes del sector de comercio electronico. En un contexto donde la
tecnologia y la innovacidon son fundamentales para el crecimiento
empresarial, este capitulo analiza como las politicas fiscales pueden
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afectar las operaciones, la inversion y la expansion de las startups,
determinando su capacidad para competir en mercados nacionales
e internacionales.

El tercer capitulo, “Evaluacion de la conformidad con la NIC
16 en el contexto empresarial ecuatoriano: caso empresas de agricul-
tura, ganaderia, silvicultura y pesca’, ofrece un analisis detallado del
cumplimiento de esta norma contable en un sector clave para la eco-
nomia ecuatoriana. El estudio de la NIC 16, que regula el tratamien-
to de los activos fijos, es crucial para entender como las empresas
de estos sectores gestionan sus recursos y mantienen una estructura
financiera adecuada que les permita contribuir al desarrollo econd-
mico y la generacion de empleo.

El cuarto capitulo, “Impacto de la gestion de inventarios en la
rentabilidad de las empresas del sector farmacéutico’, examina cémo
la eficiente administracion de inventarios puede mejorar significa-
tivamente la rentabilidad en este sector vital, donde la precision y
la disponibilidad de productos son factores determinantes para la
estabilidad financiera y el éxito empresarial.

Finalmente, el quinto capitulo, “Estudio de la relacién entre
los indicadores financieros de liquidez y rentabilidad en las grandes
empresas acuicolas y pesqueras’, explora la correlacion entre la ca-
pacidad de mantener liquidez y el logro de rentabilidad en empresas
de uno de los sectores mas importantes de la economia ecuatoriana.
Este andlisis aporta valiosa informacion para la toma de decisiones
estratégicas en un entorno altamente competitivo.

A lo largo de esta obra, los lectores encontraran un analisis
exhaustivo de cada uno de estos temas criticos, para comprender
como las politicas y practicas fiscales y financieras pueden fomentar
el crecimiento econémico y una mayor equidad social en Ecuador,
que contribuyan al desarrollo del pais.

Gloria Belén Espinoza Rosero
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Introduccion

En el Ecuador, los adultos mayores son uno de los sectores
mas vulnerables, por lo que el gobierno implementa politicas y bene-
ficios fiscales para mejorar sus condiciones de vida. Segtn el articulo
5 de la Ley Organica de las Personas Adultas Mayores (LOPAM), se
considera adulto mayor a toda persona de 65 afios o mds, segun lo
establecido en el Suplemento del Registro Oficial No. 484, del 9 de
mayo de 2019.
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Conforme al Ministerio de Inclusion Econdmica y Social
(MIES), el porcentaje de la poblacién adulta mayor aumentara progre-
sivamente. En 2020 fue del 7,4 % y para el aino 2054 se prevé que repre-
senten el 18 % de la poblacién. Para las mujeres la esperanza de vida
sera mayor con 83,5 anos comparado con los 77,6 anos de los hombres.

Valarezo Flores (2018), en su investigacion, expresa que la
aplicacion ambigua de los beneficios tributarios por parte de los gru-
pos vulnerables trae consigo un perjuicio en el nivel socioeconémi-
co, afectando su estilo de vida. El desconocimiento de la ley los lleva
a incurrir en el pago de impuestos que no deberian abonar, lo que
perjudica sus ingresos.

En el Ecuador, los adultos mayores tienen conocimiento que
son parte de un grupo prioritario, sin embargo, desconocen la to-
talidad de beneficios con los que cuentan. Como consecuencia del
desconocimiento por parte de las personas de la tercera edad, tan
solo el 12,23 % del total de adultos mayores forma parte del proceso
para gozar de los beneficios tributarios por concepto a la devolucién
del IVA (Villacreses Quevedo et al., 2022).

Esta investigacion, tiene por objetivo determinar como los be-
neficios fiscales inciden en las implicaciones sociales de las personas
adultas mayores del Ecuador. Considerando que si mejora esta tasa
de uso o de cantidad de adultos mayores beneficiados, mejora la con-
dicion de vida de estos, reduciendo asi algunas de las implicaciones
sociales de las personas de la tercera edad del Ecuador disminuyen-
do asi la pobreza, el analfabetismo y mejorando la atencién hacia la
salud de las personas de este grupo de atencién prioritaria.

La relevancia de este estudio radica en su aplicabilidad practi-
ca, ya que permite identificar y cuantificar los beneficios fiscales para
adultos mayores, asi como evaluar su efectividad. Al medir y analizar
estos beneficios, se pueden implementar mejoras y garantizar que
lleguen a quienes realmente los necesitan.
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Se utiliz6 un estudio basico, empirico, con enfoque cuantita-
tivo, alcance descriptivo-explicativo, disefio no experimental, longi-
tudinal, fundamentada en datos numéricos desde el 2017 al 2020,
obtenidos de los organismos de control gubernamentales y el analisis
bibliografico. Los datos se trabajaron utilizando Microsoft Excel y se
tabularon y presentaron en graficos pastel.

Revision de la literatura

Segun la CEPAL (2019), en la sociedad actual, el enveje-
cimiento de la poblacién es un fendmeno creciente y relevante. A
medida que la esperanza de vida aumenta y las tasas de natalidad
disminuyen, la proporciéon de adultos mayores en la sociedad se in-
crementa significativamente. Este cambio demogréfico tiene impli-
caciones sociales que requieren una comprension profunda y una
atencion especial por parte de la comunidad.

En el informe del Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INEC) para el afio 2020, la poblacién registrada de contribuyentes
de la tercera edad fue de 1 264 423, en la que el 46 % fueron hombres
(584 543) y el 54 % mujeres (679 880). Las provincias con mayor
concentracion de adultos mayores son: Guayas con 302 263; Pichin-
cha con 240 786 y Manabi con 115 955 personas adultas mayores
(Ministerio de Inclusiéon Econémica y Social, 2020).

A continuacion, se presenta la tabla 1, la cual ofrece un de-
tallado andlisis de la situacion socioecondémica de los adultos ma-
yores en Ecuador, basado en los datos mas recientes del Ministerio
de Inclusién Econémica y Social (MIES) del 2023. Esta tabla, que
utiliza como referencia la informacion del Registro Social (RS) del
2018, permite visualizar de manera clara las principales carencias y
desafios que enfrenta este grupo poblacional, y sienta las bases para
el diseno de politicas publicas mas efectivas.
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Tabla 1

Brecha de situacién econémica de los adultos mayores

75% | Condiciones de pobreza y extrema pobreza

18 % | Rango de no pobreza

7% | No registrado en el Registro Social (RS)

Nota. Los porcentajes fueron tomados de la informacion que consta en el Indice del
Registro Social (IRS) 2018.
MIES (2023).

Los adultos mayores son la poblacién especialmente vulnera-
ble en términos econdmicos. A medida que envejecen, pueden en-
frentar desafios financieros debido a la jubilacion, la falta de oportu-
nidades laborales, los gastos médicos y otras razones, a condiciones
de pobreza y extrema pobreza.

De acuerdo con el ENEMDU 2022, el analfabetismo entre los
adultos mayores presenta una marcada heterogeneidad. El 18 % de
ellos no se encuentra en condiciones de pobreza, mientras que el 34 %
si. A fin de analizar esta situacién con mayor detalle, se presenta a con-
tinuacion una tabla que muestra los distintos niveles de instruccion
alcanzados por este grupo etario.

Tabla 2
Nivel de instruccion del adulto mayor y del adulto mayor pobre
Instrucciéon Adultos mayores Adultos mayores pobres

Ninguna 18 % 34%
Primaria incompleta 22 % 32%
Primaria completa 2% 4%
Secundaria incompleta 38% 27%
Secundaria completa 10 % 3%
Superior y posgrado 9% 1%

Nota. Tomado del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (2023).
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El envejecimiento poblacional es un tema en un sinniimero
de espacios, siendo asi un desafio mas que debe atender la sociedad,
entre ellos el tema de la salud, en los adultos mayores es crucial que
requiere una atencion especializada y cuidados adecuados debido a
los cambios fisicos y psicoldgicos que suelen experimentar a medida
que envejecen.

En la tabla 3 se observa las atenciones de salud brindados a
adultos mayores categorizados segtin su nivel socioeconémico, se-
gun el Ministerio de Inclusién Econémica y Social-MIES.

La focalizacion del servicio de salud para personas adultas
mayores se refiere a la atencion especifica disefiada para satisfacer las
necesidades inicas de este grupo poblacional. Dado que las personas
mayores a menudo enfrentan desafios de salud, sociales y emociona-
les distintos a los de otros grupos de edad, es esencial que los servi-
cios y programas estén adaptados a sus requerimientos particulares.

Existen factores que generan una desigualdad socioecondmi-
ca entre los adultos mayores y otros grupos de la sociedad. Debido a
las diferencias de edad, este grupo suele tener un acceso limitado a
la informacion, lo que dificulta su conocimiento sobre los derechos
que les corresponden.

En muchos paises, se han implementado beneficios tributa-
rios especificos para los adultos mayores como una forma de recono-
cer su contribucion a la sociedad y aliviar las dificultades econdmi-
cas asociadas con el envejecimiento. Estos beneficios pueden incluir
exenciones fiscales, deducciones especiales o tasas impositivas redu-
cidas (Chaparro Diaz et al., 2020).

En los paises que conforman la Comunidad Andina como lo
son: Bolivia, Colombia, Ecuador y Pert, formado mediante el Acuer-
do de Cartagena el 26 de mayo de 1969, los beneficios que se les
otorga a los adultos mayores son:
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Ecuador

Para las personas que hayan cumplido 65 afios, la Constitu-
cion de la Republica establece diversos beneficios en articulos como
los nameros 1, 4, 5, 31, 35, 37, 49, 56 y 181. Estos beneficios incluyen:

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA).
Ingresos exentos hasta un monto equivalente a una frac-
cién basica gravada con tarifa del 0 % en el impuesto a la
renta.

Exoneracion del 50 % en tarifas de transporte aéreo, terres-
tre, maritimo y fluvial, asi como en entradas a espectaculos
publicos, culturales, deportivos y artisticos, y en paquetes
turisticos recreativos.

Acceso gratuito a museos.

Exoneracion del 50 % del valor del consumo en servicios
de medidores de energia eléctrica (hasta 138 KW/h), me-
didores de agua potable (hasta 34 m?) y tarifas basicas de
teléfonos fijos residenciales.

Exoneracion del 50 % del valor del consumo en servicios de
energia eléctrica, agua potable y telefonia para institucio-
nes sin fines de lucro que atienden a la tercera edad, como
asilos, albergues, comedores e instituciones gerontoldgicas.
Exoneracioén del 50 % en un plan basico de telefonia celular
e internet para adultos mayores, siempre que sus ingresos
no superen las 500 remuneraciones bésicas unificadas y es-
tén exentos de impuestos fiscales y municipales.

Rebajas especiales en la compra de vehiculos para adultos
mayores (Flores, 2018).

Colombia

Para personas que hayan cumplido los 62 afios de edad, segin
algunos articulos de la Constitucion de la Republica como 1 al 14, se
establecen algunos beneficios para los adultos mayores como:
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Descuento del 50 % en la boleteria para espectaculos pu-
blicos, culturales, deportivos, artisticos y recreacionales.
Descuento del 50 % en el costo de la matricula en insti-
tuciones oficiales de educacion superior, tarifa diferencial
inferior para el transporte publico, tarifas diferenciales con
descuentos en los servicios que ofrezcan.

Descuento no menor del 50 % sobre el valor de las tarifas
de ingreso a sitios turisticos, entrada gratuita a museos,
centros culturales.

Una ventanilla preferencial en las entidades publicas (Flo-
res, 2018).

Para las personas que hayan cumplido 60 afios de edad, varios
articulos de la Constitucion de la Republica, especificamente del 1 al
8, establecen ciertos beneficios para los adultos mayores. Estos bene-
ficios incluyen:

Energia eléctrica: un 20 % de descuento en el consumo de
electricidad, aplicable para consumos de hasta 100 kWh
al mes.

Agua potable: un 20 % de descuento aplicable para consu-
mos de hasta 15 m? al mes.

Impuesto anual a inmuebles: una rebaja del 20 %.
Transporte: descuento del 20 % en servicios de transporte
de pasajeros, tanto aéreos como ferroviarios y fluviales na-
cionales, asi como en el transporte publico terrestre.
Seguro médico: acceso al seguro médico gratuito para per-
sonas de la tercera edad.

Se establecen ventanillas especiales para atender a los adultos
mayores y garantizarles un trato preferente (Flores, 2018).
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Peru

Para personas que hayan cumplido los 60 afios de edad, segtin
algunos articulos de la Constitucion de la Republica como 1 al 8, se
establecen algunos beneficios para los adultos mayores, se enfocan
en las areas de respeto, recreacion, capacitacion, desarrollo social,
politico y cultural, y en ciertos temas econdmicos como descuentos
del 50 % en el servicio de transporte publico, aéreo y maritimo, salud,
entretenimiento y exoneracion del impuesto predial (Flores, 2018).

En cuanto a la edad minima para ser considerado adulto ma-
yor, Ecuador presenta el requisito mas exigente de la region, estable-
ciéndola en 65 afios. Esta cifra contrasta con los 62 anos requeridos
en Colombia y los 60 aflos establecidos en Bolivia y Peru. Esta di-
ferencia puede influir en el acceso a programas y politicas publicas
disenadas especificamente para este grupo poblacional.

Los beneficios fiscales del adulto mayor se rigen mediante
los principios de generalidad de la Constitucion de la Republica del
Ecuador (CRE) (2019) segun lo indica en su art. 300 “El régimen
tributario se regira por los principios de generalidad, progresividad,
eficiencia, simplicidad administrativa, irretroactividad, equidad,
transparencia y suficiencia recaudatoria. Se priorizaran los impues-
tos directos y progresivos”.

Los términos “beneficios tributarios” y “beneficios fiscales” se
utilizan a menudo como sinénimo, sin embargo pueden tener mati-
ces ligeramente diferentes en algunos contextos. En general, ambos
se refieren a incentivos o ventajas proporcionados por el gobierno a
los contribuyentes para reducir su carga tributaria o promover cier-
tas actividades econdmicas. Sin embargo, en la siguiente tabla cons-
tan algunas diferencias importantes.
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Diferencia de los beneficios tributarios y fiscales

Beneficios tributarios

Beneficios fiscales

Este término suele utilizarse en un sentido
mas amplio e incluye cualquier disposicion
legal que permita a los contribuyentes
pagar menos impuestos. Esto puede incluir
deducciones, créditos fiscales, exenciones,
tratamientos fiscales favorables para ciertas
inversiones, y mas.

Este término a menudo se usa de manera
mas especifica para referirse a incentivos
fiscales relacionados con el negocio.

Los beneficios tributarios pueden aplicarse
a nivel federal, estatal o local y pueden
estar diseniados para diversos fines, como
promover la inversion, la educacion, la
vivienda, la conservacion del medio am-
biente, entre otros.

Los beneficios fiscales pueden incluir de-
ducciones empresariales, créditos fiscales
por investigacion y desarrollo, amortiza-
cién acelerada de activos, y otros incen-
tivos destinados a estimular la inversion
empresarial y el crecimiento econémico.

Nota. Tomado de la Constitucién y leyes de los paises de la Comunidad Andina,

segtin Flores (2018).

Es decir, los beneficios tributarios y los beneficios fiscales tie-
nen similitudes y a veces se superponen en su significado, pero la
eleccion de uno u otro término puede depender del contexto y del
enfoque en dreas especificas de la legislacion fiscal. En general, am-
bos términos se utilizan para describir las formas en que el gobierno
otorga incentivos fiscales a los contribuyentes para promover ciertos
objetivos economicos o sociales. En este articulo se utiliza el término
beneficios fiscales y se considera sinénimo de beneficios tributarios.

En Ecuador, existen beneficios fiscales especificos para los
adultos mayores, establecidos en la Ley Organica de Régimen Tribu-
tario Interno. Estos buscan reconocer la contribucion de los adultos
mayores a la sociedad y brindarles un alivio fiscal. Algunos de los
beneficios son los siguientes:

o Exoneracion del Impuesto a la Renta (IR): los adultos ma-
yores que tienen ingresos por jubilacién o pension hasta
un determinado monto estan exentos de pagar impuesto
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a la renta sobre esos ingresos. El monto de exoneracion se
establece anualmente y varia de acuerdo con el salario ba-
sico unificado (SBU) vigente.

o Descuento especial en el Impuesto a la Renta: si los adultos
mayores reciben ingresos adicionales a su pension o jubi-
lacion, pueden beneficiarse de un descuento especial en el
calculo del impuesto a la renta. Este descuento se aplica
al monto adicional de ingresos y se establece anualmente.

« Exoneracion de Impuesto a la Propiedad de Vehiculos: los
adultos mayores que son propietarios de vehiculos pueden
estar exentos del pago del impuesto a la propiedad de vehi-
culos. El monto de exoneracion se establece anualmente y
varia segun el valor del vehiculo.

Es importante tener en cuenta que estos beneficios tributarios
estan sujetos a ciertas condiciones y requisitos establecidos por la ley.
Por ejemplo, es necesario cumplir con los limites de ingresos estable-
cidos para acceder a la exoneracion del impuesto a la renta y presen-
tar la documentacion adecuada al momento de realizar los tramites.

En la tabla 5 se observa las distintas bases legales, ordenadas
cronolégicamente, en donde el Estado establece beneficios fiscales,
asi como politicas publicas y programas de atencién a las personas
adultas mayores.

Otros beneficios que los adultos mayores reciben son: la tarifa
0 % de IVA para los hogares de ancianos, la atencién gratuita y espe-
cializada en el drea de salud, trabajo remunerado, jubilacién univer-
sal, rebaja en los servicios privados de transporte y espectaculos pu-
blicos, la exoneracién del pago de impuestos fiscales y municipales.
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Tabla 5
Base legal sobre los beneficios a favor de los adultos mayores
No. Documento legal Observaciones
1. Ley de Reforma Tributaria Publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 de 14 de mayo de 2001
2. Ley de Régimen Tributario Interno Suplemento del Registro Oficial No. 463,
17 de noviembre 2004
3. Codigo Tributario Registro Oficial Suplemento 38 de 14 de
junio de 2005
4. Constitucion de la Republica del Registro Oficial 449 de 20 de octubre
Ecuador de 2008
5. Reglamento para la aplicacién de la Suplemento del Registro Oficial No. 209,
Ley de Régimen Tributario Interno 8 de junio 2010
6. Codigo Organico Integral Penal Registro Oficial Suplemento 180 de 10
de febrero de 2014
7. Ley Orgénica de las Personas Adul- Suplemento del Registro Oficial No. 484,
tas Mayores (LOPAM) de 9 de mayo 2019
8. Reglamento General de la Ley Suplemento del Registro Oficial No. 241,
Orgénica de las Personas Adultas 8 de Julio 2020
Mayores
9. Resolucion No. Normas que regulan el procedimiento y
NAC-DGERCGC20- 00000059 requisitos para la devolucion del IVA a
personas adultas mayores. Publicada en
E. E. 1100 de 30 de septiembre de 2020

Nota. Base legal tomado de la pagina web, del Registro Oficial del Ecuador y del
Servicio de Rentas Internas (2024).

Materiales y métodos

Este estudio tuvo como objeto, determinar como los bene-
ficios fiscales inciden en las implicaciones sociales de las personas
adultas mayores del Ecuador como son la pobreza, el analfabetismo
y la salud.
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Se calculé una tasa de utilizacion de los beneficios fiscales por
parte los adultos mayores con base en la cantidad de adultos mayores
que si usaron cada uno de los beneficios fiscales vs. la cantidad de
adultos mayores totales por afo.

Es asi, que se considera que al mejorar la tasa de utilizacion de
los beneficios fiscales por parte de los adultos mayores mejorara su
condicion de vida, reduciendo asi algunas de las implicaciones socia-
les de las personas de la tercera edad del Ecuador disminuyendo la
pobreza, el analfabetismo y mejorando la atencién en la salud de las
personas de este grupo de atencidn prioritaria.

La presente investigacion es de caracter basico y empirico, con
un enfoque cuantitativo. Se utilizaron datos numeéricos para analizar
los beneficios fiscales en relaciéon con la poblacion de adultos ma-
yores, asi como informacion estadistica sobre diferentes aspectos
sociales que impactan su situaciéon socioecondémica, incluyendo in-
dicadores de pobreza y pobreza extrema, niveles de analfabetismo
y condiciones de salud. Para el desarrollo del estudio, se revisaron
diversos articulos académicos que aportan datos pertinentes sobre
las implicaciones sociales de los beneficios fiscales. Este andlisis se
enmarca dentro de un alcance descriptivo, permitiendo una com-
prension detallada de la interrelacion entre estos factores.

Se realiz6 un estudio descriptivo-explicativo con un disefo de
investigacion no experimental, ya que no se manipularon variables.
Ademas, el enfoque fue longitudinal, utilizando datos de varios afos,
de 2017 a 2020. La poblacién estudiada incluyé a adultos mayores
de 65 afos o mas, segtn lo establece la Constitucién de la Reptiblica
del Ecuador, que para 2020 sumaba un total de 1 310 297 adultos
mayores. No se utilizé una muestra, sino que se consideré toda la
poblacion adulta mayor de Ecuador en cada afo.

Para determinar las variables relacionadas con los beneficios
fiscales que se abordan en este estudio, no se utilizaron los indica-
dores ni las dimensiones del indice de pobreza multidimensional.
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En primer lugar, se llevé a cabo una recopilacion de informacion,
seguida de la verificacién de datos numéricos completos sobre los
beneficios fiscales y sus implicaciones sociales en los organismos de
control correspondientes. Esto permitid realizar un analisis del im-
pacto social de dichos beneficios fiscales. A continuacion, se presen-
tala tabla 6, donde se pueden observar las variables para las cuales se
encontraron datos numéricos, considerandose asi que son medibles.

Tabla 6
Beneficios fiscales a favor de adultos mayores, medibles como variables
Variable medible
(Si/No), de acuerdo a
si los organismos de
Lo . Norma legal que .
No. | Beneficio o incentivo gald control tienen los datos
lo establece 3
actualizados, comple-
tos y segregados de los
adultos mayores
Exoneracion del Impuesto
alaRenta (porunmonto | Ley del régimen
1 equivalente a 1 fraccién tributario interno Si
bésica desgravada de art. 9 numeral 12
Impuesto a la Renta).
Devolucion de IVA Ley del régimen
pagado en la adquisicion | tributario interno ,
2 . . ) Si
de bienes y servicios de art. (...) después del
primera necesidad. art. 74
Las personas adultas ma-
yores rec.1b1ran atencion Constitucion del ,
3 prioritaria y especializada Si
L] o Ecuador art. 36
en los dmbitos publico y
privado.
Rebaja especial 1.161 Im- Ley de Reforma ,
4 puesto a la Propiedad de Tributaria art. 9 Si
Vehiculos Motorizados. '
Tarifa 0 % de IVA para Le.y del regimen
5 . tributario interno No
hogares de ancianos.
art. 56 numeral 6
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Reglamento para
Rebaja en la base impo- la aplicacion de la
6 nible para los adultos Ley de Régimen No
mayores. Tributario Interno
art. 49
Atencio6n gratuita y
especializada en salud,
trabajo remunerado,
jubilacién universal,
rebaja en los servicios
prlvadf)s de transpo.rte y Constitucién del
7 espectaculos, exenciones No
o . . Ecuador art. 37
en el régimen tributario,
exoneracion del pago por
costos notariales y regis-
trales y el acceso a una
vivienda que asegure una
vida digna.
El Estado ecuatoriano
establecera politicas pu- Constitucion del
8 . No
blicas para las personas Ecuador art. 38
adultas mayores.
Beneficios y exonera-
ciones en el transporte Ley Orgénica de las
9 publico, acceso gratuito Personas Adultas No
amuseos, al consumo de | Mayores art. 13
energia, entre otros.
Exoneracion en el pago Ley Organica de las
10 de impuestos fiscales y Personas Adultas No
municipales. Mayores art. 14

De los diez beneficios fiscales, se consideraron medibles cua-
tro, de los cuales se utilizaron tres como variables independientes: la
exoneracion del Impuesto a la Renta (IR), el descuento especial en
el Impuesto a la Renta y la exoneracién del Impuesto a la Propiedad
de Vehiculos. Se encontraron cifras de estos beneficios fiscales en los
organismos de control correspondientes para el periodo de 2017 a
2020. Las variables dependientes son: pobreza (y extrema pobreza),
analfabetismo y salud. A continuacidn, se presentan las variables de
este estudio:
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Tabla 7
Operacionalizacién de las variables
Variables Dimensiones Instrumentos
Variable dependiente: Pobreza y extrema pobreza. | Datos estadisticos.
implicaciones sociales Analfabetismo.
Salud.
Variable independiente: Datos sobre la devolucién Datos numéricos de Orga-
beneficios sociales del de IVA. nismos de control.
adulto mayor
Datos sobre los valores Datos numéricos de Orga-
exonerados de la rebaja de nismos de control.
impuestos a los vehiculos
motorizados a las personas
de la tercera edad.
Datos sobre los valores Datos numéricos de Orga-
exonerados del pago delos | nismos de control.
impuestos fiscales.

Las fuentes utilizadas fueron secundarias, ya que se obtuvie-
ron datos de organismos gubernamentales. Esta investigacion reco-
pilé informacién de fuentes publicas como el SRI y el Instituto Na-
cional de Estadistica y Censos (INEC), entre otros. Se llevé a cabo un
analisis sobre la situacion de los adultos mayores y se realiz6 una re-
vision exhaustiva de la literatura académica y gubernamental acerca
de los beneficios tributarios para este grupo, centrandose en estudios
previos sobre sus implicaciones sociales.

Se revisaron informes gubernamentales, leyes tributarias y
documentos relacionados para entender la intencién y el disefio de
los beneficios tributarios, asi como los criterios de elegibilidad y las
restricciones asociadas. En el analisis de datos estadisticos, se utili-
zaron datos existentes, como encuestas nacionales y bases de datos
economicas, para realizar un analisis cuantitativo de la distribucion
de los beneficios tributarios entre los adultos mayores y su impacto
en indicadores socioecondmicos relevantes. Los datos se procesaron
en Microsoft Excel y se presentaron en graficos de pastel.
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En este estudio se encontraron limitaciones en la recopilacién
de la informacién tanto de las variables dependientes como inde-
pendientes, en los organismos de control como: Ministerio de In-
clusion Econdémica y Social-MIES, Registro Social-RS del Manual
Operativo, Instituto Nacional de Estadistica y Censo, Servicios de
rentas internas-SRI. Ademads, en esta investigaciéon no se incluyen
otros beneficios que se entregan a los adultos mayores sino solo los
beneficios fiscales que se consideraron medibles al existir publicadas
las cifras en los organismos de control.

Resultados

Figura 1
Beneficios fiscales e implicaciones sociales del adulto mayor

17,56 %o 18,35 %
15,88 % .
13,88 % 14,15 % 14,61 %
13,00 %5
n0% o> _12.70 %
822 %
55 % 6,86 %
B55% . =
T %
4, T8 iTETs
22T% Pl
2017 208
. . Expneraciones por Impuashos Irmpasesios a k& propiedad
— Devol o 1WA —_— =
e ala Renta (IR) de Vehiculo Motorizado
Pabraza — Pobreza __ Tasa de anallabebsmo en

personas adultas mayores
— Egresos hospitalanos

Nota. Los resultados se muestran en el total de porcentaje (%) sobre el 100 % de
adultos mayores que accedieron a sus beneficios, o se encuentran dentro de una de
las implicaciones sociales.

Elaborado por los autores con base en el Ministerio de Inclusion Econémica y Social

(MIES, 2023).
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Se observa en la figura 1, que en 2017, los beneficiarios de la
Devolucion de Iva son del 8,22 %, mientras que en el 2018 desciende
con el 5,98 %, es decir en comparacién con el afio anterior, el 2,23 %
de personas adultas mayores no fueron participes de aquel beneficio,
pero para el afio 2019 aumenta con el 12,46 %, mientras que en el
2020 disminuyo6 siendo el 12,05 % de beneficiarios.

A continuacion se muestra que en el aflo 2017, los beneficia-
rios Exoneraciones de Impuesto a la Renta (IR) para los adultos ma-
yores es del 2,21 %, mientras que en el 2018 aumenta con 2,29 %, y
continud en via de aumento hasta el 2019; mientras que en el 2020
disminuyd siendo un total de solo 1,41 % los beneficiarios totales de
esta exoneracion llegando hasta el punto mas bajo registrado en el
periodo de 2017-2020.

Por ultimo, los beneficiarios por Impuesto a la propiedad de
Vehiculo Motorizado para los adultos mayores, en el aio 2017 fue
del 6,55 %, mientras que en el 2018 aumenta a 6,86 %, y desde el afio
2019 comenz6 a disminuir hasta el 2020 siendo el porcentaje de be-
neficiarios 6,72 % total de adultos mayores beneficiarios.

Tabla 9
Porcentaje de pobreza y extrema pobreza, analfabetismo, salud de adultos mayores
% Tasa de analfabetismo
- % % Extrema | % Egresos
Afos en personas adultas ! R
Pobreza Pobreza hospitalarias
mayores
2017 17,56 % 4,76 % 11,70 % 13,88 %
2018 15,88 % 4,28 % 13,00 % 14,15 %
2019 14,61 % 4,31 % 13,00 % 14,28 %
2020 18,35 % 6,05 % 12,70 % 10,56 %

Nota. Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (2023).
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Conclusiones y discusion

Se logro el objetivo general de esta investigacion. Se determind
que, entre los paises que conforman la Comunidad Andina, Ecuador
es el que establece la mayor edad para considerar a las personas como
adultos mayores. Ademas, se puede afirmar que Ecuador es el pais mas
equilibrado en cuanto a los beneficios ofrecidos a las personas de la
tercera edad. Estos beneficios abarcan diversas dreas, incluyendo la
tributaria, la econémica y la social, lo que contribuye a una mayor in-
tegracion de este grupo en la sociedad y evita que se sientan excluidos.

Sibien las personas de la tercera edad en Ecuador cuentan con
varios beneficios fiscales, como deducciones, exoneraciones y devo-
luciones del IVA, se ha llegado a la conclusion de que el total de be-
neficiarios no ha alcanzado ni a un cuarto de la poblacioén total. Sin
embargo, para aquellos que si pudieron acceder a estos beneficios,
se ha proporcionado un apoyo significativo tanto en el ambito social
como en el econdmico, lo que concuerda con otros estudios realiza-
dos como el de Villacreses Quevedo et al. (2022) donde indica:

Elimpacto de la aplicacién de estos beneficios para este grupo ha sido
favorable, a pesar de ser un gasto tributario para el Estado, permite
que la economia se dinamice, dado que los beneficios dan la posibili-
dad de reactivar la economia, produccion y generar fuentes. (p. 193)

Aungque estos beneficios estan destinados a ayudar a los adul-
tos mayores, parece que su desconocimiento estd en aumento, ya
que el namero total de beneficiarios que utilizan estos impuestos va
disminuyendo.

Si bien la mayoria de estudios sobre la utilizacién de los bene-
ficios fiscales por parte de los adultos mayores se centran en la devo-
lucién del IVA, en este articulo se ha podido determinar que, ademas
de dicho impuesto, existen otros a través de los cuales se puede me-
dir la cantidad de adultos mayores beneficiarios y, por ende, el nivel
de ayuda que estos impuestos brindan a la situaciéon socioecondmi-
ca de esta poblacion. Algunos autores relevantes en este tema son:
Villacreses et al. (2022), Flores (2018), Valarezo (2018), Yanzapanta
(2020), Diaz (2022), Almeida y Menéndez (2020), Salas (2018).
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A través de la recopilacion de informacion sobre impuestos
fiscales en comparacion con los datos reales de adultos mayores que
se beneficiaron de dichos impuestos, se ha establecido que el uso de
la exoneracién del Impuesto a la Renta, el Impuesto a la Propiedad
de Vehiculos Motorizados y la Devolucion del IVA para adultos ma-
yores estd disminuyendo. Por otro lado, las implicaciones sociales
para los adultos mayores, como la pobreza y la extrema pobreza, no
muestran mejoras significativas. Sin embargo, se observa una ligera
disminucién en los niveles de analfabetismo y en la utilizacion de
servicios hospitalarios por parte de esta poblacion.

Se podria recomendar que los adultos mayores consulten con
expertos en impuestos o se informen directamente en el Servicio de
Rentas Internas (SRI) del Ecuador para obtener informacion actua-
lizada y detallada sobre los beneficios tributarios especificos para
adulto mayores en el pais (SRI, 2023).

El Estado ecuatoriano y los organismos de control deberian
separar en un grupo aparte los beneficios que reciben los adultos
mayores. Esto permitiria obtener informacién numérica mas especi-
fica en futuras investigaciones, lo cual contribuiria a tener una visiéon
mas precisa sobre como estos beneficios afectan a las personas de la
tercera edad en Ecuador vy si se estd cumpliendo el principio de Jus-
ticia Redistributiva-Equidad.
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Introduccion

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es un tributo que se
aplica sobre el valor de las operaciones y transacciones monetarias
que se realicen al exterior (Fuentes y Morales, 2019). E1 ISD en Ecua-
dor, implementado desde 2007 con el objetivo de mantener las divisas
dentro del pais y consolidar una economia dolarizada, ha generado
diversas problematicas para distintos sectores econémicos (Pesantez
Cedeiio et al., 2021). Esto implica evitar la fuga de capitales, lo que
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significa que las empresas y los individuos mantienen sus ahorros e
inversiones dentro del pais en lugar de transferirlos a otras naciones.

Segun el Sistema Econdémico Latinoamericano y del Caribe
(SELA, 2021) sefiala que alrededor del 92,1 % de las empresas en los
paises de América Latina y el Caribe, son pymes. De estas, en prome-
dio, el 71 % de las empresas pequeiias no introdujeron ningtn proceso
de innovacién y el 58 % no introdujo productos o nuevos servicios.

En Ecuador los datos no difieren mucho de lo que indica
SELA. Segtn el INEC (2023) para el 2022, el segmento de pymes re-
presento el 93,9 % del total de las empresas, y para el 2023 se realizé
un incremento del 0,5 % en relacion con el 2022 (INEC, 2024), por lo
que en ese afo representa alrededor del 94,4 % del total de empresas
en el mercado nacional.

De este porcentaje segin el CITEC (2022), tiene 79,3 % de pre-
sencia en internet, lo cual se denomina comercio electrénico o e-com-
merce por sus siglas en inglés, su propodsito principal es la compra y
venta de productos o servicios por medio de plataformas digitales
(Narvéez y Pinos, 2021). Actualmente la realidad en la que viven los
usuarios de internet es consumista y agil lo cual ha dado como resulta-
do la apertura de diversos negocios en el mercado (Lu et al., 2010), que
amplian sus servicios a nivel nacional e internacional.

Una startup es una empresa emergente, un término utilizado
en el ambito empresarial, normalmente creada por uno o varios em-
prendedores. Estas empresas pueden estar sustentadas por una base
tecnoldgica o estar directamente ligadas a la tecnologia y la innova-
cion (Posada et al., 2021).

Su nombre deriva de la metodologia Lean Startup que se con-
sidera como una empresa disenada para crecer rapido. Para Griffin
(2017), esta metodologia se apoya en la estabilidad de un software
pero no es imprescindible. Estas se diferencian en dos categorias,
las netamente tecnoldgicas como Facebook, WhatsApp, entre otras;
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que se apoyan en la tecnologia para su rapido crecimiento y difusion
como e-commerce (tiendas online) y las convencionales que se ges-
tionan tradicionalmente.

El objeto de estudio se centra en Guayaquil, una ciudad que ha
experimentado un auge en el numero de startups de comercio elec-
trénico desde el 2012. Si bien el 17,1 % de las empresas ecuatorianas,
ya realizaban transacciones en linea (INEC, 2016), para el 2022, el
79,3 % tiene alguna presencia en internet (CITEC, 2022), lo cual ha
impulsado ain mds su crecimiento. Sin embargo, las fluctuaciones
del ISD, han representado un desafio significativo para las startups
en estudio, reflejando la variabilidad en sus costos operativos, por
los cambios constantes de este impuesto, donde las respuestas a los
incrementos y reducciones de las mismas, afecta a las condiciones
econdmicas de estas startups.

El objetivo general del estudio es evaluar los cambios en el
Impuesto sobre la Salida de Divisas (ISD) y su impacto en los ingre-
sos de las startups de comercio electrénico en Guayaquil durante el
periodo 2020-2023.

Los objetivos especificos son los siguientes 1. Analizar las mo-
dificaciones legislativas del ISD que se implementaron entre 2020 y
2023, 2. Determinar como el ISD afectan directamente a las startups
de comercio electronico en Guayaquil utilizando datos fiscales, esta-
disticos y financieros y 3. Evaluar los efectos de los cambios en el ISD
sobre los ingresos de las startups de comercio electrénico.

La poblacién de estudio para el proyecto, son startups tecno-
légicos, asentadas en la ciudad de Guayaquil y que se encuentran
sustentadas en la Clasificacién Nacional de Actividades Econémicas
o también denominadas Clasificacién Industrial Internacional Uni-
forme (CIIU), los grupos analizados son los siguientes:
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Tabla 1
Sectores econdmicos
Venta al por menor de cualquier tipo de producto por correo, por
G4791: .
internet (sector 1).
J6312: Portales Web (sector 2).
J6209: Otros servicios de tecnologia de la informacién y de servicios.

Las empresas que participan en estas actividades operan pre-
dominantemente en el ambito digital, abarcando principalmente el
comercio electrénico, los servicios en linea y las tecnologias cola-
borativas. En este estudio se realizara un analisis con los datos pro-
porcionados por la Camara de Comercio Electrénico de Guayaquil,
quien facilité informacién actualizada. Ademas, se observaran las
regulaciones tributarias aplicables al comercio electrénico y como
estas han impactado en las startups de Guayaquil.

El hecho generador de este impuesto lo constituyen dos tipos
de presunciones, la primera relacionada con todo pago efectuado
desde el exterior por personas naturales o juridicas ecuatorianas o
extranjeras domiciliadas o residentes en el Ecuador; en cuyo caso la
Administracion Tributaria lo presume efectuado, con recursos que
causen el ISD en el Ecuador, aun cuando los pagos no se hagan por
remesas o transferencias, sino con recursos financieros en el exterior
de la persona natural o la sociedad o de terceros (SRI, 2023).

El alza de este impuesto se ha convertido en una fuente impor-
tante de ingreso y ayuda monetaria para el pais destinados para fines
publicos (Sanchez et al., 2020). En diciembre de 2023, la recaudacion
tributaria fue de USD 1400 millones, lo que representé un 1,6 % adi-
cional respecto a la registrada en 2022 (USD 1379 millones), para
el mismo periodo; en términos nominales, correspondié a USD 21
millones de délares mas que en diciembre 2022 (SRI, 2023).

A pesar de que existen ciertos créditos tributarios y devolu-
ciones, el proceso para acceder a estos beneficios es complicado y
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requiere de un conocimiento especializado que muchas startups no
poseen (Santana et al., 2021) Finalmente, la resistencia al cambio en
el ambito fiscal y la rigidez en las estructuras tributarias impiden la
implementacion de reformas necesarias para crear un ambiente mas
favorable para las startups tecnolégicas.

Si el problema persiste, las tendencias apuntan el rapido de-
sarrollo de la economia digital y el comercio electrénico ha creado
dificultades para la recaudaciéon de impuestos. Los principales pro-
blemas incluyen la elusion y la evasion de impuestos (Ortiz y Guillin,
2023), es un desafio porque las transacciones transfronterizas son
comunes en la economia digital y el comercio electrénico, lo que
dificulta determinar la base imponible y asignar los impuestos de la
manera correcta. La necesidad de mecanismos efectivos de asigna-
cién de impuestos en la economia digital ha sido destacada (Gutié-
rrez Jaramillo et al., 2020). La gestion del comercio electrénico y la
economia digital presenta su propio conjunto de dificultades.

Para abordar los modelos de negocio en linea y garantizar un
cumplimiento eficaz, es necesario modificar la legislacion fiscal. Or-
tiz y Guillin (2023) han destacado la importancia de una regulacién
precisa y actualizada para prevenir la elusion fiscal.

Dado que los emprendedores pueden optar por establecer sus
negocios en areas con regimenes fiscales mas favorables, la constante
presion fiscal del ISD podria llevar a una disminucion en el nimero
de nuevas startups.

Las empresas existentes podrian experimentar una disminu-
cién en sus habilidades de innovacion y expansion, lo que podria
afectar negativamente su posicion en el mercado global y su contri-
bucién al desarrollo econémico local.

Ademas, la fuga de capitales podria aumentar porque las star-
tups buscarian formas de reducir el impacto del ISD, como trasladar
parte de sus operaciones al extranjero. La resistencia a este problema
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podria debilitar el entorno de startups en Guayaquil a largo plazo,
disminuyendo su capacidad para crear empleos, fomentar la innova-
cioén y apoyar el desarrollo econémico.

La evaluacion de los cambios en el Impuesto sobre la Salida
de Divisas (ISD) y su impacto en los ingresos de las startups de co-
mercio electrénico en Guayaquil durante el periodo 2020-2023 se
basa en diversas teorias econémicas y fiscales. Segun el articulo de
Sénchez Giler et al. (2020), el ISD se examina como una medida re-
guladora y recaudatoria que afecta la Inversiéon Extranjera Directa
(IED) en Ecuador. El estudio destaca que el ISD ha tenido efectos
mixtos sobre la IED, en algunos casos desincentivando la entrada de
capitales debido al aumento de los costos operativos y la incertidum-
bre tributaria.

Una de las consecuencias del actual entorno econdémico es
la disminucién de la rentabilidad, derivada de la crisis financiera
mundial. Este fendmeno ha llevado a empresarios e inversionistas
a buscar estrategias para mantener la rentabilidad de sus negocios
e inversiones. De manera general, segin Daza Izquierdo (2016), la
rentabilidad se define como la capacidad de una empresa para ge-
nerar excedentes a partir de un conjunto de inversiones y obtener
resultados positivos de cualquier actividad econdémica.

Esto quiere indicar que, las startups de comercio electronico
en Guayaquil, podrian verse afectadas. Segun la teoria de la compe-
titividad fiscal, los paises deben organizar sus sistemas tributarios de
manera que atraigan inversiones. Si el ISD sigue siendo una barrera
importante para las startups, es probable que busquen mercados con
regimenes fiscales mas favorables, lo que podria resultar en una fuga
de capitales y un debilitamiento del ecosistema emprendedor local.
A largo plazo, esto podria resultar en una disminucién en la innova-
cién, una disminucién en la creacién de empleo y una disminucion
en el crecimiento economico de la zona. Por lo tanto, se requiere una
revision y posible reforma del ISD para fomentar un cambio en el
sector de comercio electrénico.
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La justificacion practica de este estudio sobre la evaluacion de
los cambios en el Impuesto sobre la Salida de Divisas (ISD) y su im-
pacto en los ingresos de las startups de comercio electrénico en Gua-
yaquil, ha experimentado un crecimiento exponencial en los ultimos
afos. Sin embargo, la implementacion de politicas fiscales como el
ISD puede generar incertidumbre y afectar su desarrollo. Este estu-
dio contribuira a comprender mejor el impacto de estas politicas y a
disefar estrategias de mitigacion para las startups.

Segun Puente Riofrio y Solano (2020), el ISD, aunque necesa-
rio para controlar la salida de divisas y proteger la economia ecuato-
riana, puede tener efectos adversos en la rentabilidad de las empresas
si no se maneja adecuadamente Sin embargo, el ISD representa un
costo adicional para las startups que dependen de transacciones in-
ternacionales, lo que puede reducir su competitividad y capacidad
de crecimiento. Este estudio es esencial para identificar y cuantifi-
car estos impactos, proporcionando datos precisos que pueden in-
formar futuras reformas fiscales y politicas de apoyo a las empresas
emergentes.

Para abordar el tema complejo, es esencial elegir una metodo-
logia mixta. La combinacién de técnicas cuantitativas y cualitativas
permite una exploracién mas amplia y profunda de cémo las varia-
ciones fiscales afectan a las startups tecnoldgicas.

Las encuestas cuantitativas proporcionaran datos sobre el im-
pacto financiero de los impuestos, mientras que las entrevistas y la
revision documental proporcionaran una comprension detallada de
las experiencias, percepciones y estrategias de adaptacion de las star-
tups a la fiscalidad digital.

Ademas, esta metodologia aumenta la confiabilidad y la pro-
fundidad del andlisis al permitir la validaciéon de la informacion a
través de maltiples fuentes. Al concentrarse tanto en el andlisis nu-
mérico como en el contexto y las perspectivas de los participantes, se
garantiza que el estudio no solo describa.
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La justificacion politica-administrativa de este estudio se fun-
damenta en la necesidad de comprender cémo los cambios en el Im-
puesto sobre la Salida de Divisas (ISD) han impactado las startups de
comercio electrénico en Guayaquil entre 2020 y 2023, como lo indi-
ca el art. 300 de la Constitucion de Ecuador: “El régimen tributario
se regira por los principios de generalidad, progresividad, eficiencia,
simplicidad administrativa, irretroactividad, equidad, transparencia
y suficiencia recaudatoria” (SRI, 2014).

Se priorizaran los impuestos directos y progresivos. La poli-
tica tributaria promovera la redistribucion y estimulara el empleo,
la produccién de bienes y servicios, y conductas ecoldgicas, sociales
y economicas responsable. Evaluar el impacto del ISD permite a los
responsables de la politica fiscal ajustar y disefiar la normativa que
no solo aseguren una recaudacion eficiente sino que también fomen-
ten un entorno favorable para las startups de comercio electrénico,
fomentando la inversion y la competitividad en el mercado global.

La justificacion doctrinaria de este estudio se apoya en teorias
relevantes de autores reconocidos en el ambito contable y econdémico.
En primer lugar, se considera la teoria de la tributacién, donde auto-
res como Adam Smith y David Ricardo establecen la importancia de
un sistema impositivo justo y equitativo para el desarrollo econémico.
Desde esta perspectiva, la evaluacion de los cambios en el Impuesto a
la Renta (IR) de Sociedades (ISD) cobra relevancia, ya que su impacto
en las startups de comercio electrénico puede afectar su capacidad de
crecimiento y contribuir al entorno empresarial en Guayaquil.

Ademads, se recurre a la teoria de la contabilidad financiera, res-
paldada por investigadores como Platén y Littleton, quienes subrayan
la necesidad de una adecuada medicién y revelaciéon de informacion
contable para la toma de decisiones economicas. En este contexto, la
evaluacion de los cambios en el ISD se erige como un tema de inte-
rés, pues la transparencia y fiabilidad de la informacion financiera son
esenciales para comprender el impacto de estos cambios en los ingre-
sos de las startups de comercio electrénico (Kurz, 2020).
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Asimismo, se incorpora la teoria de la economia digital, que
ha sido abordada por autores contemporaneos como Carl Shapiro y
Hal Varian, quienes analizan cémo la tecnologia afecta los modelos
de negocio y la generacion de ingresos en la era digital. En el contex-
to de Guayaquil, las startups de comercio electrénico estan inmersas
en este entorno, donde la adaptacion a los cambios en el ISD puede
influir en su competitividad y sostenibilidad.

Esta investigacion busca, por tanto, llenar un vacio en la lite-
ratura contable y econémica al examinar especificamente el impacto
de los cambios en el ISD en las startups de comercio electrénico en
Guayaquil. Al hacerlo, no solo contribuira al entendimiento teérico
de la relacion entre la tributacion y el desempefio empresarial en el
contexto digital, sino que también proporcionara indices practicos
para los actores involucrados en la formulacién de politicas y la ges-
tion empresarial en este sector en crecimiento.

Revision de la literatura

En los tltimos cinco afios, la tasa del ISD en Ecuador ha ex-
perimentado varios cambios significativos. Entre 2019y 2020, la tasa
se mantuvo en un 5 %, con el objetivo de frenar la salida de capitales
y conservar las reservas de divisas en un contexto econémico com-
plicado. En 2021, la tasa se mantuvo sin cambios debido al contexto
politico electoral. Sin embargo, en 2022, el gobierno del presidente
Guillermo Lasso implementdé una reduccién gradual del ISD, co-
menzando en 4,75 % en enero y disminuyendo trimestralmente has-
ta alcanzar el 4 % en octubre del mismo afo. Esta medida buscaba
atraer inversion extranjera y mejorar la competitividad del pais.

En el 2023, la reduccion del ISD continud, alcanzando un 4 %
en enero y disminuyendo a 3,5 % en julio, con el objetivo de estimular
la economia y atraer capitales. Sin embargo, en 2024, se anunciaron
reformas importantes que incrementaron la tasa del ISD del 3,5 % al
5 % a partir de abril, como parte de la Ley Organica para Enfrentar el
Conflicto Armado Interno, la Crisis Social y Econémica. Estos cam-
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bios reflejan un equilibrio entre la necesidad de atraer inversiones y la
estabilidad fiscal del pais.

Figura 1
Variacién del impuesto a la salida de divisas (ISD)
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La tasa del ISD en Ecuador, actualmente fijada en un 5 %, es
bastante alta si la comparamos con otros paises de la region. En lu-
gares como Pert, Colombia, Brasil y Chile, no existe un impuesto di-
recto a la salida de divisas. Estos paises prefieren regular y controlar
el flujo de capitales en lugar de imponer impuestos especificos. Chile,
por ejemplo, es conocido por su economia abierta, lo que facilita la
entrada y salida de divisas sin restricciones tributarias.

Por otro lado, Argentina tiene una politica més restrictiva, con
un impuesto del 30 % sobre la compra de divisas para ahorro o gastos
en el exterior, ademas de un 35 % adicional para las empresas como
adelanto de impuestos a las ganancias. Aunque estas medidas son
estrictas, no se consideran un impuesto directo a la salida de capita-
les, sino mds bien una forma de controlar el acceso a divisas. En este
contexto, la politica tributaria de Ecuador se destaca como una de las
mas estrictas en cuanto a la salida de divisas, reflejando una estrate-
gia mas conservadora en comparacion con sus vecinos regionales.
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En Ecuador el ISD se aplica a la mayoria de las transaccio-
nes que implican la salida de divisas del pais. Sin embargo, existen
exenciones para ciertos pagos al exterior, como educacion, salud y
alimentacion, siempre que se cumplan con los limites legales. En el
caso de exportaciones, si las divisas no ingresan al pais, se presume
que el ISD se causa seis meses después de que las mercancias lleguen
al puerto de destino.

Ademas, las entidades financieras actiian como agentes de re-
tencion del ISD. Estas variaciones y exenciones estan disefiadas para
apoyar sectores estratégicos y facilitar el acceso a servicios esenciales
en el exterior, equilibrando la necesidad de controlar la salida de ca-
pitales con el fomento de la competitividad econdémica.

De igual manera este impuesto afecta a las startups que tienen
operaciones internacionales, ya que se aplica a varias transacciones
como pagos por servicios en el extranjero, importacion de tecnologia
y equipos, repatriacion de capital o dividendos, y pago de préstamos
internacionales. Sin embargo, hay algunas exenciones y reducciones
disponibles, especialmente si las transacciones estdn relacionadas
con la importacion de bienes esenciales para la produccion o la in-
novacion, o con financiamiento destinado a sectores estratégicos.

El proceso para presentar y pagar el ISD en Ecuador es bas-
tante detallado y es importante seguirlo al pie de la letra para evitar
sanciones. Este impuesto se declara mensualmente, y tanto empre-
sas como individuos que realicen transacciones sujetas al ISD deben
presentar una declaracion usando el formulario 109 del Servicio de
Rentas Internas (SRI). En esta declaracion, se deben incluir todos
los detalles de las transacciones que implicaron la salida de divisas
durante el mes. Es crucial presentar esta declaracion dentro de los
primeros 10 dias habiles del mes siguiente a aquel en el que se reali-
zaron las transacciones gravadas.

En nuestro pais, la Constitucion Politica, en su articulo 285,
establece que la politica fiscal tiene como objetivo financiar servi-
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cios, inversiones y bienes publicos mediante la “redistribucion del
ingreso”, un concepto fundamental para el desarrollo de la sociedad.
De igual manera, el articulo 300 establece los principios del régimen
tributario, entre los que se incluyen la progresividad, la capacidad
contributiva, la equidad y la simplicidad, elementos que deben con-
tribuir al manejo de las finanzas publicas y su interaccién con la
economia (Vasquez et al., 2020). El Impuesto a la Salida de Divisas
(ISD) puede contribuir a la redistribucion de la riqueza si se utiliza
para retener capital dentro del pais y financiar programas sociales.
No obstante, también puede generar efectos adversos, especialmente
si desincentiva la inversion y afecta de manera desproporcionada a
los sectores mas vulnerables de la economia.

En el Ecuador el ISD se ha posicionado en los cuatro primeros
puestos de impuestos que aportan mayores cantidades de liquidez
econdmica al pais (Sanchez et al., 2020). Al estar entre los impues-
tos con mayor recaudacion, el ISD se convierte en una fuente clave
de ingresos para el Estado, permitiendo financiar proyectos de in-
version publica en infraestructura, educacion, salud y otros sectores
estratégicos.

Sin embargo, aunque el ISD puede ser una herramienta valio-
sa para impulsar el desarrollo y estabilizar la economia, su impacto
depende en gran medida de su disefio y aplicacion. Es crucial evaluar
cuidadosamente los costos y beneficios de este impuesto, y también
considerar alternativas que puedan garantizar una recaudacion efi-
caz y el financiamiento adecuado del gasto publico.

Asi mismo, en cuanto al ISD, el SRI (2023) indica que has-
ta diciembre de 2023, el acumulado fue de USD$1088 millones por
recaudacion con una reduccion del -14,6 % con relacion al mismo
periodo de 2022, cuando se recaudaron USD$1274 millones. De
acuerdo con el SRI (2024), en el primer semestre de 2024, es decir,
de enero a junio, la recaudacién ha sido de USD $559 556, lo que
representa un aumento del 0,9 % con respecto al afio 2023.
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El ISD ha representado una parte significativa de los ingresos
fiscales del Ecuador. En 2023, el ISD contribuyé aproximadamente
con el 8 % al 10 % (SRI, 2023a) del total de los ingresos fiscales del
pais. Este porcentaje es considerable, dado que el ISD es uno de los
impuestos mas relevantes en términos de recaudacion, junto con el
Impuesto al Valor Agregado (IVA) y el IR.

El Servicio de Rentas Internas (SRI) de Ecuador utiliza varios
métodos para asegurar que se recaude correctamente el ISD. Estos
incluyen auditorias y controles para verificar que todos cumplan con
sus obligaciones tributarias, un sistema electrénico que facilita las
declaraciones y pagos, y la revision de informacién bancaria para
detectar posibles evasiones.

Ademas, el SRI envia notificaciones y recordatorios a los con-
tribuyentes, aplica sanciones y multas para asegurar el cumplimien-
to, y ofrece asesoramiento y capacitacion. También colabora con
otras entidades como las instituciones financieras, para intercambiar
informacion y combatir la evasion fiscal. Todos estos esfuerzos bus-
can asegurar una recaudacion eficiente del ISD y que todos cumplan
con sus obligaciones tributarias.

Segtin Jorrat (2006), la recaudacion tributaria se puede ver
incrementada por dos mecanismos: establecer nuevos impuestos
o aumentar la eficiencia con la que se recaudan (Mejia y Alvarez,
2020). En este contexto, la eficacia se centra en reducir o eliminar las
brechas tributarias, las cuales impactan la recaudacion de impuestos.
No obstante, debido a que las diferencias fiscales tienen caracteristi-
cas y definiciones distintas, asi como métodos especificos para me-
dirlas y analizarlas, es fundamental comprender sus distintos tipos y
principales aspectos.

Al ser la recaudacién de impuestos una actividad estratégica
para conseguir financiamiento publico, el Estado debe focalizar gran
parte de sus esfuerzos en potenciar la recaudacion tributaria, a tra-
vés de mejoras constantes en la eficiencia de su gestion recaudadora
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(Mejia y Alvarez, 2020). Para mejorar la eficiencia en la recaudacién
de impuestos, podemos adoptar varias estrategias clave.

Digitalizar y automatizar los procesos de declaracion y pago
haria todo mas rapido y sencillo. También es importante realizar au-
ditorias y controles mas rigurosos, y ofrecer capacitacion y asesora-
miento a los contribuyentes para que comprendan mejor sus obliga-
ciones. Ademas, aplicar sanciones efectivas, revisar y ajustar las po-
liticas fiscales, e invertir en tecnologia avanzada son pasos cruciales.

Fomentar la transparencia en la administracion tributaria,
simplificar los procedimientos, colaborar internacionalmente para
compartir informacion, y llevar a cabo campaiias de sensibilizacién
para educar a los contribuyentes también son esenciales. Con un en-
foque integral y colaborativo, podemos mejorar significativamente la
eficiencia en la recaudacion de impuestos.

Las caracteristicas principales de las startups son de facil adap-
tacion, funcionamiento al medio en que se desarrollan, contribuyen
a generar plazas de empleo de forma agil y rapida; trabajan con bajos
costos operativos dado que su principal herramienta es la tecnologia
(Zambrano y Garcia, 2020). El rapido avance de la tecnologia obliga
a las empresas a actualizar continuamente sus productos y servicios
para no quedarse atras, lo que aumenta los gastos en marketing y
ventas. Ademas, al operar en un mercado global, las empresas tecno-
légicas tienen que invertir mas en logistica y distribucion para llegar
a clientes en todo el mundo.

También, la competencia feroz en el sector ha hecho que captar
la atencién de los consumidores sea mas costoso, obligando a las em-
presas a gastar mas en publicidad y promociones. Por ultimo, la nece-
sidad de contratar personal especializado para manejar ventas técnicas
y brindar soporte post-venta afiade atin mas presion a los costos.

El aumento del ISD puede afectar considerablemente la renta-
bilidad de una startup, especialmente en sus costos de distribucion.
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Cuando el ISD sube, los costos relacionados con la importacion de
insumos, tecnologia o el pago de servicios en el extranjero también
aumentan, elevando directamente los gastos operativos. Esto puede
reducir el margen de ganancia de la startup, obligandola a ajustar sus
precios, lo que podria afectar su competitividad en el mercado.

Ademas, el ISD puede limitar la capacidad de la startup para
reinvertir capital en el negocio, afectando su crecimiento a largo pla-
zo. La necesidad de compensar estos mayores costos también pue-
de llevar a una reduccién en las inversiones en dreas clave como la
innovacién o el marketing, lo que puede frenar su capacidad para
expandirse o mejorar sus productos.

Materiales y método

Dada la naturaleza de esta investigacion, donde proporcionan
informacion detallada sobre las experiencias y estrategias de los lla-
mados al pago de impuesto para adaptarse a los cambios tributarios.
Para sustentar lo anterior, se tiene que una investigacidon bésica es
aquella que presenta cualidades que parten de un enfoque mixto con
un alcance explicativo-mixta del estudio a través de un disefio no
experimental de corte longitudinal, lo que permite la observacion y
andlisis de variables en su contexto natural (Hernandez et al., 2014)
y que tiene como finalidad, especificar el impacto que genera el ISD
en los ingresos de las startups de comercio electrénico de la ciudad
de Guayaquil, durante un periodo de tiempo determinado.

Adicionalmente, se realiza un estudio descriptivo-explicativo
con el objetivo de obtener una vision integral de los indicadores es-
tudiados de las startsup de comercio electrénico tales como ingresos,
gastos y rentabilidad, generando informacién necesaria, para eva-
luar el impacto que genera el ISD en la actividad de las mencionadas
empresas permitiendo orientar la toma de decisiones estratégicas.

Se analiz6 las empresas que se encuentran en Guayaquil, con
informacién proporcionada por la Camara de Comercio Electréni-
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co de Guayaquil (CCEG), hallandose un total de 91 empresas, uti-
lizando los instrumentos que sirve para clasificar a las unidades de
produccion, dentro de un sector de la economia, segun la actividad
econdmica principal que desarrolle (INEC, 2010).

Tabla 2
Poblacién de empresas divididas por la Clasificacién Industrial Internacional

Uniforme (CIIU)

 qs . e, Numero de .
Cadigo Descripcion del sector Porcentaje
empresas

Venta al por menor de cualquier tipo

G4791: de producto por correo, por internet 42 46,15 %
(sector 1).

J6312: Portales Web (sector 2). 31 34,07 %

16209: Qtros servicios de tecr.lollogla dela 18 19.78 9%
informacion y de servicios.

TOTAL 91 100,00 %

De esta poblacion (91) se analizaron los estados financieros
que se encuentran en la pagina web de la superintendencia de com-
paiias,' desde 2020 hasta 2023, de acuerdo con cada una de las ca-
tegorias descritas en la tabla 2, de las empresas de comercio electro-
nico y por sectores, que se encuentran domiciliadas en la ciudad de
Guayaquil.

La hipoétesis que se pretende comprobar en la investigacion
plantea lo siguiente: Los cambios en el Impuesto a las Salidas de Di-
visas (ISD) han tenido un impacto negativo en los ingresos de las star-
tups de comercio electrénico de Guayaquil. A través de los indicadores
de las empresas, se observara como ha condicionado al ingreso de
cada empresa.

En la tabla 3 se establece las variables de investigacion, que son
presentadas mediante la operacionalizacion pertinente.

1 https://appscvsmovil.supercias.gob.ec/ranking/reporte.html
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Resultados

En esta seccidn, se revisa la informacion obtenida sobre los
ingresos de las startups de comercio electrénico en Guayaquil, con-
siderando tres dimensiones: Ingresos Totales, Rentabilidad y Gastos.
El analisis incluye 91 startups, clasificadas en diferentes sectores se-
gun el CIIU, que para este estudio llamaremos sectores 1,2y 3, como
se muestra en la tabla 4.

Tabla 4

Empresas divididas en sectores, de acuerdo con el CIIU

Sector Codigo Descripcion del sector
] G4791: Venta al por menor de cualquier tipo de producto por
’ correo, por internet (sector 1).
2 J6312: Portales Web (sector 2).
3 16209: Otros servicios de tecnologia de la informacién y de

servicios.

Esta informacion es analizada con base en los Estados finan-
cieros de las empresas que se encuentran legalmente constituidas en
la Superintendencia de compaiiias, valores y Seguros.

Como se observa en la figura 2, en 2022, las 42 empresas del
sector 1 tuvieron una disminucién del 16 % en ventas respecto a 2021
y esta caida se acentud en 2023 con una reduccion del 70 % en com-
paracion con 2022, debido a la falta de campanas publicitarias. En
contraste, el sector 2 mostré un aumento del 82 % en 2023 porque se
adquirieron campanas publicitarias. Mientras que el sector 3 experi-
mento una caida del 90 % en 2022, pero aumentd un 77 % en 2023.
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Figura 2
Variacién de los ingresos en los afios de estudios
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Figura 3
Variacién de los ingresos por venta de productos
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En la figura 3 se observa que la variacion de los ingresos en el
sector 1 se enfoca en los productos, alcanzando un 74 %, dado que su
giro de negocio es la venta de productos por internet. Sin embargo, el
sector 2 representa solo un 36 %, lo que indica que su fuerza de ven-
tas se centra en servicios, al igual que las empresas del sector 3, que
registran un 40 % de ventas de productos, ya que su giro de negocio
esta relacionado con servicios informaticos.
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Figura 4
Variaciéon de los ingresos por venta de servicios
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En el andlisis de los ingresos por venta de servicios, representa-
dos en la figura 4, se observa que, para el sector 1, estos ingresos repre-
sentan el 26 %, debido al giro de negocio caracteristico de este sector.
Sin embargo, en el sector 2, representan el 64 %, lo que indica que su
fuerza de ventas se centra en servicios, al igual que en las empresas del
sector 3, con un 60 % de ingresos provenientes de servicios, dado que
su giro de negocio esta relacionado con servicios informaticos.

Figura 5
Variaciéon de ingreso por publicidad
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Como se muestra en la figura 5, de las 42 startups analizadas
en el sector 1, solo 5 invirtieron en publicidad en 2020 y 2021, cifra
que se redujo a 4 en 2022, con un leve aumento del 1 % en inversion.
Sin embargo, en 2023, la inversion en publicidad cayd un 32 %. De
manera similar, en el sector 2 se observo publicidad en 2020 y 2021,
seguida de una caida del 63 %; aunque en 2022 hubo un incremento
del 66 % y un aumento adicional del 10 % en 2023. En cuanto al
sector 3, solo 3 empresas invirtieron en publicidad en 2020, 2021 y
2022, con una disminucion del 28 %, pero en 2023 aumentd un 36 %.

Figura 6
Ingresos por publicidad como fuente de ingresos adicional de las startups
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En los dltimos afios de estudio, las startups de las empresas del
sector 1 han obtenido ingresos minimos provenientes de la publicidad,
tal como se detalla en la figura 6, representando un 10 % como ingreso
adicional. Sin embargo en el sector 2 son empresas que aumentaron
su rubro de publicidad obteniendo asi el aumento de un 75 % en sus
ingresos. Finalmente, en el sector 3 solo representd el 7 %, lo cual es
insuficiente para sus necesidades.
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Figura 7
Incremento en otros ingresos durante los 1iltimos afos
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En los ultimos afos de estudio, segtin se observa en la figura 7,
las startups han intentado expandir sus negocios, logrando un 17 % de
ingresos adicionales en el caso de las empresas del sector 1. No obstante,
las empresas en el sector 2 y 3 obtuvieron un 8 % de ingresos cada una.
Esta fluctuacion se debe a que las startups se han enfocado principal-
mente en la venta de productos en linea.

Figura 8
ROE de los niltimos tres afios de los estados financieros
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El ROE esta descrito en la figura 8. En el sector 1 (comercio
al por menor), el ROE ha fluctuado en los ultimos afios: disminuyd
un 55 % en 2021 respecto a 2020, pero aumentd un 35 % en 2022
y un 63 % en 2023. Esto sugiere una mejora en la rentabilidad de
algunas startups, aunque muchas incrementaron sus deudas para ge-
nerar mayores ganancias, aumentando asi el riesgo financiero. En el
sector 2 (portales web), el ROE ha disminuido de manera constante:
un 35 % en 2021, un 64 % en 2022, y un 45 % en 2023, afectando la
rentabilidad y elevando el riesgo financiero. En el sector 3 (servicios
informaticos), el ROE creci6 un 91 % en 2021, disminuy6 un 24 % en
2022 y subié un 25 % en 2023.

Figura 9
Variacion del capital contable de las Startups en los wltimos afios
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En la figura 9 se presentan las 42 startups analizadas en cada
sector. En el sector 1, algunas startups incrementaron su capital en
un 6 % entre 2021 y 2022, seguido de un aumento del 37 % en 2023.
Este crecimiento se debe a que varias empresas optaron por rein-
vertir sus ganancias en lugar de distribuirlas como dividendos, au-
mentando asi sus reservas y capital contable. En el sector 2, algunas
startups aumentaron su capital en un 17 % entre 2021 y 2022, y un
1 % adicional en 2023, siguiendo la misma estrategia. En el sector 3,
ciertas empresas incrementaron su capital en un 58 % entre 2021 y
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2022,y en un 8 % en 2023. Se recomienda continuar destinando las
ganancias a reservas para mantener la estabilidad econémica.

Figura 10
Variacién porcentual del ROA en los Estados Financieros
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EI ROA de las startups se encuentran descritas en la figura 10,
de tal manera que en el sector 1 mostré una variacion significativa:
aumento un 59 % en 2021 respecto a 2020, pero disminuy6 un 41 %
en 2022,y luego crecid un 30 % en 2023. En contraste, con las star-
tups del sector 2 tuvo una disminucién del 62 % en 2021 respecto a
2020, y continud bajando un 5 % en 2022 y un 7 % en 2023, debido
a la venta de activos. Finalmente, el sector 3 experimentd un leve
aumento del 1 % en 2021 respecto a 2020, seguido por una caida del
25 % en 2022 y un aumento del 28 % en 2023.

En el estudio del sector 1, como se observa en la figura 11,
se presenta un incremento del 41 % en 2022 con respecto a 2021,
seguido de un aumento adicional del 52 % en 2023. Este crecimiento
se atribuye a la adquisicion de activos fijos. En el sector 2, se registrd
una disminucién del 22 % en 2022 en comparacién con 2021, y esta
tendencia continud con una disminucion del 15 % en 2023, siendo
atribuible a la venta de activos fijos. Por tltimo, en el sector 3 se ob-
servé un aumento del 56 % en 2022 respecto a 2021, seguido de un
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incremento del 66 % en 2023. Uno de los factores que contribuyé a
este crecimiento fue la adquisicion de activos intangibles.

Figura 11
Variacién porcentual de activos totales
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Figura 12
Variacién porcentual de margen neto
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En el analisis del grupo 1, de acuerdo con la figura 12, se indica
que el margen neto disminuy6 un 50 % en 2021 comparado con 2020,
pero aumento un 10 % en 2022, para luego caer un 68 % en 2023. En
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las empresas del grupo 2, el margen neto disminuy6 un 84 % en 2021
respecto a 2020, pero subio un 86 % en 2022 y un 36 % en 2023, En
el grupo 3, el margen neto aumentd un 73 % en 2021 comparado con
2020, un 59 % en 2022 y un 60 % en 2023.

Figura 13
Costos operativos en comparacion a los ingresos de la empresa
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En la figura 13, se puede apreciar que en el andlisis del grupo
1, los costos operativos experimentaron una disminucion del 48 % en
2021 en comparacién con 2020, sin embargo, aumentaron un 24 % en
2022 y un 6 % en 2023. Este aumento se debié al incremento de los cos-
tos por importaciones, impactados por el ISD en el rango del 3,50 % al
4,75 %. Por otro lado, en el grupo 2, los costos operativos aumentaron
un 68 % en 2021 respecto a 2020, pero disminuyeron un 65 % en 2022y
volvieron a aumentar un 38 % en 2023, atribuido al aumento en los pre-
cios de servicios informaticos y al incremento en el volumen de ingre-
sos. Por tltimo, en el grupo 3, en estas empresas los costos operativos
disminuyeron un 34 % en 2021 en comparacién con 2020, descendie-
ron un 38 % en 2022, pero se elevaron un 84 % en 2023, principalmente
debido a transacciones internacionales y al pago de ISD.
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Figura 14
Gastos administrativos porcentual
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En la figura 14, se observa que los gastos administrativos de las
startups del sector 1 aumentaron un 29 % en 2022 en comparacion
con 2021, seguido de un incremento adicional del 65 % en 2023. Este
aumento se atribuye a la contratacion de personal y a los gastos de al-
quiler, lo que impacta significativamente a las startups. Se recomienda
optimizar recursos y explorar nuevas estrategias de gestion de gastos.
Por otro lado, en el sector 2, los gastos administrativos disminuyeron
un 92 % en 2022 en comparacion con 2021, aunque experimentaron
un aumento del 76 % en 2023, atribuible a la contrataciéon de personal
y capacitaciones debido al incremento en las ventas. Finalmente, en el
sector 3, algunas startups registraron una reduccion del 68 % en 2022,
seguida de un incremento del 56 % en 2023, causado por inversiones
en tecnologia, incluidos software y hardware.
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Figura 15
Gastos administrativos en comparacion a los ingresos de la empresa
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Con respecto a la figura 15, se puede indicar que en el sector 1,
el porcentaje de gastos administrativos respecto a los ingresos mos-
tré una disminucion del 89 % en 2020 en comparacion con 2021,
pero una disminucién menor del 7 % en 2022 y un aumento del 22 %
en 2023. En el analisis del grupo 2, el porcentaje de gastos adminis-
trativos disminuy6 un 31 % en 2020 respecto a 2021, pero aumentd
un 11 % en 2022 y un 25 % en 2023 debido a la contratacién de
personal administrativo. Finalmente, en el grupo 3 el porcentaje de
gastos administrativos respecto a los ingresos disminuy6 un 11 % en
2020 en comparacion con 2021, un 15 % en 2022, pero aumentd un
82 % en 2023 debido a los gastos en tecnologia.

En relacién con la figura 16, al analizar el grupo 1, se observa
que los gastos de ventas aumentaron un 70 % en 2022 en compara-
cién con 2021, y un 4 % en 2023 respecto a 2022. Este crecimien-
to se debe a las inversiones realizadas en mercadeo, contacto con
clientes y material grafico. Para las empresas analizadas del grupo
2, los gastos de ventas disminuyeron un 67 % en 2022 y siguieron
disminuyendo un 82% en 2023. En el grupo 3, los gastos de ventas
disminuyeron un 25% en 2022 pero aumentaron un 35 % en 2023,
debido a la contratacion de personal de ventas.
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Figura 16
Variacion de los gastos de ventas en los dltimos afios
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Figura 17
Variacién de los gastos de financieros en los tiltimos afios
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En la figura 17, al analizar el grupo 1, se observa un aumento
del 19 % en los gastos financieros en 2022 en comparacién con 2021,
seguido de una disminucién del 46 % en 2023 respecto a 2022. Esta
variacion se atribuye a préstamos a corto y largo plazo que aumenta-
ron los gastos por intereses. En el grupo 2, los gastos financieros dis-
minuyeron un 87 % en 2022 frente a 2021, pero aumentaron un 25 %
en 2023 en comparacion con 2022, debido a préstamos a largo plazo.
En el grupo 3, los gastos financieros aumentaron un 33 % en 2022 en
comparacion con 2021 y un 5 % en 2023 en relacién con 2022, tam-
bién por préstamos bancarios.
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En la tabla 5, que presenta las estadisticas descriptivas de los
tres sectores estudiados, se detallan los resultados de los siguientes
indicadores: Ingresos, ROE, ROA, Margen Neto, Gastos Administra-
tivos (GA), Gastos de Venta (GV) y Gastos Financieros (GF). Para
cada uno de estos indicadores, se incluyen los valores de la media,
el minimo, el maximo y la mediana correspondientes a los periodos
analizados (2020-2023).

De los indicadores se tiene lo siguiente: en el sector 1, los in-
gresos tienen una media de USD$ 13 591 209,40, pero, se advierte
que el promedio minimo es de USD$ 12 126 280,72 y el maximo
de USDS$ 15 493 129,42, por lo que podemos notar que los ingresos
varian en el rango establecido, dependiendo mucho de los productos
y servicios que ofertan las empresas de este sector.

En cuanto a la rentabilidad financiera (ROE), la cual tiene un
promedio de 0,32 por tanto, significa que por cada délar que se ha
invertido en la empresa, ha generado 32 centavos de beneficio neto
durante el periodo estudiado, en las empresas de este sector, tenien-
do un promedio minimo de 0,09 y un maximo de 0,58.

Con respecto al indicador de rentabilidad operacional de ac-
tivo (ROA), se evidencia un promedio de -0,14 indica que, por cada
ddlar invertido en los activos de la empresa, esta perdiendo 14 cen-
tavos y puede incurrir en riesgo de retraso de pagos en sus deudas.
Ahora es importante sefialar que, la tasa de rentabilidad es de 0,71 lo
cual cubre en algo el riesgo.

Con respecto al sector 2, como se puede ver en la tabla 5, donde
los ingresos tienen una media de USD$ 2 691 800,46, pero, se observa
que el promedio minimo es de USD$ 2 072 250,81 y el maximo de
USD$ 3 635 383,87, por lo que podemos indicar que los ingresos inter-
medios en el sector estudiado son de USD$ 2 529 783,58; son portales
web en este sector, por lo que tienen una diversificacion de servicios.



IMPACTO DEL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS EN STARTUPS

63

La rentabilidad financiera (ROE) tiene un promedio de 0,24,
lo que significa que, por cada ddlar invertido en la empresa, se han
generado 24 centavos de beneficio neto durante el periodo estudiado.
En este sector, el ROE presenta un valor minimo promedio de -0,18 y
un maximo de 0,66, lo que indica que algunas empresas han registrado
pérdidas durante el periodo. El punto medio del sector se sittia en 0,23.

Con respecto al indicador de rentabilidad operacional del ac-
tivo (ROA), se evidencia un promedio de 0,10, lo que indica que,
por cada ddlar invertido en los activos de la empresa, se obtiene una
ganancia de 10 centavos. Esto sugiere un posible riesgo de retraso en
el pago de sus deudas. Sin embargo, es importante destacar que la
tasa de rentabilidad es de 0,85, lo que reduce el riesgo en la inversion.

En cuanto al sector 3, los ingresos tienen una media de USD$
8748 042,91, con un valor minimo promedio de USD$ 5 417 435,53
y un maximo de USD$ 12 025 418,40. Los ingresos intermedios en el
sector estudiado ascienden a USD$ 8 774 658,85. Este sector corres-
ponde a otros servicios de tecnologias de la informacién y servicios
informaticos, los cuales se caracterizan por una diversificacion en su
oferta de servicios.

La rentabilidad financiera (ROE) tiene un promedio de 0,20.
Esto significa que, por cada délar invertido en la empresa, se han
generado 20 centavos de beneficio neto durante el periodo estudia-
do en las empresas de este sector, las cuales presentan un promedio
minimo de -0,13 y un maximo de 0,39. Esto indica que hay algunas
empresas con pérdidas durante el periodo analizado; el punto medio
de este sector se sitiia en 0,14.

En cuanto al indicador de rentabilidad operacional de activo
(ROA), se evidencia un promedio de 0,12, lo que indica que, por cada
dolar invertido en los activos de la empresa, se obtiene una ganancia
de 12 centavos, aunque la empresa puede incurrir en el riesgo de retra-
so en los pagos de sus deudas. Es importante sefialar que la tasa de ren-
tabilidad es de 0,38, lo cual ayuda a prevenir el riesgo en la inversion.
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Conclusiones

El andlisis de las startups en los sectores CIIU G4791 (comer-
cio al por menor por internet), G6312 (portales web) y G6209 (otros
servicios de tecnologia de la informacién y servicios informaticos)
revela diversos patrones en su desempeio financiero y en la efectivi-
dad de sus estrategias operativas.

Las variaciones significativas en ingresos, especialmente en el
sector G4791, indican que las estrategias de marketing son un factor
critico. La caida del 70 % en ventas en 2023 sugiere la necesidad ur-
gente de invertir en campanas publicitarias, un hallazgo que se alinea
con estudios previos que enfatizan la importancia del marketing di-
gital en sectores con alta dependencia del comercio en linea.

En contraste, el sector G6312, que mostré un aumento del
82 % en ingresos en 2023 gracias a la inversion en publicidad, su-
braya la efectividad de estas estrategias cuando se implementan de
manera adecuada. Este hallazgo refuerza la evidencia de que la pu-
blicidad sigue siendo un pilar fundamental para el crecimiento en
empresas tecnologicas.

El estudio sugiere que, aunque la publicidad es crucial para el
crecimiento de los ingresos, no todas las startups estan en condicio-
nes de capitalizar este recurso debido a limitaciones financieras. La
falta de un aumento significativo en ingresos por publicidad en el
sector G6209, que apenas alcanzé un 7 %, pone de manifiesto la in-
eficacia de las estrategias actuales de marketing en algunas empresas.

Asimismo, la fluctuacién en el ROE vy el capital contable en
los tres sectores muestra que, aunque algunas startups han logrado
mejorar su rentabilidad, lo han hecho a expensas de un aumento en
el riesgo financiero, una situacion que podria desestabilizar a las em-
presas a largo plazo si no se gestiona con prudencia.

Una de las contribuciones de este estudio es la identificacion
de la importancia de diversificar las estrategias de ingresos, especial-
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mente para las startups en sectores altamente competitivos y volatiles.
Las recomendaciones de este estudio es explorar métodos alternativos
para maximizar los ingresos publicitarios y minimizar costos operati-
vos podria ser un enfoque valioso para investigaciones futuras.

Es esencial que estudios posteriores investiguen como las em-
presas en sectores similares pueden equilibrar el riesgo financiero
con el crecimiento sostenible. Ademas, dada la importancia crecien-
te de la tecnologia emergente, se sugiere explorar como la adopcion
de nuevas tecnologias podria ofrecer una ventaja competitiva para
las startups en los proximos afios.

Este estudio se limita al analisis de un conjunto especifico de
startups en tres sectores de tecnologia y comercio. Las conclusiones
pueden no ser generalizables a otros sectores o geografias. Ademas,
la falta de datos cualitativos sobre las estrategias de gestion interna
de las startups impide una comprension mas profunda de las deci-
siones que impulsan las variaciones observadas en los indicadores
financieros.

En resumen, este andlisis ofrece una vision integral de las di-
namicas financieras y estratégicas de las startups en sectores clave.
Los hallazgos subrayan la importancia de la publicidad y la gestion
prudente del riesgo financiero, al tiempo que sugieren direcciones
futuras para la investigacion y la practica empresarial en el ecosiste-
ma de startups.
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Introduccion

En 2008, Ecuador tomd la decisién de implementar las Nor-
mas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) con el objeti-
vo de mejorar la transparencia y la calidad de la informacién finan-
ciera en el pais. Esta medida fue respaldada por la Superintendencia
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de Compaiiias, Valores y Seguros a través de la resoluciéon No. 08.G.
Dsc.010, la cual estableci6 la aplicacion obligatoria de las NIIF para
todas las entidades bajo su jurisdiccion.

Esto permitié una mayor comparabilidad entre los estados fi-
nancieros de las entidades ecuatorianas y las grandes organizaciones
a nivel internacional, facilitando la interaccién de los inversionistas
extranjeros y la confianza de los mercados locales. Ademas, a nivel
global, la implementacién de las NIIF impulsé el crecimiento econd-
mico y fortaleci6 el posicionamiento del pais dentro de las organiza-
ciones internacionales.

Al seguir los estandares internacionales en materia financiera,
Ecuador ha demostrado su compromiso con las mejores practicas y
ha ganado reconocimiento y respeto en la comunidad internacio-
nal. A lo largo de los aflos, varios paises de América del Sur expe-
rimentaron los procesos de adopcion y transicion en relaciéon con
sus economias y organismos. Entre ellos se encuentran El Salvador,
Guatemala, Chile, Colombia, Honduras, Panama, Pert y Ecuador,
los cuales adoptaron las Normas Internacionales de Informacion Fi-
nanciera (NIIF) antes de 2010 (De la Hoz et al., 2020).

Bajo esta perspectiva, se promovio el uso de las Normas Inter-
nacionales de Informacién Financiera (NIIF) completas para los in-
formes anuales y demas informacién financiera de las instituciones
con fines de lucro y entidades de responsabilidad publica (Ugalde,
2020). No obstante, es fundamental sefialar que las NIIF para pymes
no deben ser directamente equiparadas con las NIIF completas, ya
que ambas establecen estandares de forma independiente.

De acuerdo con Tolentino et al. (2020), las Normas Interna-
cionales de Informacion Financiera (NIIF) han tenido un impacto
significativo en la mejora de la transparencia y comparabilidad de la
informacion financiera. Esto generd un mayor nivel de confianza en
los estados financieros y ha facilitado la toma de decisiones por parte
de los inversionistas.
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En relacidn con las empresas dedicadas a la Agricultura, Ga-
naderia, Silvicultura y Pesca (ASGP), segun los datos obtenidos de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (2021), se obser-
vé que el 6,65 % del total correspondié aproximadamente 452 em-
presas activas catalogadas como grandes en este sector. En contraste,
para el afo 2022, se registraron alrededor de 478 compaiias, lo que
represento el 5,93 % del sector mencionado.

Estos datos reflejaron un ligero incremento en el nimero de
empresas activas en el sector AGSP entre los dos afos analizados. Sin
embargo, es importante tener en cuenta que los porcentajes obtenidos
son proporcionales al total de las empresas en el sector y no necesa-
riamente indican un crecimiento absoluto en el nimero de empresas.

Es importante resaltar que los sectores primarios, que inclu-
yen la agricultura, la pesca y la extraccion de petrdleo, desempenia-
ron un papel fundamental en la economia de Ecuador y contribuyen
significativamente al Producto Interno Bruto (PIB) del pais.

Durante 2022, el sector AGSP experimenté una disminucién
anual del 2,7 % en su Valor Agregado Bruto (VAB). Esta deduccién
se debid principalmente a la produccién de banano y flores, lo que
resultd en una caida significativa de las exportaciones ocasionadas
por los problemas logisticos surgido por el conflicto entre Rusia y
Ucrania (Banco Central del Ecuador, 2022).

Esta situacion gener6 un impacto negativo en la economia del
sector AGSP, debido que las exportaciones representaron una fuen-
te importante de ingresos para los agricultores y el pais en general.
Ademas, la disminucién en el Valor Agregado Bruto (VAB) del sec-
tor agricola reflejo la contraccion de la actividad econdémica en este
ambito durante 2022.

Es esencial comprender la relevancia de los activos fijos en la
maximizacion de la rentabilidad futura y el aumento de los volu-
menes de produccion. En este sentido, la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 16 establecié pautas contables para la medicién
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de los activos tangibles y su impacto en la actividad econémica de la
entidad, con el objetivo de alcanzar los objetivos planteados y mejo-
rar los beneficios financieros (Almendaris y Altamirano, 2023).

En el Ambito contable, la Norma Internacional de Contabi-
lidad (NIC) 16 tuvo como objetivo establecer los principios para el
reconocimiento, la medicion y la presentacion de los activos fijos
tangibles. Sin embargo, es importante mencionar que esta norma
abordd ciertas particularidades que requieren un analisis especifico,
con la valoracién de activos bioldgicos, el tratamiento de terrenos
agricolas y las consideraciones relacionadas con el ciclo de vida de
los activos.

Esta investigacion realizé una valiosa contribucién a la litera-
tura al examinar la aplicacion de la Norma Internacional de Conta-
bilidad (NIC) 16 en el sector AGSP. El estudio proporciond una com-
prension mas profunda de como se aplicé esta norma en la practicay
permitio6 evaluar su relevancia dentro del marco conceptual contable.

Este estudio tuvo como objetivo evaluar la conformidad y preci-
sién en la aplicacion de la NIC 16-Propiedades, planta y equipo en las
empresas ecuatorianas a través de un analisis detallado de los estados
financieros y sus notas correspondientes a fin de establecer areas de
cumplimiento y oportunidades de mejora en las practicas contables.

Para ello se establecieron como objetivos especificos: i) anali-
zar los criterios aplicados por las empresas ecuatorianas para la clasi-
ficacién y medicion inicial de los activos de Propiedad, planta y equi-
po asegurando su correspondencia a los criterios establecidos por la
NIC 16; ii) examinar las politicas de depreciacidn, y si es aplicable,
las practicas de revaluaciéon adoptadas por las empresas ecuatoria-
nas evaluando su conformidad con lo establecido en la NIC 16; iii)
determinar la calidad y transparencia de las revelaciones realizadas
por las empresas ecuatorianas en las notas a los estados financieros
relacionadas a la Propiedad, planta y equipo, segun la NIC 16.
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En este estudio, se adopté un enfoque no experimental de al-
cance transversal que abarco el afio fiscal 2022. Para la recoleccion
de datos, se utilizaron los informes contables presentados ante la Su-
perintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, con el objetivo de
evaluar el cumplimiento de la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 16 en la informacién proporcionada por las entidades.

Se optd por un enfoque de muestreo no probabilistico en la
seleccion de las empresas para el estudio. El criterio de seleccion uti-
lizado fue el total de ingresos anuales clasificando a las compaiias
como grandes empresas. De un total de 478 grandes empresas dentro
del sector AGSP, se seleccion6 una muestra de 51 compaiiias elegi-
das por los importes de ingresos superiores a cinco millones para su
inclusion en el estudio.

Revision de la literatura

Bases teoricas

La agricultura es una actividad de gran relevancia en el pais,
y durante el afio 2022 experimentd un notable crecimiento, contri-
buyendo significativamente al Valor Agregado Bruto (VAB) y gene-
rando ingresos sustanciales. En particular, los cultivos de banano y
flores tuvieron un destacado en el crecimiento, impulsado por la re-
cuperacion de los niveles de exportacion en todo el mundo.

Este crecimiento tuvo un impacto positivo en la economia,
representando aproximadamente el 3,5 % del VAB. Estos resultados
reflejaron el aumento de la demanda y la competitividad de los pro-
ductos agricolas, impulsando el desarrollo y la expansion del sector.

El Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) des-
empeflé un papel fundamental al proporcionar un marco general
uniforme para la recopilacién y presentacion de datos econdémicos
relevantes. Esto se logro a través de la clasificacion de categorias es-
tablecida por el CIIU (Clasificacion Industrial Internacional Unifor-
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me), el cual es el principal responsable de catalogar las entidades en
funcién al giro de negocio.

Este clasificador fue fundamental para establecer un marco re-
ferencia que ayudo a garantizar la consistencia y la precision en la re-
copilacion y presentacion de datos econémicos. Por lo tanto, gracias
a ellos se pudo obtener una vision clara y completa de la estructura
economica del pais, lo que resultd invaluable para la toma de decisio-
nes en diversos ambitos.

La CIIU es una herramienta fundamental para la clasificacién
y el analisis de las actividades economicas a nivel mundial. Propor-
ciona una estructura coherente y uniforme para categorizar las en-
tidades segun su actividad principal, lo que facilita la comparacion
y el estudio de los datos econémicos en diferentes sectores regiones.

EI INEC (2012), siguiendo los lineamientos de la CIIU, utilizé
esta clasificacion para recopilar y organizar datos econdmicos rele-
vantes. Al considerar la combinacién de actividades en las unidades
estadisticas y la importancia relativa de cada una, logrando una ca-
tegorizacion mas precisa y representativa de la estructura econdmica
de un pais.

La CIIU ha sido ampliamente utilizada tanto a nivel nacional
como internacional para clasificar datos en diversas areas, como pro-
duccién, ocupacidn, producto interno bruto y otras estadisticas re-
levantes. Segun el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC)
en 2012, la CITU se define como una herramienta fundamental para
el analisis de fendmenos econdémicos, proporcionando una guia para
la elaboracién de un sistema estadistico que permita la comparacioén
de datos a nivel internacional.

A continuacién se detalla la clasificacion de los segmentos
emitida por el CIIU para las empresas AGSP.
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Tabla 1
Clasificacion por segmento del CIIU
Segmento Descripcion
A Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca.
A01 Agricultura, Ganaderia, Caza y Actividades de servicios conexas.
A02 Silvicultura y extraccién de madera.
A03* Pesca y acuicultura.

Nota. *Se incorpora en la nueva CIIU Rev. 4.0 actividades de pesca considerada una
seccion independiente. Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).

Para determinar el tamafio de los negocios, se utilizaron como
referencia el Cédigo Organico de la Produccion y Comercio Exte-
rior (COPCI) del afo 2019 en su articulo 53, y el Reglamento de
Inversiones del Cédigo Organico de la Produccién del afio 2018,
en su articulo 106. Estas leyes establecen los parametros y criterios
para clasificar a las empresas como grandes, medianas o pequenas,
teniendo en cuenta diversos factores, como las ventas, el monto total
de activos y el nimero de empleados.

A continuacion se detalla la clasificacion de las mipymes de
acuerdo con el desarrollo empresarial de las Micro, Pequefias y Me-
dianas empresas.

Tabla 2

Clasificacion de empresas en el Ecuador

Categorias Trabajadores Ventas

Ingresos brutos anuales iguales 0 menores a

Micro empresa 1 a9 trabajadores US $300 000,00

Ingresos brutos anuales entre US $300 001

Pequena empresa | 10 a 49 trabajadores v un US $1 000 000,00

I brut 1 tre US $ 1 000 001
Mediana empresa | 50 a 199 trabajadores ngresos brutos anuales entre US $

y US $ 5000 000,00
Grande empresa Mas de 200 Ingresos brutos anuales mayores a
P trabajadores $5 000 001,00

Nota. COPCI y Ministerio de Produccion Comercio Exterior, Inversiones y Pesca.
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ANTECEDENTES TEORICOS

La Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
desempefia un papel fundamental en la emisién y actualizacion
regular de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF). Su responsabilidad radica en responder a los cambios surgi-
dos dentro del entorno empresarial y los avances en la contabilidad y
la presentacion de los informes financieros.

Cabe resaltar, que el entorno empresarial se encuentra en
constante evolucion, por lo que la IASB es la encargada de mante-
ner actualizada a los usuarios financieros y responder a los cambios
surgidos dentro de cada periodo. Esto implica que el mencionado
organismo revise y actualice las NIIF existentes, asi como, el desarro-
llo de nuevas normas aplicables dentro de las practicas contables o la
identificacion de areas que requieran mayor claridad.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
son un conjunto completo de normas disefiadas para ser aplicadas en
los estados financieros y otros informes financieros de manera general
a todas las entidades con fines de lucro. Sin embargo, se desarrollaron
las NIIF para pymes como una version adaptada especificamente para
ser aplicada a los estados financieros con fines de informacion general,
pero exclusivamente para aquellas entidades que no tienen la obliga-
cién de rendir cuentas publicamente (Ugalde, 2020).

Las NIIF completas contemplaron una amplia gama de parti-
das que se incluyeron en los resultados integrales. La mayoria de es-
tas partidas se encuentran asociadas a los cambios acumulativos, en
el valor razonable de los activos financieros disponibles para la venta,
como a su vez las ganancias derivadas de la revaluacion de propieda-
des, planta y equipo (PPE) y bienes intangibles (Ugalde, 2020).

Por lo tanto, la Norma Internacional de Informacién Finan-
ciera (NIIF) reconoce de forma precisa la medicion, presentacion y
revelacion de los hechos financieros incurridos como las estimacio-
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nes segregadas de manera estructurada en los estados financieros de
proposito general. Las NIIF se crearon bajo un marco conceptual con
el objetivo de promover un enfoque coherente y logico que aborden
aspectos relacionados con el tratamiento contable (Arrocha, 2023).

Al seguir las NIIE las organizaciones pueden garantizar la pre-
sentacion de informes financieros y cumplir con las regulaciones y re-
querimientos legales. Esto garantizé la transparencia y confianza en la
toma de decisiones de las partes interesadas (Yepiz y Ballesteros, 2021).

El impacto del deterioro fue significativo en las cifras presen-
tadas en los estados financieros, al momento de realizar constante-
mente la correcta aplicacion de la NIC 16 dentro de las industrias.
De acuerdo con Ochoa (2022) en la determinacién del costo de ad-
quisicion de un activo, fue importante asignar una vida util adecua-
da que refleje la naturaleza como activo fijo. Esto implico, estimar
el periodo durante el cual se esperd que el activo genere beneficios
econdmicos para la organizacion.

Bajo ese contexto, los estados financieros desempefan un pa-
pel fundamental al reflejar las actividades de una entidad y ejecutar-
se como base para la toma de futuras decisiones. En consecuencia,
todas las cuentas que conforman los estados financieros deben pro-
porcionar informacion objetiva y confiable (Balon et al., 2021).

Es importante destacar que las entidades tienen la responsa-
bilidad de gestionar y contabilizar adecuadamente los activos, si-
guiendo las directrices establecidas en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 16. Ademas, es crucial considerar el efecto de
los impuestos en la determinacion de las utilidades al cierre del afio
fiscal (Taipe, 2021).

El correcto empleo de la NIC 16 abarca un gran impacto en
los estados financieros, dado que se identifican varios aspectos que
afectan la gestion financiera de los activos correspondientes a pro-
piedad, planta y equipo (PPE) al aplicar normas contables, en es-
pecial la NIC 16. Estos aspectos incluyen el reconocimiento inicial



JULIAN BONIFAZ RUANO / MELISSA MOREIRA SANCHEZ / ERICKA ISSA MORALES

78

del costo de los activos fijos, las mediciones posteriores, el calculo
de la depreciacién y vida util, las valorizaciones y el intercambio de
activos (Chavez, 2019).

Posteriormente, esta mejora ha contribuido significativamen-
te al desarrollo del pais al proporcionar informacién comparable y
oportuna para la toma de decisiones. En particular, la adopcion de
las NIIF en Ecuador ha reducido la brecha entre los valores en libros
y la realidad de las entidades, especialmente en activos como propie-
dad, planta y equipo (PPE).

Bases conceptuales

La aplicacion de la NIC 16 en las empresas AGSP en Ecuador
implica la integracion de conceptos clave como la valoracion justa, la
depreciacion, y la revelacion de informacién en los estados financie-
ros y las notas explicativas.

La valoracién justa de los activos bioldgicos, requiere una
comprension detallada de los métodos apropiados, considerando las
fluctuaciones del mercado y las condiciones especificas del sector.
Este principio asegura que los activos se registren al valor del merca-
do actual, lo que proporciona informacion relevante para los usua-
rios de los estados financieros (Cazoluma et al., 2023).

PROPIEDAD, INSTALACION Y EQUIPO

Se refiere a activos fisicos destinados para la produccién o su-
ministro de bienes y servicios, incluso cuando se arriendan a terce-
ros con proposito administrativos, con la expectativa de ser utiliza-
dos durante mas de un periodo econémico (Escandén et al., 2020).

AMORTIZACION

Es la asignacion sistemadtica del valor depreciado a lo largo de
su vida util. La amortizacién es un evento recurrente que disminuye el
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valor de un activo fijo en el balance y se contabiliza como un gasto en el
estado de resultados. De este modo, se utiliza una cuenta general para
registrar la amortizacion periddica en el balance (Arévalo et al., 2018).

MODELO DEL COSTO

Una representacion organizada de la informacién contable
que involucra métodos y procedimientos relacionados con la acu-
mulacién de costos, con el objetivo de proporcionar herramientas
que faciliten la gestion contable. La funcién de produccion identifica
los objetos de los costos no universales e individuales, considerando
varios elementos identificables, como bienes o servicios intercam-
biados (Ramos, 2023).

MODELO DE REVALUACION

La medicién de la estimacion de la vida ttil de un activo al
final de su recuperacion, segun el método de depreciacion, busca
aprovechar los beneficios generados por el activo durante la gestion.
Este modelo surge después del reconocimiento inicial como activo
y se calcula como el valor razonable al momento de la revaluacion,
menos la depreciacién acumulada por el uso del activo y las pérdidas
acumuladas por deterioro (Barbei et al., 2014).

DIVULGACIONES

Un proceso contable mediante el cual la entidad informa sobre
el origen de eventos econdmicos significativos que puedan afectar la
evaluacién de una entidad informada. Las revelaciones en los esta-
dos financieros, sin explicaciones adicionales o aclaraciones sobre
eventos financieros proporcionados en los ajustes contables, repre-
sentando la informacidén adicional dentro de los estados financieros
(Financiera, 2022).
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Materiales y método
ENFOQUE Y TIPO DE ALCANCE

La investigacion aplicada utiliz6 un enfoque mixto, cuyo ob-
jetivo fue abordar un problema especifico mediante el examen de los
estados financieros y las notas explicativas de las entidades, con el fin
de identificar el uso correcto de la Norma Internacional de Contabi-
lidad (NIC) 16. El propésito principal fue evaluar el nivel de cumpli-
miento y detectar areas potenciales de mejora.

El alcance de investigacion fue descriptivo mediante el cual se
obtuvieron conclusiones a través de un andlisis exhaustivo de los docu-
mentos contables. Durante este proceso, se identificaron caracteristicas
particulares relacionadas con la aplicacion de la mencionada norma.

Disefio de la investigacion

El disefio de la investigacion fue de tipo no experimental, de-
bido a que no se manipularon variables, sino que se llevo a cabo la
observacion y el analisis de los fenémenos. Ademas, de tipo trans-
versal, centrandose en la observacion de un punto especifico en el
tiempo, que corresponde al ultimo afo fiscal presentado ante el or-
ganismo de control, es decir, el ano 2022.

Poblacién y muestra

La investigacion se centré en las grandes empresas ecuatoria-
nas, considerando su obligacion de adherirse a las Normas Interna-
cionales de Informacion Financiera (NIIF).

La poblacién se conformé mediante la cantidad total de com-
panias del sector estudiado, de cual se seleccionaron 478 empresas
grandes del sector AGSP, de acuerdo con la clasificaciéon proporcio-
nada por el ranking en el sitio web de la Superintendencia de Com-
paiiias, Valores y Seguros, se utilizo el criterio de las ventas o ingre-
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sos totales brutos anuales para determinar la categoria de las empre-
sas como grandes. Posteriormente se opt6 por utilizar un método de
muestreo no probabilistico por conveniencia.

La muestra estuvo conformada por 51 empresas grandes per-
tenecientes a las 478 companias activas del sector de Agricultura,
Ganaderta, Silvicultura y Pesca. Estas empresas fueron seleccionadas
utilizando la informacion disponible en el portal de la Superinten-
dencia de Compaiias de Ecuador. Este criterio de seleccion se basé
en la accesibilidad y relevancia de las empresas dentro del sector.

Se consider6 que las 478 grandes empresas del sector AGSP
estan sujetas a requisitos de presentacion de los informes financieros
que implican la aplicacion de la NIC 16, lo que las hace especialmen-
te pertinentes para el objetivo de la investigacion.

Tabla 3

Compaiiias activas dentro del sector Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca

Ao | Gran- % Me- % Pe- % Py- % Mi- Total
des dia- que- mes croem-
nas fias presas

2022 | 478 593% | 967 38,03% | 1576 | 61,97 % | 2543 | 31,54 % | 5041 8062

Nota. Empresas presentadas por el ranking de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros.

Es necesario destacar que, debido a la forma en que se rea-
lizé el muestreo, los resultados obtenidos deben ser interpretados
con cautela, ya que se reconoce que la muestra no tiene la intencién
de representar a todas las entidades del sector de Agricultura, Ga-
naderia, Silvicultura y Pesca en Ecuador. No obstante, este enfoque
proporciond una valiosa oportunidad para obtener una compren-
sién preliminar sobre la aplicacion de la NIC 16 en un segmento
importante de la economia ecuatoriana. Ademas, establecié una base
solida para futuras investigaciones mds amplias o especificas.
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CRITERIOS DE INCLUSION

o Periodo de tiempo: participaron empresas que presentaron
informacion de los estados financieros durante el afio 2022.

o Tamafio de la empresa: se incluyeron las empresas de
acuerdo con las regulaciones establecidas por el Cédigo
Organico de Produccién Comercio e Inversion considera-
das grandes empresas.

« Sector econdmico: el estudio estuvo centrado en las em-
presas en la categoria A, denominadas Agricultura, Gana-
deria, Silvicultura y Pesca, segtin la clasificacion estableci-
da por la Superintendencia de Compaiiias.

o Geografia: se consider6 como parte de la muestra a todas
las empresas que operaron en el territorio ecuatoriano.
 Regulacion: se incluyeron las empresas obligadas a informar
sus estados financieros de acuerdo con las Normas Interna-

cionales de Informacion Financiera completas o Pymes.

CRITERIOS DE EXCLUSION

Principalmente, se excluyeron en la investigacién aquellas em-
presas que presentaron informes incompletos a la Superintendencia
de Compainias, que contengan datos en blanco o que se encuentren
activas segun los registros establecidos por este organismo.

VARIABLES

En este estudio, la variable se defini6 como la conformidad
con la NIC 16. La variable se presenta en la siguiente tabla, donde se
describe y se establece la operacionalizacidn correspondiente.
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Maitriz de operacionalizaciéon de la variable

. . . . . tems o
Variable | Definicion | Dimensiones | Indicadores .
instrumentos
% de empresas
Clasificacion que clasifican - Estados financieros
de los activos correctamente | - Notas a los estados
en PPE a los activos financieros
como PPE
% de empresas
Grado en que > €mp
que incluyen
los estados B .
i . al costo inicial - Estados financieros
Confor- financieros de | Medicién ini-
. . X de la PPE, to- - Notas a los estados
midad una entidad se | cial de la PPE :
. dos los costos financieros
con la adhieren a las .
directamente
NIC 16 normas conta- .
atribuibles
bles y legales
aplicables % de em-
resas con .
. P . -Estados financieros
Politicas de politicas de
. . - Notas a los estados
depreciacion depreciacién .
financieros
claramente
definidas
Frecuenciay
. consistencia - Estados financieros
Revaluacién y
. de las eva- - Notas a los estados
deterioro . .
luaciones financieros
realizadas

METODOS Y TECNICAS

En esta investigacion se utilizaron técnicas e instrumentos es-
pecificos para la recoleccion y procesamiento de datos, con el objeti-
vo de garantizar un analisis riguroso y detallado. Para la recoleccién
de datos, se utiliz6 el analisis documental de los estados financieros
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y las notas explicativas a través del portal de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros. Esto permitié obtener informacién
confiable relacionada con la propiedad, planta y equipo.

Como instrumentos de procesamiento de datos, se utilizaron
hojas de calculo para calcular los porcentajes de la propiedad, plan-
ta y equipo (PPE) en relacién con el total de activos de la empresa.
Ademas, se trabajo con una lista de verificacion basada en criterios
especificos establecidos por la norma.

Posteriormente, se llevd a cabo una evaluacion utilizando una
lista de verificacion, cada elemento de la lista fue revisado en fun-
cion de la informacién proporcionada en los estados financieros y
se marco el grado de cumplimiento correspondiente. Los resultados
se recopilaron y analizaron para identificar patrones y posibles areas
de mejora.

Por tultimo, se realiz6 un andlisis cualitativo de las explicacio-
nes encontradas en las notas a los estados financieros, con especial
atencion en aquellas relacionadas con la depreciacion, revaluacion
y cualquier otro dato relevante segtin las normas correspondientes.

Resultados

Para las empresas grandes de Agricultura, Ganaderia, Silvicul-
tura y Pesca, el cumplimiento de la NIC 16 es fundamental para ga-
rantizar la presentacion de informacién financiera precisa y confia-
ble, lo cual es esencial para la transparencia y la toma de decisiones.
Ademas, el cumplimiento adecuado de las NIIF incluida la NIC 16
ayuda a las empresas grandes a mejorar su reputacion, cumplir con
los requisitos regulatorios y facilitar la comparabilidad de los estados
financieros con otras entidades.

Del total del sector AGSP, el 5,93 % fueron grandes empresas y
les correspondi6 aplicar las NIIF Plenas, el 31,54 % fueron pequefias
y medianas empresas (pymes) por lo que aplicaron NIIF Pymes. Es
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importante mencionar que del total de pymes el 61,97 % correspon-
di6 a pequenas empresas, mientras que el 38,03 % se atribuy6 a me-
dianas empresas. Es decir, que dentro del sector objeto de estudio de
esta investigacion (pymes) la mayoria son pequeias empresas.

Grafico 1
Clasificacion por tamafio de empresa
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De este sector se tomaron 51 empresas como muestra, y de
ellas en promedio reflejaron que los Activos Fijos o propiedad, planta
y equipo, representaron el 58,67 % del total de los activos o bienes o
derechos, lo que significa que la valoracién y aplicacién de la NIC 16
en este grupo contable es importante debido a que la mayoria de sus
activos se encontraron concentrados en ese rubro. A continuacién en
la tabla 5 se presentan los resultados de la lista de verificacion aplicada:
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Tabla 5
Operacionalizacién de las variables de acuerdo con los instrumentos de procesa-
miento de datos

. . sy No
Matriz de revision Cumplen
cumplen

E t liticas definid 1

mpresas que cuenta con politicas definidas para e 80,39 % 19.61%
tratamiento de la propiedad, planta y equipo.
Empresas que incluyen los costos iniciales, detallando
aquellos rubros que deben considerarse para el regis- 70,59 % 29,41 %
tro del mismo.
E determinan la vida ttil del acti

mpresas que determinan la vida ditil del activo 6471 % 3520 %
segin la LRTL.
Empresas que detallan en las notas a los estados
financieros: el importe bruto y la depreciacién acu-

lada de los bienes, a principi 1 fin del

mulada de los bienes, a principio como al fin de 68,63 % 3137 %
periodo, asi como también el importe acumulado por
pérdidas por deterioro, restricciones, compensacio-
nes, entre otros.
Informacion relativa a cambios en las estimaciones 64.71% 35.29%
contables.
La fecha de revaluacion. 47,06% 52,94%
I te en libros del bien si se lo hubi id
arlnclz)osioe en libros del bien si se lo hubiese reconocido 45,10 % 54,90 %
El superavit de revaluacion. 64,71 % 35,29 %

E1 80,39 % de las empresas examinadas lograron clasificar co-
rrectamente sus activos como PPE, lo que demostré que aplicaron
de manera adecuada los criterios de reconocimiento y clasificacién
establecidos por la NIC 16. Esto resulté en una representacion mas
precisa de los activos en los balances y la influencia mas precisa en
los resultados financieros.

Sin embargo, el 19,61 % restante de las empresas no lograron
clasificar adecuadamente los activos, lo que indicé una falta de co-
nocimientos y errores en la identificaciéon de los activos apropiados
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para la clasificacion como PPE. Esto podria ocasionar distorsion en
la imagen financiera, afectaciéon de la comparabilidad de los estados
financieros y el cumplimiento de la norma en mencién.

El hecho de que el 70,59 % de las empresas registraron co-
rrectamente el costo inicial de los activos de PPE y todos los costos
directamente atribuibles reflejo la capacidad para reconocer y con-
tabilizar de manera adecuada los gastos necesarios para adquirir y
poner en funcionamiento dichos activos. Por otro lado, el 29,41 %
restante que no registré correctamente los costos implica que estas
entidades omiten o subestiman los gastos necesarios para la adqui-
sicion de los activos y la operatividad. Lo que afecta la presentacion
fiel de la situacion real de la entidad.

El 64,71 % de las empresas analizadas cumplieron con politi-
cas de depreciacion definidas, lo que permite a los analistas financie-
ros e inversionistas evaluar de manera precisa la salud financiera y el
rendimiento de la empresa al considerar la vida 1til de los activos a
lo largo del tiempo. Sin embargo, el 35,29 % restante no presento po-
liticas definidas, lo que generd desventajas en términos de transpa-
rencia contable al causar incertidumbre e interpretaciones variadas
en el calculo de la depreciacion, dificultando el analisis financiero y
la determinacién de indicadores claves.

Los resultados mostraron que el 64,71 % de las empresas de-
terminaron la vida util de los activos de acuerdo con la Ley de Ré-
gimen Tributario Interno (LRTI). Esto indicé que la mayoria de las
empresas realizaron el calculo acorde a los lineamientos y disposi-
ciones legales de conformidad con la normativa. Por otro lado, se
observo que el 35,29 % restante de las entidades no determinaron la
vida util conforme a los lineamientos presentados por dicho regla-
mento, el cual afecta de forma negativa los registros de depreciacion
y amortizacion de los activos ocasionando un mayor impacto en los
impuestos a pagar.
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De acuerdo con el analisis, se encontr6 que el 47,06 % de las
empresas examinadas llevo a cabo revaluaciones periddicas de los
activos utilizando lineamiento establecidos por la norma contable.
Esta practica puede resultar en cambios significativos en el valor de
los activos a largo del tiempo, debido a factores como la inflacion y
las fluctuaciones constantes en el mercado.

Por otro lado, el 52,94 % de las empresas no realizan reva-
luaciones de forma regular, lo que indicé una falta de conocimiento
sobre la normativa, escasez de recursos y restricciones de tiempo es-
tablecidas en cada proceso.

Figura 2
Aplicacion del modelo
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De acuerdo con los resultados en la aplicacion del Modelo del
Costo en las grandes empresas de AGSP el 82,35 % represent? la efi-
ciencia del control en los costos asociados a sus operaciones, como
los gastos de produccion, mano de obra, insumos, maquinarias entre
otros. Este alto porcentaje demostré que es el mas utilizado y prefe-
rido por este sector.

Los resultados obtenidos de la aplicacion del Modelo de Re-
valuacién en empresas de agricultura, ganaderia, silvicultura y pes-
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ca indicaron que se ha alcanzado un porcentaje del 9,80 % en una
métrica relacionada con la revaluacion. Este valor representd el gra-
do de cambio o aumento en el valor de los activos agricolas, como
tierras, cultivo y maquinarias debido a los cambios en el precio del
mercado y las mejoras productivas con la valoracion de los activos.

Sin embargo, se observo que el 7,84 % de las empresas no de-
tallaron qué modelo aplican. Esto significé que una proporcion rela-
tivamente baja de las entidades AGSP no tuvieron el conocimiento
necesario para considerar la importancia de especificar en las no-
tas a los Estados Financieros el método, puesto que es informacién
valiosa para los usuarios externos como entes de control o futuros
inversionistas.

Conclusiones y discusion

En este estudio se observd un alto nivel de cumplimiento de
la NIC 16 en las grandes empresas AGSP ecuatorianas. La mayoria
de las entidades aplicé adecuadamente los principios y requisitos es-
tablecidos por la norma contable en relacion con la contabilizaciéon
de los activos fijos utilizados en el sector de Agricultura, Ganaderia,
Silvicultura y Pesca. Estos resultados respaldaron lo manifestado por
Garcia Tamayo et al. (2023) quienes afirmaron cémo las empresas
comerciales ecuatorianas aplicaron la normativa, utilizando el mo-
delo del costo como medicién posterior y cumpliendo con todos los
requisitos conforme la informacién a revelar.

De igual manera estos resultados coincidieron con lo mani-
festado por Aguirre y Zapata (2023), quienes examinaron la correcta
aplicacién de la NIC 16 mediante el deterioro en el valor de los acti-
vos fijos. Ademas de determinar el aumento en el total del patrimo-
nio debido a los ajustes acumulados. Por lo tanto, podemos concluir
que las empresas del sector AGSP cumplieron parcialmente con la
correcta aplicacion de la NIC 16 lo que permitié evaluar de forma
fiable el deterioro en el valor del activo. Esto ocasion6 que la pre-
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sentacion de los informes financieros pueda interpretarse de forma
correcta por parte de los usuarios externos.

Sin embargo, se observoé discrepancia entre el calculo de la de-
preciacion de los activos de la entidad de acuerdo con la normativa
tributaria, en lugar de cumplir con los lineamientos establecidos por
la NIC 16. Este resultado coincidié con lo indicado por Arista et al.
(2022) quienes examinaron como el calculo erréneo de la deprecia-
cion afect6 negativamente la imagen de la entidad, debido a la obs-
taculizacion de informacién presentada en los estados financieros
y la dificultad de evaluar con precision la capacidad de los usuarios
financieros al momento de realizar un andlisis comparativo.

Por otra parte, la mayoria de empresas si detallé los cambios
en las estimaciones contables, lo que permiti6 evaluar la transparen-
cia y confiabilidad de la informacion contenida en los cambios sur-
gidos dentro de los estados financieros. Por lo tanto, es esencial que
las empresas brinden a los usuarios de los estados financieros la inte-
gridad de proporcionar la informacién clara y relevante de acuerdo
con el ciclo contable.

Este resultado concordé con lo sefialado por Salazar y Bayas
(2018) quienes detallaron la importancia de implementar manuales
que permitan registrar de forma precisa los cambios generados por
las estimaciones contables, lo que ocasioné que mostraran un im-
pacto significativo en los estados financieros de la empresa. Estos
cambios surgieron debido a la comprension de la informacion dispo-
nible lo que implico revelar adecuadamente la naturaleza del activo y
el impacto financieros, asi como proporcionar el registro correcto de
los tratamientos contables.

En conclusion, durante el andlisis se examind minuciosamen-
te la calidad de las notas explicativas presentadas por las empresas
ecuatorianas en relacion con la propiedad, planta y equipo (PPE). Se
logré evaluar la suficiencia y pertinencia de la informacién propor-
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cionada, asi como la claridad y la adecuacion de los activos mediante
los cambios significativos en las politicas contables.

Los objetivos planteados permitieron identificar las posibles
areas de mejorar a través del analisis de los estados financieros y las
notas explicativas, logrando evidenciar la importancia de seguir los
principios y los requerimientos establecidos por la norma, con la fi-
nalidad de generar informacién confiable y facilitar la toma de deci-
siones acertadas por parte de los usuarios. No obstante, se encontra-
ron discrepancias en algunas politicas de depreciacion y practicas de
revaluacion, lo cual afectd la presentacion precisa de los activos en
los estados financieros.

Sin embargo, se identifico que un grupo pequeiio de las em-
presas AGSP presentaron falta de informacién como para determi-
nar la conformidad en el cumplimiento de la NIC 16. Por lo tanto, al
no poder determinar la no conformidad con la NIC 16 puede ocasio-
nar que las empresas no estén considerando los riesgos que ello im-
plica, como la falta de comparabilidad entre las empresas del sector y
la confiabilidad de la informacién presentada. Es importante que las
empresas AGSP tomen medidas que ayuden a mitigar y garantizar la
adecuada aplicacion de la normativa.

Durante la investigacion se presentaron las siguientes limita-
ciones: la revelacion de informacion por la falta de disponibilidad de
datos completos o precisos, lo que afect6 la presentacion adecuada
de los estados financieros y los sitios de informacion de los entes de
control no disponian informacién segregada que permitiera estudiar
los diversos segmentos del sector en mencién por actividad de forma
individual. Ademads de pocos estudios sobre este sector y la correcta
aplicacion de la NIC 16.

Asimismo, existen varias areas de investigacion que podrian
explorarse en el futuro en la relaciéon con el cumplimiento de la NIC
16. Entre ellas podemos destacar el impacto de la adopcion de tec-
nologias digitales y el uso de sistemas de informacion avanzados en
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la gestion y valoracion de los activos sujetos a la norma; y realizar
estudios por subsectores dentro del segmento AGSP.

Los resultados obtenidos representaron una contribucion sig-
nificativa para las empresas del sector estudiado. Se buscd propor-
cionar informacion financiera confiable y alineadas con las NIIF, con
el objetivo de facilitar decisiones acertadas y objetivas por parte de
los usuarios internos y externos.
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Introduccion

Como lo mencionan Hernéandez et al. (2020), los inventarios
son activos esenciales de una empresa porque generan ingresos y
su valoracion adecuada evitard la subestimacion o sobreestimacion
de las ganancias o pérdidas durante el periodo contable. La gestion
adecuada del inventario debe reflejarse en el flujo de beneficios que
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recibe la empresa cuando se convierte en efectivo o equivalentes de
efectivo a través de transacciones comerciales razonables.

La valoracion de los inventarios se realiza utilizando el costo
promedio, método adoptado por la NIC 2. La mayoria de las empre-
sas adoptan ampliamente este método de valoracion de inventario
porque proporciona un valor de mercado mas realista y es mas facil
de realizar en un sistema informatico.

En Peru, la mayoria de las empresas administran y controlan
su inventario por experiencia, debido a la falta de comprensiéon o a la
ausencia de diversas actividades relacionadas con la gestion del inven-
tario; lo que lleva a la insatisfaccion del cliente, reduccion de ventas
y problemas financieros. El nimero de descubrimientos de empresas
farmacéuticas aumento6 un 85 %, cifra superior al promedio de la in-
dustria del 65 %. Gracias a su enfoque en la eficiencia, el uso de perso-
nal calificado para mantener una alta eficiencia y controles internos, la
industria farmacéutica ocupa el segundo lugar en innovacion y tiene
mayor valor agregado: el 44 % del aumento del valor agregado se crea
a través de los costos de produccion (Gustavo, 2021).

Segtin la Camara de Industria de Guayaquil (2019), la indus-
tria farmacéutica en Ecuador se destaca como uno de los sectores
manufactureros clave para la revitalizacion econémica del pais. Este
sector desempefia un papel importante en la contribucion del pais al
desarrollo econdmico, especialmente en investigacion y tecnologia,
lo que lo hace extremadamente importante a nivel macroeconémico
debido a sus actividades manufactureras.

Vézquez (2019) coincide en que la industria farmacéutica es
un importante impulsor de la economia ecuatoriana y que el desa-
rrollo de los negocios farmacéuticos en la ciudad de Manta ha con-
vertido a este modelo de negocio en uno de los mejores de este pais.
Uno de los desafios que las empresas deben superar es la implemen-
tacion de sistemas de control interno eficaces. La ausencia de estos
sistemas puede resultar en un desbalance de inventarios, ya sea por
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escasez 0 exceso de productos, lo cual ocasiona pérdidas econdmi-
cas. Por consiguiente, la administracién de inventarios se centra en
mantener y actualizar adecuadamente el stock de productos. Des-
taca la relevancia de una gestion de inventarios eficiente como un
factor esencial para la continuidad de las empresas en el mercado
contemporaneo.

Es crucial destacar que el manejo de inventarios representa
uno de los desafios mds complejos e interesantes en la logistica, al
igual que en la organizacién y administracién de la cadena de su-
ministro. Con frecuencia, se observa una preocupaciéon compartida
entre ejecutivos empresariales y expertos en logistica, quienes en-
fatizan que la gestion de inventarios es el problema principal que la
empresa debe abordar.

Mantener un equilibrio adecuado entre la cantidad de inventa-
rio y la demanda real de productos es un desafio comun en la gestion
de inventarios y la busqueda de rentabilidad. Un exceso de inventa-
rio puede resultar en costos de almacenamiento elevados, deterioro
de bienes y una utilizacion ineficiente de recursos. Por otro lado, una
mala gestion del inventario puede causar escasez en momentos cri-
ticos, lo que reduce las ventas y descontenta al cliente. Ambos casos
tienen un impacto negativo en las ganancias de la empresa.

La gestion de inventarios busca optimizar el flujo de efectivo
al equilibrar la cantidad de inventario con los recursos disponibles.
Mantener un control preciso de insumos y productos ayuda a evitar
problemas como el exceso de oferta, que podria causar congestion o
escasez de capital, afectando asi las ventas y la satisfaccion del cliente.
(Castellanos, 2023).

La gestion de inventario puede ayudar a asegurar que se cum-
plan los requisitos legales y reglamentarios. En algunos sectores,
como la industria alimentaria y farmacéutica, es importante mante-
ner controles estrictos a la hora de seleccionar proveedores de pro-
ductos para asegurar que se respeten los estandares de salud y se-
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guridad, asi como evitar sanciones legales o amenazas a la sociedad
(Mendoza, 2021).

El éxito o fracaso de un negocio depende en gran medida de
la eficiencia en la administracion de inventarios (Pombo, 2021). La
gestion y el seguimiento adecuados del inventario no solo resuelven
los problemas de liquidez, sino que también mejoran las ganancias.

El inventario mantiene el vinculo entre la produccién y las
ventas. Toda empresa necesita un inventario insuficiente para alma-
cenar y mover productos de forma segura durante el envio (Reasco,
2018). Dado que el inventario en si es un activo no utilizado e incluye
costos de tenencia, a menudo resulta beneficioso mantener la inver-
sién en activos lo mas baja posible (Martinez y Olivares, 2018). Los
suministros siempre deben ser en cantidad suficiente, ni mas ni me-
nos de lo necesario. Por lo tanto, un inventario insuficiente afectara
negativamente las operaciones normales de un negocio, aunque cau-
sen costos innecesarios, reduciendo las ganancias (Bedoya, 2023).

El objetivo principal de la gestion de inventario es evitar de-
masiado o muy poco inventario. Para que pueda producir y vender
sin interrupciones con costos de mantenimiento minimos y una me-
jor atencion al cliente.

En esta investigacion se formula la siguiente pregunta: ; Cémo
impacta la gestion de inventarios en la rentabilidad de las empresas
farmacéuticas en la ciudad de Guayaquil?

En consecuencia, las preguntas secundarias de investigacién
son las siguientes: ;Cuales son los fundamentos tedricos y concep-
tos esenciales en la gestion de inventarios y la rentabilidad en las
compaiiias farmacéuticas? ;Qué caracteristicas especificas presenta
la gestion de inventarios y la rentabilidad en las compaiias farma-
céuticas de Guayaquil? ;Cémo se puede relacionar la gestion de in-
ventarios con la rentabilidad en las empresas del sector farmacéutico
en Guayaquil?
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Segtin el objeto y campo de accién de nuestra investigacion
es: la gestion de inventarios en el sector farmacéutico de Guayaquil.

El objetivo general de la investigacion es determinar el impac-
to de gestion de inventarios en la rentabilidad de las empresas del
sector farmacéutico, mediante un analisis descriptivo.

En virtud del objetivo general, los objetivos especificos por
cumplir son los que se mencionan a continuacion: sistematizar los
conceptos tedricos sobre la gestion de inventarios y la rentabilidad en
empresas farmacéuticas; describir el proceso de gestién de inventarios
y analizar la rentabilidad en las empresas del sector farmacéutico en
Guayaquil; y determinar la posible relacién entre la gestion de inven-
tarios y la rentabilidad en las empresas farmacéuticas de Guayaquil.

Esta investigacion surge de la necesidad de organizar la pla-
nificacién y gestion de almacenes en las empresas farmacéuticas de
Guayaquil, basandose en teorias previas y estudios relacionados con
el sistema de atencion al cliente. También responde a la urgencia de
mejorar los procesos de manejo de inventarios en estas empresas, ya
que se siguen repitiendo problemas y errores debido a la falta de re-
visién y atencion al modelo implementado. Mediante la recopilacién
de informacion de fuentes confiables y la interpretacion de datos en
resultados coherentes, se pretende demostrar la validez y confiabili-
dad del estudio, con el objetivo de que sea aplicable a cualquier em-
presa farmacéutica, sin importar su nivel de ingresos o tamaio.

Revision de la literatura

Gestidn de inventarios

Es fundamental para las empresas gestionar los niveles de in-
ventario para mantener un registro preciso de los productos dispo-
nibles. Una gestion eficiente previene la pérdida de oportunidades de
venta por registros inexactos, asegurando un servicio al cliente de ca-
lidad al garantizar la disponibilidad de productos cuando se necesiten.
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La gestion de inventarios es crucial en la cadena de suminis-
tro, ya que facilita el almacenamiento cercano a los diversos merca-
dos objetivo y asegura la entrega de productos en las mismas con-
diciones en que fueron recibidos por el departamento de logistica
(Iglesias, 2012).

Importancia de la gestion de inventarios

Company (2021) considera que el manejo del inventario es
esencial para la estrategia de cualquier empresa. Estos registros ofre-
cen datos acerca de la cantidad de bienes, materias primas, productos
almacenados o activos que la organizacion posee en el momento ac-
tual, y constituyen una parte significativa de sus activos productivos.

Camacho et al. (2020) opinan que la gestién del inventario es
esencial para cualquier organizacién, independientemente de su ta-
mano. La implementacion de sistemas avanzados de control permite
un seguimiento detallado del inventario, lo cual reduce costos y me-
jora la capacidad de respuesta ante la demanda. En un entorno em-
presarial que cambia constantemente y se vuelve mas competitivo,
las empresas buscan no solo ser buenas, mas bien sobresalir.

Segun Theiler ef al. (2021), la gestién del inventario es un pro-
ceso continuo que implica planificar, organizar y controlar los recur-
sos para que se utilicen de manera efectiva, aumentando el valor para
los pacientes y la empresa. Para garantizar un suministro suficiente y
oportuno de medicamentos y suministros médicos para satisfacer las
necesidades de los pacientes, una gestion eficiente del inventario reduce
los costos asociados con compras, pedidos, almacenamiento y escasez.

Indicadores de gestion de inventarios
ROTACION DE INVENTARIOS

La rotacién de inventario es una medida de cuantas veces se
produce el inventario en un periodo determinado, lo que ayuda a
determinar cudntas veces se convierte en ingresos para la empresa.
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Ademas, establece el periodo requerido para que el inventario se
distribuya y se transforme en ingresos; cuanto mas rapido sea el giro,
menos tiempo permanece la mercancia en el almacén, lo cual resulta
de una eficiente administracion del inventario (Barrera Ubilluz, 2016).

RENTABILIDAD

La rentabilidad de una empresa depende de como se gestio-
nan los recursos financieros durante un periodo de tiempo especifi-
co, asi como de una variedad de factores internos y externos. Estos
factores incluyen variables técnicas y financieras, asi como variables
sociales, econdmicas, politicas y legales que tienen un impacto en
el funcionamiento general de la empresa. Para alcanzar los niveles
optimos de productividad y rentabilidad de acuerdo con los objeti-
vos establecidos, es esencial la gestion adecuada de estos elementos
(Escalante y Mackay, 2021).

Rentabilidad significa el uso eficiente de los recursos inver-
tidos en diversas actividades y estd relacionada con los ingresos,
los activos y el aporte de capital del propietario, contribuyendo a la
creacion de liquidez futura. Para ello se utilizan indicadores como la
rentabilidad financiera (ROE), la rentabilidad econémica (ROA) y el
retorno sobre las ventas (ROS) (Tapia y Gutiérrez, 2020).

Importancia de la Rentabilidad

La rentabilidad es importante para las empresas porque de-
muestra los resultados de su produccion o intercambio. Sin embargo,
es necesario realizar un analisis de costos adecuado para evaluarla
de manera completa. Para calcular las ganancias, se deben restar los
costos de produccion y otros costos relacionados; solo saber el precio
de venta no es suficiente. Por tltimo, pero no menos importante, el
analisis de costos proporciona una base sélida para una evaluacion
mas precisa y completa de la rentabilidad de una empresa (Del Maes-
tro Requejo, 2023).



SoprHIA PAUTA OcHOA / DiIEGO MoRILLO SiLva / Davip DEFAS RUGEL

102

La rentabilidad se logra cuando los empresarios implementan
estrategias completas para optimizar la organizacién. Segun Leén
(2011), esto implica evaluar todos los aspectos operativos de la em-
presa y buscar formas de incrementar la eficiencia y disminuir gastos
en cada una de esas dreas. La descentralizacion, es decir, la subdi-
vision de la organizacién en unidades mas pequenas y manejables
puede facilitar la identificacién de dreas de mejora y la toma de deci-
siones mas precisas y eficaces.

Arrieta y Villanueva (2019) consideran que las ganancias son
fundamentales a lo largo de todo el ciclo econdmico de una empresa,
ya que indican qué tan eficazmente utiliza sus recursos financieros y
economicos. Al describir una empresa como eficiente, se destaca su
habilidad para gestionar los recursos de manera 6ptima para obtener
beneficios.

Indicadores de rentabilidad
ROA

El rendimiento de los activos es un indicador financiero que
mide la rentabilidad de una empresa en funcion de la cantidad de ac-
tivos que posee la empresa. Este indice muestra cuan eficazmente una
empresa utiliza sus activos para generar ganancias. El rendimiento de
los activos (ROA) es particularmente ttil para comparar la rentabili-
dad de empresas dentro del mismo sector porque muestra la capaci-
dad de una empresa para convertir inversiones en beneficios, lo que
permite evaluar el rendimiento operativo. Incluso en empresas de di-
ferentes tamanos, las actividades de las empresas pueden variar.

Esto es especialmente valioso en industrias donde los activos jue-
gan un papel importante en la generacion de ingresos (Dobaiio, 2024).
El ROA es una métrica financiera empleada para evaluar la rentabili-
dad. Esto significa que analiza y muestra si la empresa esta utilizando
sus activos para generar beneficios y, por tanto, puede comprobar si la
empresa tiene una gestion eficiente y buenos resultados operativos.
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Antecedentes tedricos

Flores et al. (2022) identificaron la relacién entre la gestién
de inventarios y el desempeno financiero, enfatizando que la ade-
cuacién del inventario estd asociada con una mayor rentabilidad y
desempeno financiero. El propdsito del estudio es determinar esta
relacién y su impacto en el desempefio financiero. Los resultados
muestran que la gestion de inventarios tiene un impacto directo en el
desempeno financiero, como lo demuestran los resultados de Rho de
Spearman con un alto coeficiente de correlacion positiva de 0.852 y
un nivel de significancia de 0.963 con un grado de libertad (gl = 28),
inferior al esperado nivel de significancia de la salud p recomendado
= 0,05 (valor p < 0,05 = Hi).

Angulo et al. (2023) encontraron una falta de procedimientos
y regulaciones estandarizadas para promover una adecuada gestion
de inventarios en las farmacias urbanas. Su objetivo es comprender
como dicha gestion afecta los costos y el desempefio utilizando mé-
todos tanto cualitativos como cuantitativos a través de encuestas
y entrevistas con el personal de inventario. Los resultados revela-
ron una falta de procesos estandarizados y por ende de politicas y
procedimientos que apoyen el almacenamiento adecuado de estos
inventarios.

Quinde y Ramos (2018) analizaron el control de precios e
inventarios y su impacto en las ganancias para determinar la salud
economica y financiera de una empresa. Se han identificado posibles
influencias internas y externas que podrian alterar estos controles,
afectando las practicas comerciales y contables de la empresa. Como
resultado se descubrié que la franquicia Disensa Ramirez S.A. man-
tiene un perfil de stock, lo que limita la gestion eficaz del desarrollo
de pedidos individuales, es decir, piezas prefabricadas, lo que condu-
ce a una acumulacion de residuos de produccion.

Corella y Olea (2023) investigaron la introducciéon de un sis-
tema de gestién de inventarios para una empresa especializada en
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sistemas de riego. Su propdsito era abordar problemas relacionados
con la gestion de inventarios que afectaban el servicio al cliente, el
exceso de existencias y el desperdicio de productos. El proyecto se
enfocé en mejorar el flujo de materiales, la precision en la recolec-
cién de registros y el control de inventario mediante métodos que
inclufan la clasificacion, reordenamiento y sistemas informaticos.
Concluyeron que resolver estos problemas puede ofrecer beneficios
sustanciales y especificos a los procesos de la organizacion, y que a
menudo la solucién mds simple resulta ser la mas efectiva y viable
dadas las limitaciones de recursos disponibles.

Dominguez et al. (2018) desarrollaron una clasificacién deta-
llada de insumos para mejorarlo, enfatizando la importancia de una
integracion efectiva de procesos para lograr un trabajo unificado y
eficiente para lograr objetivos comunes. El proposito es evaluar la
gestion de inventarios en CIM, utilizando los conceptos de insumos
del proyecto e insumos del proceso, con el objetivo de mejorar el
desempeno organizacional y financiero. La literatura cientifica abor-
da muchos de los desafios que enfrenta la logistica en el sector bio-
tecnologico, prestando mayor atencion a la gestion de inventarios; y
cubre varios temas importantes, como niveles de inventario, tiempos
de entrega para diversos procesos relacionados con la fabricacién,
investigacion y desarrollo de productos, y mas.

Socorro et al. (2022) analizaron la gestion de inventarios como
estrategia financiera teniendo en cuenta la importancia de la gestion
financiera en el entorno empresarial. Utilizaron un método cuanti-
tativo y un disefio de campo comercial, y seleccionaron ejecutivos
y gerentes como sujetos de investigacion. Los resultados muestran
buenas politicas de gestion de inventarios en las industrias analiza-
das, adecuadas a las condiciones econémicas del pais.

Pizzan et al. (2022) analizaron los desafios asociados con man-
tener una gestion efectiva de inventarios, particularmente en econo-
mias emergentes donde esta gestion se ve influenciada por factores
tanto internos como externos. Se hizo hincapié en la importancia de
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optimizar el tiempo y la ubicacién en la gestion de inventarios para
mejorar su rotacién y aumentar las ganancias. Ademads, se enfatizd la
necesidad de realizar un analisis continuo de las demandas y requisitos
del mercado. Se presentaron los resultados de los indicadores financie-
ros sobre gestion de inventarios y rentabilidad durante los afos 2018 y
2019, centrandose especialmente en la rotacion de inventario.

Bravo et al. (2022) utilizaron un enfoque cuantitativo ex-
ploratorio y explicativo que incluyd una revision de la literatura y
una encuesta realizada en 16 farmacias de la ciudad. El objetivo fue
recopilar datos de ventas, analizar costos operativos y realizar una
planificacion efectiva a corto y largo plazo basada en costos direc-
tos, a pesar de las limitaciones impuestas por la pandemia. Entre los
resultados destacados, se observd una alta rentabilidad en las ventas
durante este periodo en el sector farmacéutico, calculada mediante el
analisis de costos directos y su impacto significativo en la proporcion
de gastos indirectos restantes del negocio, a pesar del aislamiento
obligatorio y el periodo de adaptacion a la situacion.

Asencio et al. (2017) estudiaron el impacto del control de
inventarios en la rentabilidad de los distribuidores farmacéuticos.
Utilizan métodos cientificos como observaciones, entrevistas y en-
cuestas en empresas del sector. Estos resultados pueden proporcio-
nar una base para futuras investigaciones destinadas a desarrollar
sistemas de control contable mas eficaces. Descubrieron que la falta
de mecanismos de control y la falta de tiempo de entrega eran los
principales problemas en la gestion de inventarios.

Abregu y Orbegoso (2020) descubrieron una relacién positi-
va entre la gestion de inventarios y la rentabilidad de los productos
farmacéuticos MYS. La investigacion adoptd una metodologia apli-
cada, no experimental, descriptiva, correlacional y transversal. Los
datos se recopilaron mediante un cuestionario de 30 preguntas para
cada variable, aplicado a una muestra de 120 personas. Utilizando el
método de Rho de Spearman para datos no paramétricos, los resul-
tados indicaron que existe una relacion entre la gestion de inventa-
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rios y la rentabilidad, lo cual es beneficioso para las pymes del sector
farmacéutico en San Juan de Lurigancho, 2020.

Materiales y método

Esta investigacion es de tipo bdsica ya que se centra en la re-
lacién que existe entre la gestion de inventario y la rentabilidad del
sector farmacéutico en la ciudad de Guayaquil. Aunque las respues-
tas no sean practicas ni de forma inmediata, esto ayudara a aumentar
el conocimiento general en el drea y establecera las bases para inves-
tigaciones mas orientadas hacia una aplicacion futura.

El método de investigacion es cuantitativo en el sentido de
que busca comprender, explicar y describir las variables que se estu-
dian. Para Hernandez et al. (2014), el enfoque cuantitativo es con-
sistente y esta basado en evidencia. Este orden es riguroso y puede
redefinirse en etapas a partir de preguntas que establezcan hipédtesis
e identifiquen variables a medir en un contexto particular.

Segtin Hernandez et al. (2014), el alcance de la explicacion
incluye las causas de eventos y fendmenos fisicos o sociales. La aten-
cion se centra en explicar por qué ocurren estos fendmenos y cuando
ocurren.

Este estudio tiene un propdsito explicativo ya que pretende
demostrar el impacto de la gestion de inventarios en la rentabilidad
de las empresas del sector farmacéutico en Guayaquil.

Este estudio es de caracter no experimental porque su objetivo
es comprender el impacto de la gestion de inventarios en la rentabi-
lidad de las empresas del sector farmacéutico de la ciudad de Guaya-
quil y no modifica directamente las variables anteriores.

Este es una investigacion con corte longitudinal porque los da-
tos recopilados provienen de puntos o periodos de tiempo especificos
que se utilizan para determinar los cambios ocurridos durante un pe-
riodo de tiempo especifico. Se utilizé el método de revision biblio-
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grafica para obtener la informacion del estudio. Ademas, también se
toma informacién de los estados financieros de empresas del sector
farmacéutico registradas ante la Superintendencia de Compaiias, Va-
lores y Seguros.

La hipotesis de la investigacion es demostrar si la gestion de
inventarios impacta de manera significativa en la rentabilidad de
las empresas pertenecientes al sector farmacéutico de la ciudad de
Guayaquil.

A continuacion, las variables en estudio de esta investigacion

son:
o Gestion de inventarios (variable independiente).
« Rentabilidad (variable dependiente).
Tabla 1
Matriz de la operacionalizacién de las variables
. . . . , Items o
Variable Dimensiones | Indicadores Formula .
instrumentos
Estado de
‘tuacion finan-
Gestion de Control y Rotacion de Ventas/Inventa- 51.tuac1on nan
. . Lol . . . . ciera-Estados
inventario optimizacién inventario rio Promedio
de resultados
Integral
Estado de
situacion finan-
Rentabilidad tilidad net;
Rentabilidad n a‘11 & ROA N 1,1 ad neta/ ciera-Estados
financiera Activos totales
de resultados
Integral

La poblacion se refiere a un conjunto de individuos que com-
parten una caracteristica especifica que motiva la realizacién de una
investigacion, cuyos resultados permiten llegar a conclusiones. Para
esta investigacion se utiliza informacion de varias empresas que con-
forman este sector, informacion extraida de las paginas web de cada
cadena de farmacia.
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Tabla 2
Poblacién
Cadenas de farmacias Sucursales %

Fybeca 55 16 %
Pharmacys 38 11 %
Farmacia Sana Sana 100 28 %
Farmacias Cruz Azul 97 28 %
Farmacias economicas 61 17 %
Total 351 100 %

Nota. Paginas de web de cada farmacia.

Resultados

Este trabajo presenta un analisis descriptivo sobre las varia-
bles de estudio “Gestién de inventarios (variable independiente) y
Rentabilidad (variable dependiente)” durante los ultimos cinco afios
(2019-2023).

La estadistica descriptiva muestra la media como la distribu-
cidn promedio de los datos, mientras que la mediana indica el valor
central de un conjunto ordenado. Ademads, la desviacién estandar
mide como se dispersan los valores en un conjunto de datos, pro-
porcionando una forma eficaz de comprender la variabilidad. Los
valores minimos y maximos se derivan del total promedio del grupo
de referencia, abarcando asi toda la informacidn relevante.

En la tabla 3 se observa el analisis descriptivo del indicador de
Rotacién de inventarios sector farmacéutico.
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Tabla 3
Rotacién de inventarios: Indicador sector farmacéutico
ANO MEDIA DESV STA MIN MAX MEDIANA
2019 0,0594 0,0331 0,0221 27,7169 0,0543
2020 3,9707 2,9970 0,0000 9,2407 3,8018
2021 6,3861 7,6933 1,8802 25,2152 3,8828
2022 5,8048 5,7491 1,3917 19,5965 4,0247
2023 6,4256 7,2419 0,2730 22,1034 3,8384

Nota. Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros.

En la tabla 3 se observa un incremento considerable entre el afio
2019y el periodo 2020, debido al aumento en las ventas que benefici6
a este sector de la salud, impulsado por la pandemia causada por la
COVID-19, lo que generd una rotacion significativa de sus inventarios.

Por otra parte, se evidencié que, entre 2021 y 2022, hubo una
disminucioén parcial, lo que resulto en altos niveles de inventarios de-
bido a la demanda de medicamentos en ese periodo. Este problema
fue resuelto en 2023, alcanzando una media similar a la de 2021, con
el valor de 2023 siendo el mas alto.

Tabla 4
Retorno sobre activos: Indicador sector farmacéutico
ANO MEDIA DESV STA MIN MAX MEDIANA
2019 0,0594 0,0331 0,0221 0,1031 0,0543
2020 0,0682 0,0613 0,0112 0,2018 0,0496
2021 0,2347 0,5301 -0,0075 1,5425 0,0440
2022 0,0448 0,0402 0,0022 0,1307 0,0365
2023 0,0307 0,0266 0,0010 0,0740 0,0352

Nota. Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros.
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En la tabla 4 se presenta el analisis descriptivo del indicador
ROA en el sector farmacéutico.

En la tabla 4 se observa un incremento parcial entre 2019 y
2020, debido a que las empresas del sector farmacéutico reflejaron un
aumento en la demanda, lo que les permiti6 incrementar sus ventas
y mérgenes de ganancia gracias al mayor consumo de la poblacion.

El mayor impacto en el ROA se evidenci6 en 2021, cuando se
registré un aumento considerable, impulsado por el incremento en
la demanda de productos farmacéuticos y medicamentos, asi como
por mejoras en la eficiencia operativa y apoyos gubernamentales.
Estos factores permitieron a las empresas mejorar sus margenes y el
rendimiento sobre los activos. Sin embargo, en 2022 y 2023 se ob-
servo una disminucién en los indicadores, lo que podria indicar un
aumento en los costos operativos y, por ende, una caida considerable
en las ganancias netas.

Conclusiones y discusion

Los resultados del ROA confirman lo expuesto por Bravo et
al. (2022), ya que durante los afios afectados por la COVID-19 se
observo una alta rentabilidad en el sector farmacéutico. Esto sugie-
re que factores externos, como la competencia en el mercado y las
tendencias y preferencias de los pacientes/consumidores, pudieron
influir en la rentabilidad de las empresas.

Al revisar los indicadores financieros de las empresas farma-
céuticas, se encontrd una relacion entre la rotacion de inventarios y
el ROA. Esto concuerda con la investigacion de Flores et al. (2022),
que sefnala que un manejo adecuado del inventario esta asociado con
una mayor rentabilidad. Esto se refleja en los resultados de 2021,
cuando la rotacién de inventarios fue alta en comparacién con los
afos anteriores, y el ROA también alcanzé niveles elevados.
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En conclusion, el analisis descriptivo indica que el compor-
tamiento de la gestion de inventario en relacion con la rentabilidad
fluye a la par. Este anilisis realizado en los indicadores “Rotacién de
inventarios y ROA” nos muestra que mientras la rotaciéon aumente,
el ROA tendra el mismo efecto. Sin embargo, se debe tener en cuenta
que una muy elevada rotacion de inventarios también podria signi-
ficar que no poseen suficiente inventario para satisfacer la demanda
del consumidor, lo que se resume pérdida en las ventas.
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Introduccion

El analisis de factores que explican las diferencias en la renta-
bilidad de las empresas ha sido un tema de investigacion constante a
nivel mundial. La principal preocupacion es obtener fondos para ge-
nerar beneficios, evitando la insolvencia o el fracaso. Estos recursos
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pueden obtenerse de fuentes internas, externas para financiar opera-
ciones. Para calcular la rentabilidad, se utilizan varios ratios finan-
cieros, pero los mas comunes segun la literatura son la rentabilidad
financiera y los relacionados con los rendimientos de los activos, que
reflejan la habilidad de una empresa para producir ganancias en re-
lacion con su capital propio (Bernal, 2024).

Todas las organizaciones, deben tomar decisiones durante sus
operaciones. Estas decisiones pueden afectar directamente la condi-
cion econdmica de la empresa. Algunas companias pueden enfren-
tar dificultades en el manejo de sus indicadores financieros, llevando
una crisis en sus procesos. Aunque el sector pesquero es muy valo-
rado en el mercado mundial, destaca por su calidad a nivel nacio-
nal, este enfrenta problemas de ineficiencia. Una de las principales
razones es que aun analizan los indicadores financieros de manera
tradicional, enfocandose exclusivamente en ingresos o egresos. Este
enfoque afecta a la toma de decisiones (Lindao, 2023).

El sector pesquero es uno de los principales suministradores
de alimentos en el ambito global, atrayendo a empresas a zonas ricas
en recursos hidrobioldgicos. En 2020, la produccién de pesca y acui-
cultura alcanz6 un maximo histérico de 214 millones de toneladas,
que incluyé 178 millones de toneladas de animales acuaticos y 36
millones de toneladas de algas. El consumo humano llegé a 20,2 kg
per capita, superando los afnos anteriores. Cerca de 60 millones de
individuos laboran en la industria pesquera a nivel global, con apro-
ximadamente 600 millones que dependen de ella. Este sector econo-
mico es crucial en el ambito del comercio internacional, generando
alrededor de 151 000 millones de ddlares en ingresos en 2020 solo en
concepto de divisas (Valverde, 2022).

El pais asiatico, China se destaca como el lider indiscutible en
la industria pesquera, contribuyendo con aproximadamente el 15 %
de la produccion global. Varios paises destacados incluyen Indone-
sia, Pert, India, Rusia, Estados Unidos, Vietnam, Jap6on y Noruega.
La competencia por los recursos marinos y la necesidad de evitar
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practicas de pesca insostenibles han promovido la implementacién
de regulaciones especificas. Indicadores como la captura total, la
produccién acuicola, las exportaciones y el desempenio econémico
son cruciales para identificar a los principales actores en esta indus-
tria (Rossi y Rossi, 2023).

La industria acuicola mundial es el principal consumidor de
dos productos clave: harina, aceite de pescado, siendo estos los mas
significativos y relevantes. Los mercados principales se encuentran
en el continente asiatico, con China como el principal destino de
exportacion de harina de pescado, representando el 60 % de las ex-
portaciones, seguido por Japén con un 5 %. Vietnam y Alemania
también tienen una participacion considerable en la importacion de
este producto, ya que son importantes productores acuicolas de di-
versas especies a nivel mundial. En cuanto al aceite de pescado, los
destinos principales en 2020 fueron Bélgica y Canada, conun 21 %y
18 % de participacion, respectivamente (Luque, 2021).

A nivel internacional, las organizaciones enfrentan constantes
transformaciones y retos, lo que hace esencial contar con informa-
cion valiosa para tomar decisiones. La complejidad de las acciones
empresariales y la incertidumbre en cada transaccion financiera re-
quieren una gestion adecuada para el éxito. Un control interno séli-
do es crucial en la gestion de recursos, aunque mantener altos niveles
de efectivo puede ser ineficiente. A nivel nacional, los organismos
empresariales han sufrido variaciones e impactos que paralizaron
actividades y ganancias, lo que ha hecho prioritario el correcto uso
del efectivo para obtener utilidades (Torres, 2023).

Pert y Chile comparten el océano Pacifico, cuyas caracteristi-
cas hidrobioldgicas son influenciadas por la corriente de Humboldt,
una corriente de agua fria procedente de la Antartida que crea un
ambiente propicio para el afloramiento de aguas profundas ricas en
nutrientes, promoviendo el crecimiento del fitoplancton, fundamen-
tal para la cadena alimentaria marina. Esto convierte a la regién en
una de las mas productivas para la pesca, albergando especies co-
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merciales como la anchoveta, el jurel, la caballa, el attn, la sardina, el
salmon y la pota. No obstante, el fendmeno climatico de El Nifio, ca-
racterizado por temperaturas elevadas de entre 23 °C y 24 °C, altera
periddicamente estas condiciones, afectando la diseminacion de los
nutrientes y la biodiversidad marina, lo que tiene repercusiones ne-
gativas significativas en la actividad pesquera (Rossi y Rossi, 2023).

En 2020, el sector de cultivo acuicola y pesca alcanzo un total
de aproximadamente $997,5 millones, un aumento del 6,79 % res-
pecto a 2019, y para 2021 se esperaba un crecimiento aproximado
del 14,37 %. En 2019, este sector lider6 las exportaciones tradiciona-
les no petroleras de Ecuador, convirtiéndose en un pilar fundamen-
tal para el crecimiento econémico y el balance comercial del pais,
después de las exportaciones de banano. En el Ecuador, el aumento
en la produccién, comercializacion y exportacion del sector ha sido
destacado, favoreciendo la inversién tanto como interna y externa a
través de instituciones financieras respondiendo a la demanda del
mercado (Tacuri y Ochoa, 2023).

La produccién pesquera nacional experimentd una reduccioén
del 5 % en 2020, cifra cercana al descenso global del 6,5 %. Segtin
datos del Banco Central del Ecuador, la provincia de Esmeraldas
aport6 un 1,30 % a esta produccion. Esta provincia se destaca por
su papel prominente en el procesamiento y extracciéon de mariscos,
beneficiandose de la presencia de puertos pesqueros en la region. El
cantén Esmeraldas constituye el principal centro de actividad pes-
quera de la provincia, contribuyendo con el 37 % de la produccién
total. Este factor ha fomentado el establecimiento de empresas dedi-
cadas al procesamiento y extracciéon de recursos marinos, contando
con seis de ellas en el cantdn, entre las cuales se encuentran Ecuafish,
Diamante, JJseafood, y Universal Seafood (Ferrin, 2022).

El sector pesquero mostré un crecimiento, con una tasa de
incremento del 38,6 % en el primer trimestre de 2021 en compara-
cién con el 2020. El sector alcanzd un precio aproximado de 1137
millones de ddlares, esto representa un aumento del 91,7 % respecto
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al primer trimestre de 2020 y equivale al 10,2 % del total de expor-
taciones mundiales. Las exportaciones tradicionales crecieron un
151,2 %, dando una cantidad de 764 millones de ddlares; el sector
no tradicional registr6 un valor de 373 millones de délares, con un
incremento del 29,2 %. En marzo de 2022, el Indice de Produccién
Pesquera mostré una disminucién del 25,10 % en comparacién con
marzo de 2021, debido a una reduccién en la explotacion de especies
marinas (Asencio y Casanova, 2022).

En la situacidn actual, la disminucidn econdmica en el sector
pesquero se atribuye a los largos periodos de veda de pesca pelagica
impuestos por la Subsecretaria de Recursos Pesqueros (SRP) a través
del acuerdo ministerial N°MPCEIP-SRP-2019-00007-A. Este acuer-
do establece dos periodos de veda: febrero-marzo y noviembre-di-
ciembre, los cuales afectan las actividades de las empresas pesqueras.
Esta medida ha provocado restricciones financieras y dificultades
para obtener financiamiento de la banca publica y privada, lo que ha
reducido los indices de rentabilidad empresarial y generado conse-
cuencias adversas en el empleo (Tutivén, 2022).

El objetivo principal de este articulo es analizar como se re-
lacionan los indicadores financieros de liquidez y rentabilidad en
las empresas del sector acuicola durante el periodo de 2018 a 2022.
Los objetivos especificos incluyen identificar los ratios financieras
pertinentes a la liquidez y rentabilidad en estas empresas durante el
mencionado periodo, asi como estructurar los fundamentos teori-
cos, conceptuales y metodologicos necesarios para el analisis de es-
tos indicadores, y evaluar cdmo la liquidez afecta la rentabilidad en
el sector acuicola y pesquero durante los afios especificados.

La contribucién sobre la liquidez y rentabilidad en el sector
acuicola y pesquero va mas alla de los conceptos tedricos, pues tam-
bién recopila précticas especificas. Esto permitird a las empresas del
sector implementar estrategias operativas que mejoren su desem-
pefo financiero, refuercen su liquidez tomando decisiones funda-
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mentadas en la informacion obtenida, logrando asi un crecimiento
sostenible a largo plazo (Tacuri y Ochoa, 2023).

Podemos trabajar en la optimizacion de la rentabilidad y sus
posibles consecuencias al momento de decidir mediante la diversi-
ficacion de la produccion, la implementacion de estrategias de valor
agregado, la identificacién de mercados rentables, la adopcion de
medidas de control de costos, la integracion de tecnologias innova-
doras y la gestion efectiva de riesgos. En cuanto a la liquidez, las em-
presas pueden enfocarse en mejorar la gestion de cobros y acceder a
financiamiento a corto plazo (Tacuri y Ochoa, 2023).

Las férmulas financieras como el ROA y el ROE son herra-
mientas muy utilizadas para analizar la liquidez, rentabilidad de las
empresas, asi como la liquidez corriente. Su aplicabilidad es funda-
mental para evaluar como una empresa utiliza su patrimonio, los re-
cursos de los accionistas para generar ganancias economicas, ademas
de analizar la administracién financiera y el rendimiento operativo,
el uso de activos y la rentabilidad operacional. Estos métodos son
ideales para evaluar el desempefio del sector acuicola en Ecuador,
durante periodos de turbulencia econémica como el de 2018-2022
(Asencio y Casanova, 2022).

Marco teorico

Antecedentes tedricos

Faubla-Quiroz et al. (2022) en su articulo “Situaciéon econémi-
ca en los periodos pre y post COVID de la Exportadora Monmifish”
presentaron el impacto significativo que el COVID-19 tuvo en los
indicadores de liquidez y solvencia de la empresa, debido a la falta de
analisis financieros adecuados, los cuales requerian una exhaustiva
verificacion y revision. Se identificaron situaciones de alto riesgo y
se generaron nuevas normas financieras mediante apalancamientos
operativos o financieros durante el periodo de pandemia, en el cual
se enfrentaron varios factores, como fallas en los equipos de trabajo,
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agotamiento de inventarios y disminucion en la demanda de pro-
ductos y servicios.

La estimacion del patrimonio de bienes refuerza la nocién
de que los logros no suelen medirse inicamente en términos de in-
gresos, sino en un entorno donde las personas desarrollan su plena
capacidad y funcionalidad. Esto influye en la rentabilidad, que tras-
ciende como un concepto no solo econdmico, sino también como un
punto de equilibrio para medir financieramente la salud econémica
de la empresa. Ademas, es un tema critico, ya que es un indicador
que puede reflejar una pérdida o ganancia y permitir a la empresa
tomar decisiones operativas oportunas y sostenibles a largo plazo
(Almendariz, 2023).

Amao (2021) determiné que el sector acuicola y pesquero po-
drian generar beneficios socioecondmicos significativos, incluyendo
la creacién de empleos y la contribucién a la seguridad alimentaria.
En el marco del programa especial concurrente para el desarrollo
rural sustentable, se propusieron estrategias de desarrollo que prio-
rizan al sector acuicola y pesquero. El Plan Nacional de Desarrollo
establece una vision a largo plazo para la acuacultura, con principios
y objetivos estratégicos destinados a guiar su desarrollo mediante la
formulacion de directrices estratégicas de apoyo.

El Ministerio de Produccién (2021) sefial6 en su acuerdo No.
21 el procedimiento de aplicacién de las leyes en la medida corres-
pondiente a la naturaleza e inocuidad de la calidad de los cultivos.
insumos de produccién, productos de la acuicultura, pesca directa e
indirecta para consumo humano, sus cadenas productivas. Esta su-
jeto a la normativa a nivel mundial de inspecciones de salud, segu-
ridad de los procesos productivos, certificacion de importacion, ex-
portacion de productos acuicolas. Se definen mecanismos de calidad
y seguridad, responsables de la implementacién del plan de control
sanitario de todas las instituciones.
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Muiioz (2019) enfatiza que el sector camaronero genera 180 000
plazas de empleo, lo que demuestra su rentabilidad dentro de la econo-
mia del pais. Ademas, los estados financieros revelan cémo este sector
ha sido fructifero en la generacion de ingresos, destacandose en aspectos
como la rotacién de inventarios, la velocidad de produccidn, la liquidez
y la rentabilidad, en particular en términos de ventas y utilidad bruta.
Estos factores permiten que las compaiiias camaroneras demuestren es-
tabilidad financiera, lo que se refleja en un buen flujo de liquidez.

Marchena (2023) establecio la relacién entre los indices finan-
cieros de actividad, liquidez y déficit con la rentabilidad en una com-
paiia del sector de comercializacion y alquiler de activos no corrien-
tes, como maquinaria pesada. Se utiliz6 un enfoque cuantitativo no
experimental, basado en informacién secundaria y con un disefio
longitudinal. El estudio concluyd que la rentabilidad, medida por el
margen bruto y el margen neto, tiene una correlacion positiva con
el promedio de ingresos; mientras que los indicadores de flujo de
efectivo y liquidez muestran una correlacion negativa con diversos
indices de rentabilidad.

Calahorrano et al. (2021) determianron el impacto de los indi-
cadores financieros en la rentabilidad de los bancos privados ecuato-
rianos. Aplicaron un modelo de regresion lineal multiple basado en
minimos cuadrados ordinarios, analizando indicadores de liquidez,
morosidad, calidad de activos, y apalancamiento como variables inde-
pendientes, mientras que el ROA y el ROE constituyeron las variables
dependientes. Extrajeron que las variables independientes son impor-
tantes en el rendimiento econémico bancario, por lo que se las debe
monitorear y controlar continuamente para su control operativo.

Naula (2022) determind la gestion financiera y su relaciéon con
los indicadores de liquidez y rentabilidad en la empresa Economiza
S.A periodo 2018 y 2019. Aplicaron un enfoque cualitativo induc-
tivo, método empirico este se basd en la experiencia lo cual se apli-
cara mediante la observacion cientifica y método descriptivo para
la obtencién de informacion. Concluyeron que la entidad no logro
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recuperar su cartera, las cuentas por cobrar a clientes aun queda-
ron pendientes, los inventarios no fueron controlados a tiempo, la
liquidez de la entidad no alcanzaba para cubrir a corto plazo y hubo
pérdidas en los dos periodos de acuerdo con el andlisis de los estados
financieros.

Cartuche (2020) determind la gestion financiera mediante el
estudio de los resultados de los indicadores de liquidez y rentabili-
dad, con sustentacién en la informacion dada en los estados finan-
cieros del periodo contable 2017-2018 de la Distribuidora Farma-
céutica Cia. Ltda. Aplicaron con el objetivo de obtener una visiéon
mas amplia sobre el tema de estudio. Se concluy6 que los indica-
dores financieros constituyen una herramienta clave y esencial para
evaluar la gestion financiera de una empresa, ya que sus resultados
facilitan el proceso de toma de decisiones por parte de la gerencia.

Vazquez et al. (2017) en su analisis compartid la correlacion
entre rentabilidad y liquidez en empresas del sector agronegocio. El
analisis —de caracter descriptivo y cuantitativo— utiliz6 métodos
de analisis de correlacion y segregacion sobre una muestra de 20 em-
presas del sector agronegocio brasilefio, segin datos de la base de in-
formacion economatica, que provienen del periodo de 2005 a 2015.
Los resultados indicaron una correlacién buena y significativa entre
rentabilidad y liquidez dentro del marco tedrico estudiado. Ademas,
los resultados de la prueba de Mann-Whitney sugirieron que la com-
posicion y rotacion de los activos fijos son variables que distinguen el
comportamiento de estas empresas.

Zambrano et al. (2021) determinaron y compararon indicado-
res financieros como la rentabilidad financiera, el endeudamiento y
laliquidez corriente de las microempresas de la provincia del Guayas
con las del resto de provincias de Ecuador. Aplicé una metodolo-
gia cuantitativa de tipo descriptiva de disefio transversal para 13 768
microempresas de la provincia del Guayas y 16 093 microempresas
de las demas provincias de Ecuador que reportaron su informacién
financiera a la SuperCias al afio 2019. Concluy6 que a pesar de que la
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provincia del Guayas tiene el mayor porcentaje de microempresas en
el pais, no es condicion suficiente para concluir que sus indicadores
financieros, en general, son excelentes a comparacién con otros del
resto de Ecuador.

Sanchez et al. (2022) determind las principales ratios finan-
cieros, de liquidez, de endeudamiento, gestion y rentabilidad de las
micros, pequefias y medianas empresas (mipymes) de las regiones
Costa y Sierra de Ecuador. Aplicé un enfoque cuantitativo de carac-
ter descriptivo y exploratorio con datos suministrados por 701 em-
presas que registraron su informacion contable y financiera a la Su-
perCias en el afio 2020. Extrajo que las empresas de la region Sierra
tienen mejores rendimientos financieros, en términos de inversion
de accionistas iniciales, que las empresas de la region Costa; ademas,
se dio como resultado que no existen diferencias destacadas en cuan-
to al financiamiento y la operatividad de sus activos.

Pena et al. (2023) aplicé un analisis de los niveles de fluidez
econdmica y rentabilidad mediante la aplicacién de indicadores fi-
nancieros para el control interno y desarrollo del desempefo econé-
mico. Aplicé un método de estudio cualitativo-descriptivo, ya que se
recopild los Estados Financieros y se determinoé el desenvolvimien-
to econdmico de la empresa Agricola Cacao del Sur Caodelsur Cia.
Ltda, correspondiente a los cuatro ultimos ejercicios econdmicos
(2017-2020). Se concluy6é que en los indices de liquidez la entidad
no cuenta con la capacidad para cubrir sus obligaciones a corto y
largo plazo. En cuanto a la rentabilidad los indicadores muestran
una deficiencia en el manejo de sus recursos por lo que no se esta
cumpliendo con la finalidad de producir ingresos o utilidades sobre
el giro de sus actividades econémicas.
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Bases tedricas
LIQUIDEZ

La liquidez se puede definir de varias formas, aunque todas
convergen en una idea central con cierto grado de ambigiiedad. En
términos esenciales, la liquidez hace referencia a la facilidad con la
que los activos financieros pueden ser comprados o vendidos sin que
su valor se vea afectado significativamente. Un activo se considera
liquido cuando puede ser convertido en efectivo de manera rapida
y con bajos costos de transaccion, siendo facilmente negociable y
liquidable sin demoras. Sin embargo, la liquidez también conlleva
riesgos, ya que puede ser dificil vender un activo rapidamente en el
mercado sin incurrir en pérdidas o sin obtener el beneficio deseado.
Estos riesgos incluyen los costos de transaccion, el tiempo requerido
y la incertidumbre asociada con la transaccion (Yéboles, 2020).

La evaluacion del rendimiento financiero se lleva a cabo prin-
cipalmente mediante el andlisis de varios indicadores o ratios finan-
cieros. Estos incluyen medidas de liquidez, que evaluan el desempe-
no de la empresa para cumplir con sus compromisos a corto plazo;
de gestion, que permiten examinar los efectos de las politicas empre-
sariales sobre fondos y cobranzas, entre otros aspectos; de solvencia,
que indican el nivel de endeudamiento y el respaldo patrimonial de
la empresa; y de rentabilidad, que analizan la eficiencia en la utiliza-
cion de los activos para aumentar los ingresos. Evaluar el rendimien-
to financiero de una empresa implica, en tltima instancia, analizar
su gestion de manera indirecta (Valverde, 2022).

El capital de trabajo es un parametro financiero que cuantifi-
ca los recursos disponibles de una empresa para operar de manera
efectiva, utilizando sus activos de corto plazo como efectivo y equi-
valentes. La razon corriente, que idealmente deberia situarse entre
1.5 y 2 veces, refleja la capacidad de la empresa para satisfacer sus
obligaciones de corto plazo con los activos que puede convertir rapi-
damente en efectivo. La solvencia evalta la capacidad de la empresa
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para cumplir con sus compromisos a largo plazo. El endeudamiento
diagnostica la capacidad de manejar cargas financieras futuras, in-
dicando mayores gastos financieros fijos debido a un desequilibrio
entre activos y pasivos (Loor, 2023).

Los factores que definen las variaciones en la rentabilidad de
las empresas ha sido un tema recurrente a nivel global. Se entiende
de manera general como una habilidad de una empresa para produ-
cir beneficios. La principal preocupacion radica en alcanzar fondos
de manera efectiva. Estos recursos pueden obtenerse para solven-
tar gastos operativos de la empresa. El calculo de la rentabilidad nos
muestra como se utilizan varias ratio financieras, siendo aquellos re-
lacionados con la rentabilidad financiera y los rendimientos de los
activos, los cuales reflejan la habilidad de la empresa para generar
ganancias en proporcion a sus activos y capital (Bernal, 2024).

RENTABILIDAD

La rentabilidad se define como la habilidad de una empresa
para generar beneficios en comparacion con la inversion inicial y
los ingresos generados, después de restar los impuestos. Se expresa
como un porcentaje del capital invertido, muestra la relacion entre
la inversion y la utilidad generada durante un periodo especifico.
Este indicador es esencial para evaluar el éxito de un negocio, ya que
mide tanto la proporcidn entre inversion y beneficio como la eficien-
cia en alcanzar los objetivos financieros establecidos (Gallosa, 2020).

El ROA calcula la rentabilidad de los activos después de des-
contar intereses e impuestos, mostrando cudn eficientemente se uti-
lizan para generar ganancias en un periodo especifico. Ademas de
ser una herramienta habitual para evaluar la capacidad de gestion
financiera en la generacion de beneficios, este indicador de rentabi-
lidad ilustra como la empresa utiliza sus activos para obtener rendi-
mientos de manera eficiente (Aguirre et al., 2020).
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El ROE, o retorno sobre el capital o rentabilidad financiera,
es la medida de la rentabilidad de los ingresos propios durante un
periodo en especifico. Representa el rendimiento generado por los
fondos propios. Se calcula excluyendo la forma en que se distribuyen
los resultados para generar ingresos, mediante la division de la utili-
dad neta entre el patrimonio neto (Lopez et al., 2020).

La micro y pequefa empresa se define como una entidad eco-
ndmica establecida por una persona natural o juridica, que opera bajo
diversas formas de organizacion empresarial reconocidas legalmente.
Su principal objetivo es realizar actividades como la extraccion, trans-
formacion, produccion, comercializacién de bienes o la prestacion
de servicios. Seguin la Ley N° 28015, esta referencia abarca tanto a las
microempresas como a las pequefias empresas, las cuales, a pesar de
tener caracteristicas y dimensiones especificas, reciben un tratamien-
to similar en términos legales, con excepcion del régimen laboral que
aplica especificamente a las Microempresas (Fiestas, 2021).

Los océanos abarcan el 80 % de la superficie del planeta y son
una fuente invaluable de recursos diversos. La humanidad ha toma-
do provecho de esta riqueza marina en muchos aspectos comercia-
les, como evidencian cifras de la FAO que indican que 150 gramos
de pescado pueden cubrir entre el 50 % y el 60 % de las necesidades
cotidianas de proteinas de una persona adulta y para la produccion
de sus derivados. Algunos productos como la harina y el aceite de
pescado, entre otros, destacan como aportadores de beneficios tanto
para humanos como animales, son altamente demandados en la ac-
tualidad (Tutivén, 2022).

La acuicultura y la pesca artesanales son actividades llevadas
a cabo por individuos, y participantes del sector de la economia po-
pular y solidaria. Se centran en satisfacer las necesidades familiares y
mejorar la nutricion. El arte de pesca comprende equipos disefiados
para la captura de especies hidrobioldgicas, diferenciandose en arte-
sania e industrializacion. Los inspectores de la Direccion de Control
supervisan que los pescadores cumplan con la ley mediante inspec-
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ciones de captura, monitoreo de movilizacién de recursos y asegu-
rando el uso adecuado de artes de pesca (Carrion y Arias, 2021).

Materiales y métodos
ENFOQUE Y ALCANCE DE LA INVESTIGACION

Esta investigacion se clasifica como basica, de acuerdo con lo
indicado por Castro et al. (2023), quienes describen este tipo de inves-
tigacion como una bisqueda sistematica de informacién con el propo-
sito de formular problemas e hipétesis para estudios mas profundos.
Este tipo de investigacion, también denominado teérico o puro, se ca-
racteriza por su enfoque en el desarrollo de nuevos conceptos.

El objetivo de esta investigacion es analizar como se relacio-
nan los indicadores financieros de liquidez y rentabilidad en las em-
presas del sector acuicola, utilizando datos actualizados para estu-
diar el impacto de factores econdmicos especificos. La intencion es
que estos hallazgos puedan servir como base para futuros estudios e
investigaciones en el sector (Diaz et al., 2020).

Se formul6 y verificé una hipétesis basada en la relacién entre
los indicadores financieros de liquidez y rentabilidad en las grandes
empresas acuicolas y pesqueras, similar a lo estudiado por Rossi y
Rossi (2023). Este enfoque permite identificar las causas subyacentes
de las variaciones financieras observadas. Segn Alvarez (2020), la
investigacion no experimental se deriva de estudios descriptivos y
puede clasificarse como longitudinal cuando se analizan los datos a
lo largo del tiempo sin intervenir en la situacion observada.

El enfoque utilizado tiene un método cuantitativo. Es cuanti-
tativo porque se obtuvo informacién numérica de las variables estu-
diadas respecto a la liquidez y rentabilidad de las grandes empresas
del sector camaronero.
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El estudio es de tipo transversal porque realiza un corte en el
tiempo durante 2018 al 2022 para analizar la liquidez y la rentabili-
dad en las empresas grandes del sector acuicola y pesquero.

En cuanto al alcance es descriptivo y analitico. Descriptivo
porque se detallan cada una de las variables, y analitico porque bus-
ca establecer la relacion entre las variables liquidez y rentabilidad de
las empresas grandes del sector camaronero. Se utilizé un analisis
estadistico de regresion lineal simple para estudiar la relacion entre
la liquidez, el ROA y el ROE.

El disefio es no experimental puesto que no ha existido por par-
te del investigador una manipulacion de las variables de estudio. Las
técnicas utilizadas fueron de tipo documental y bibliografica ya que
se tomo informacidn de varios medios escritos como articulos acadé-
micos, respecto a las variables de estudio. Se han utilizado fuentes de
informacién secundaria respecto a las estadisticas y datos de las en-
tidades como la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Tabla 1
Operacionalizacién de las variables
Variable Dimensiones Indicadores item o Instrumentos
Rendimiento
sobre los activos -Margen de Utilidad | -Estados financieros
Rentabilidad totales (ROA) -Rotacién de Acti- -Anélisis de ratios
Retorno sobre el vos Totales financieras
patrimonio (ROE)
L. Activo Corriente -Estados financieros
L. Prueba acida . . . .
Liquidez L . Pasivo Corriente Andlisis de ratios
Liquidez corriente . .
Inventarios financieras

Nota. Tomado de Muiioz (2021).

En el estudio, la poblacion objetivo son las empresas gran-
des del sector acuicola y pesquero del Ecuador. Se tomaron todas
las empresas con ventas o ingresos brutos superiores a 5 000 000 de
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acuerdo con lo sefialado en el art. 106 del Reglamento del COPCIP
(Reglamento COPCIP, 2023). Con base en esto se seleccionaron las
empresas que se repetian durante 2018 al 2022 obteniéndose un total

de 71 empresas.

Resultados

Tabla 2

Andlisis de indicadores financieros de liquidez y rentabilidad, 2018

Empresa RATIOLIQ | ROA | ACIDA | ROE

Acuasam S.A. 1,59 1,51 1,54 28,86
Aglipesca S.A. 1,56 1,49 1,50 26,49
Alimentsa S. A 2,42 1,35 2,11 5,50
Anilisa S.A. 3,02 3,00 3,02 0,00
Aquacultura Purocongo S. A 3,81 3,00 3,58 10,07
B&B Tune_Suppliers S.A. 0,49 0,73 3,42 10,57
Bellitec S.A. 3,47 3,70 3,42 1,89
Biotecnologia & Genética Marina

S.A. (Biogemar) 2,39 2,07 2,39 189,86
Calica Camaronera del Litoral Ca 0,46 1,75 1,00 8,21
Camaronera Agromarina S.A. 2,16 2,85 2,11 14,16
Camaronera Lebama S.A. 1,17 1,49 1,11 8,30
Camarones y Langostinos del Mar

Calademar S.A. 2,28 2,71 2,23 2,00
Casur S. A. 1,55 2,15 1,49 4,86
Cofimar S.A. 1,07 2,12 1,03 0,00
Compaiia Esheclabri S.A. Clabrisa 2,81 2,00 2,68 4,58
Costamarket S.A. 1,02 2,46 1,02 36,53
Crimasa Criaderos de Mariscos S.A. 2,00 3,00 3,00 97,50
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Cybernius S.A. 1,16 1,86 1,07 14,85
Delanan Desarrollo Langostinero S.A. 1,51 2,08 2,00 20,68
Delipesca S.A. 0,86 0,58 0,76 17,00
Distrisoda S.A. 0,33 1,88 2,00 6,54
Ecuadorianshrimps S.A. 1,01 0,93 0,97 9,01
Escavi Cia. Ltda. 2,55 3,29 3,00 609,97
Explomarsa S.A. 0,50 0,74 0,90 0,00
Exporcambrit S.A. 0,24 0,61 0,22 9,32
Faispaa S.A. 1,04 0,80 0,95 17,40
Fimasa Fincas Marinas S.A. 2,03 2,00 1,96 7,95
Fresh Fish del Ecuador Cia. Ltda. 1,89 1,02 1,72 0,00
Frigorifico y Laboratorio San Mateo,
Frigolab San Mateo Cia. Ltda. 0,75 1,01 0,75 117,73
Frutamarti S.A. 0,98 0,85 0,93 42,32
Godproex Productora y Exporta-
dora S.A. 1,06 1,81 2,00 12,02
Godya Cia. Ltda. 0,43 0,00 0,42 0,00
Goldenshrimp S.A. 1,41 1,91 1,30 5,95
Gran Colombiana del Mar Gran-
comar Sa 1,71 0,67 1,66 19,23
Granjas Marinas Doble a (Grama-
da) S.A. 2,00 1,00 1,90 44,51
Grupo Degfer Cia. Ltda. 1,00 1,00 0,74 0,00
Heng Xin Cia.Ltda. 0,35 0,41 0,33 62,83
Industrial Pesquera Santa Priscila
S.A. 1,40 1,76 1,30 23,92
Industrias y Cultivos El Camaron
S.A. Iccsa 2,00 1,00 2,00 6,54
Intedecam S.A. 0,40 0,92 0,37 0,00
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Inversiones Metabaz S.A. 1,68 1,91 1,68 35,49
Ipfaca S.A. 1,02 0,65 0,91 18,69
Kishor S.A. 1,00 2,00 0,84 7,32
Laboratorio-Acuatecsa Acuacultura

& Tecnologia S.A. 0,83 1,10 0,78 18,67
Limbomar S.A. 0,88 0,76 0,86 6,45
Maragro S.A. 1,20 1,87 1,16 11,36
Nm & Asociados S.A. 1,00 1,31 1,33 28,37
Oceanfish S.A. 0,91 0,90 0,90 0,00
Pacfish S.A. 2,00 3,00 1,33 215,95
Pacifictuna S.A.S. 1,18 1,00 1,18 24,18
Pesalmar S.A. 0,79 0,46 0,77 31,60
Pescados y Mariscos del Pacifico

S.A. Pesmarpac 1,81 2,00 1,80 399,94
Pescapeces S.A. 0,53 0,63 0,53 5,08
Pesdel S.A. 2,00 1,00 1,34 205,63
Pesquera Marycielo Cia. Ltda 1,00 1,03 0,51 0,00
Pesquera Ugavi S.A. 0,89 0,31 0,83 28,56
Piscicola Malecon Sa Malsa 1,48 1,73 1,44 12,61
Piscicola Nueve De Octubre S.A.

Nusa 1,00 1,02 1,08 6,19
Procesadora Posorja Proposorja

S.A. 1,52 1,15 1,50 677,33
Procesadora y Exportadora de Ca-

maron Procamaronex C. Ltda. 1,85 1,54 1,85 34,39
Productos de Exportacion Diomar

Proexdi Cia. Ltda 1,04 1,00 1,03 12,87
Promarosa Productos del Mar Santa

Rosa C. Ltda 0,85 1,00 0,85 0,00
Puertomar S.A. 1,27 2,00 1,21 23,68
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Sabanetacorp S.A. 1,09 2,04 0,93 9,76
Salica del Ecuador S.A. 1,13 1,60 0,98 0,00
Sal-Mos (Salinas-Mosquinana) S.A. 1,23 1,70 1,16 12,40
Sardinas Del Pacifico S.A. Sardipac 1,00 1,27 0,50 203,41
Tecnica y Comercio de la Pesca C.A.
Tecopesca 1,00 1,31 0,82 850,23
Tecnotempe S.A. 0,77 0,91 0,68 14,47
Terraquil S.A. 1,00 1,23 0,64 0,00
Transmarina Ca 0,89 0,58 0,79 96,49

Coeficiente de correlaciéon 0.70 0.09

Nota. La tabla muestra la informacion sobre las grandes empresas del sector acuicola
y pesquero tomado de la Superintendencia de Companias Valores y Seguros corres-
pondiente al afio 2018.

La tabla 2 muestra las principales ratios de liquidez y rentabi-
lidad de las grandes empresas del sector acuicola y pesquero durante
el afno 2018. En cuanto a la liquidez promedio se sitia en 1,35; la
prueba acida de ubica en un valor de 1,48, mientras que el ROA es
de 1,48 y el ROE de 63, indicadores que muestran los importantes
movimientos que tiene este sector en la economia ecuatoriana.

En la figura 1 que corresponde al afio 2018 se relacionan los
ratios de liquidez y rentabilidad de los activos. El eje X muestra los
valores de la ratio de liquidez, que es una medida de la capacidad de
la empresa para cumplir con sus obligaciones a corto plazo. Valores
mads altos indican una mayor capacidad para pagar deudas en el cor-
to plazo. El eje Y representa el ROA, que mide la rentabilidad de la
empresa en relacion con sus activos totales. Un ROA mas alto indica
una mayor eficiencia en el uso de los activos para generar ganancias.
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Figura 1
Ratio de liquidez y ROA 2018
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Nota. Elaborado por los autores con base en los datos tomados de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros.

La linea punteada representa la tendencia lineal en los da-
tos, indicando una correlacién positiva entre el ratio de liquidez y
el ROA. Esto sugiere que, en general, a medida que aumenta la li-
quidez, también tiende a aumentar la rentabilidad de los activos. La
ecuacion de la linea de tendencia es y=0.7491x + 0.4769, donde y es
el ROA y x es el ratio de liquidez. Esto indica que por cada unidad
de incremento en el ratio de liquidez, el ROA aumenta en promedio
en 0.7491 unidades.

El Coeficiente de Determinacion es de 0.4827, lo que significa
que aproximadamente el 48,27 % de la variabilidad en el ROA puede
explicarse por la variabilidad en el ratio de liquidez. Esto indica una
correlaciéon moderada entre estas dos variables, lo cual es significa-
tivo, pero sugiere que otros factores también influyen en el ROA. Se
observa una tendencia positiva moderada entre los datos, lo que sig-
nifica que, si el uno aumenta, el otro ratio también se incrementa. El
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grafico muestra que, al existir un mayor nivel de liquidez, esta aporta
a un ROA mas alto. El coeficiente de correlacion indica una relacién
fuerte entre las variables. Cabe recalcar que al relacionar la liquidez
con el ROE el coeficiente de correlacién es bajo indicando que las
variables no se relacionan.

Tabla 3
Andlisis de indicadores financieros de liquidez y rentabilidad. 2019

Empresas RATIOLIQ | ROA | ACIDA | ROE

Acuasam S.A. 1,29 1,00 1,24 9,55
Aglipesca S.A. 1,46 1,48 1,39 18,56
Alimentsa S. A 2,00 2,00 1,93 185,37
Anilisa S.A. 1,00 0,35 3,23 0,74
Aquacultura Purocongo S.A. 2,79 2,33 2,59 19,09
B&B Tune_Suppliers S.A. 0,45 0,82 0,44 391,66
Bellitec S.A. 1,00 0,76 4,20 0,00
Biotecnologia & Genetica Marina

S.A. (Biogemar) 1,27 1,27 1,20 0,00
Calica Camaronera del Litoral C.A. 0,67 0,89 0,62 0,00
Camaronera Agromarina S.A. 1,00 1,09 1,92 6,88
Camaronera Lebama S.A. 1,65 1,94 1,50 22,63
Camarones y Langostinos del Mar

Calademar S.A. 0,99 0,95 0,92 13,95
Casur S.A. 1,43 1,15 1,36 59,51
Cofimar S.A. 1,09 1,82 1,06 46,98
Compaiiia Esheclabri S.A. Clabrisa 1,00 0,97 6,78 0,00
Costamarket S.A. 0,95 1,70 0,95 0,00
Crimasa Criaderos de Mariscos S.A. 1,03 2,00 1,03 17,74
Cybernius S.A. 1,31 1,98 1,21 27,81
Delanan Desarrollo Langostinero S.A. 1,38 1,72 1,27 39,36
Delipesca S.A. 0,76 0,40 0,48 0,00
Distrisoda S.A. 0,69 1,82 0,62 232,10

Ecuadorianshrimps S.A. 0,98 1,19 0,94 0,00
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Escavi Cia. Ltda. 2,65 3,00 1,65 -48,87
Explomarsa S.A. 1,02 1,22 0,92 0,00
Exporcambrit S.A. 0,27 0,72 0,26 0,00
Faispaa S.A. 1,11 0,80 1,06 0,00
Fimasa Fincas Marinas S.A. 0,73 0,80 0,72 0,00
Fresh Fish del Ecuador Cia. Ltda. 1,00 0,89 1,36 -89,65
Frigorifico y Laboratorio San Mateo,

Frigolab San Mateo Cia. Ltda. 1,08 1,29 1,05 0,00
Frutamarti S.A. 1,03 0,53 1,00 59,38
Godproex Productora y Exportadora

S.A. 0,85 0,64 0,83 1562,72
Godya Cia. Ltda. 1,56 0,00 0,00 0,00
Goldenshrimp S.A. 1,93 1,53 1,43 1,53
Gran Colombiana del Mar Granco-

mar S.A. 1,00 1,28 1,86 1,28
Granjas Marinas Doble A (Gramada)

S.A. 0,97 0,32 4,17 0,32
Grupo Degfer Cia. Ltda. 1,56 0,00 0,00 0
Heng Xin Cia.Ltda. 1,00 0,15 0,96 0,15
Industrial Pesquera Santa Priscila

S.A. 0,58 1,35 1,45 1,35
Industrias y Cultivos El Camaron

Sa Iccsa 1,00 0,64 1,41 0,64
Intedecam S.A. 0,58 0,68 0,52 0,68
Inversiones Metabaz S.A. 0,00 0,00 0,99 0
Ipfaca S.A. 1,05 0,68 1,37 0,68
Kishor S.A. 1,48 1,79 0,40 1,79
Laboratorio-Acuatecsa Acuacultura

& Tecnologia S.A. 0,44 1,00 1,29 1,44
Limbomar S.A. 1,30 1,05 2,89 1,05
Maragro Sa 2,00 1,41 1,30 1,41
Nm & Asociados S.A. 1,30 2,00 1,00 2,31
Oceanfish S.A. 1,00 0,81 1,23 0,81
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Pacfish S.A. 1,34 2,00 1,75 521
Pacifictuna S.A.S. 1,75 0,69 1,75 0,69
Pesalmar S.A. 0,67 0,70 0,62 0,70
Pescados y Mariscos del Pacifico S.A.
Pesmarpac 2,00 3,00 3,46 7,64
Pescapeces S.A. 0,44 0,61 0,44 0,61
Pesdel S.A. 0,61 0,22 0,61 0,22
Pesquera Marycielo Cia. Ltda 0,63 0,68 0,60 0,68
Pesquera Ugavi S.A. 0,78 0,32 0,78 0,32
Piscicola Malecon S.A. Malsa 2,58 1,27 2,53 1,27
Piscicola Nueve De Octubre S.A.
Nusa 1,11 1,13 1,04 1,13
Procesadora Posorja Proposorja S.A. 1,50 1,88 1,49 1,88
Procesadora y Exportadora de Ca-
marén Procamaronex C. Ltda. 0,53 2,09 0,53 2,09
Productos de Exportacion Diomar
Proexdi Cia. Ltda 1,92 0,79 1,90 0,79
Promarosa Productos del Mar Santa
Rosa C. Ltda 0,91 1,91 0,88 1,91
Puertomar S.A. 1,29 2,44 1,22 2,44
Sabanetacorp S.A. 0,91 2,34 0,85 2,34
Salica del Ecuador S.A. 1,00 1,59 0,86 1,59
Sal-Mos (Salinas-Mosquinana) S.A. 1,72 1,77 1,53 1,77
Sardinas del Pacifico S.A. Sardipac 0,76 1,39 0,68 1,39
Técnica y Comercio de la Pesca C.A.
Tecopesca 0,99 1,10 0,81 1,10
Tecnotempe S.A. 1,18 1,19 1,09 1,19
Terraquil S.A. 1,00 1,48 0,55 1,48
Transmarina C.A. 0,84 0,53 0,75 0,53

Coeficiente de correlacion 0,47 0,03

Nota: La tabla muestra la informacion sobre las grandes empresas del sector acuicola
y pesquero tomado de la Superintendencia de Compaiias Valores y Seguros corres-
pondiente al aio 2019.
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En la tabla 3 se observan los principales indicadores finan-
cieros de las empresas acuicolas y pesqueras mostrando indicadores
positivos en promedio como los que se detallan a continuacion: li-
quidez en promedio 1,14, ROA 1,20; Prueba acida 1,33, observando-
se un ROE negativo de -6,98. Los ratios en su mayoria son positivos
e indican una buena gestién dentro de este sector de la economia.

Figura 2
Ratio de liquidez y ROA 2019
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Nota. Elaborado por los autores con base en los datos tomados de la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros.

En la figura 2 que corresponde al afio 2019 se relaciona que
la liquidez y rentabilidad tengan una tendencia positiva débil. Esto
implica que, en general, a medida que aumenta el ratio de liquidez,
también tiende a aumentar el ROA. El eje representa los valores del
ratio de liquidez, indicando la capacidad de las empresas para cubrir
sus obligaciones a corto plazo. El eje Y muestra el ROA, que mide la
rentabilidad de las empresas en relacion con sus activos totales. La
linea punteada representa la tendencia lineal de los datos, indican-
do una correlacién positiva entre el ratio de liquidez y el ROA. La
pendiente de la linea es menor en este grafico en comparacioén con
el anterior, con la ecuacién y=0.6147x+0.4995, lo que sugiere que un
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incremento en una unidad del ratio de liquidez esta asociado con un
incremento de 0.6147 en el ROA.

El Coeficiente de Determinacién es de 0.2255, lo que indica
que solo el 22,55 % de la variabilidad en el ROA puede explicarse
por la variabilidad en el ratio de liquidez. Esto sefiala una correla-
ciéon mas débil en comparacién con el grafico anterior, lo que su-
giere que, para el ano 2019, la relacién entre liquidez y rentabilidad
fue menos significativa, y otros factores podrian haber tenido una
mayor influencia en el ROA. Sin embargo, esta relaciéon no es muy
fuerte, como lo indica el coeficiente de correlacién, aunque existe
una tendencia general a que las empresas mas liquidas también sean
mas rentables, esta relacion no es determinante. Otros factores como
la eficiencia operativa, la estrategia de negocio, el entorno competi-
tivo, también influyen significativamente en el ROA. El coeficiente
de correlacion indica una relaciéon promedio entre las variables. Al
analizar el coeficiente de correlacion del ROE es muy bajo lo que
indica una nula o escasa relacién entre las variables de liquidez y
rentabilidad sobre el patrimonio.

Tabla 4
Andlisis de indicadores financieros de liquidez y rentabilidad, 2020

Empresas RATIOLIQ | ROA | ACIDA ROE
Acuasam S.A. 5,00 7,71 0,00 145,52
Aglipesca S.A. 1,00 1,27 0,03 6,50
Alimentsa S.A. 0,66 0,87 0,66 1,52
Anilisa S.A. 1,00 1,61 0,08 3,20
Aquacultura Purocongo S.A. 0,43 0,45 0,42 1,38
B&B Tune_Suppliers S.A. 0,51 0,70 0,51 1,60
Bellitec S.A. 0,28 0,41 0,27 1,97
SB.iXTe(;r;Z;gr:; r&)( Genetica Marina 0.32 0.54 0.32 2,66
Calica Camaronera Del Litoral C. A. 0,45 0,93 0,45 2,86
Camaronera Agromarina S.A. 4,28 5,00 3,87 2,69
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Camaronera Lebama S.A. 0,73 0,80 0,72 60,60
g:;:zz(r);l:rs sydifmgostinos del Mar 1,39 1,00 134 226
Casur S.A. 2,71 3,00 2,71 6,53
Cofimar S.A. 0,99 1,00 0,99 0,78
Compaiiia Esheclabri S.A. Clabrisa 1,62 1,77 1,62 15,22
Costamarket S.A. 1,90 2,00 1,89 10,12
Crimasa Criaderos de Mariscos S.A. 0,54 1,23 0,52 6,61
Cybernius S.A. 0,25 1,09 0,23 4,73
Delanan Desarrollo Langostinero S.A. 3,24 3,00 3,23 0,84
Delipesca S.A. 2,42 2,00 2,38 1,19
Distrisoda S.A. 2,00 1,00 1,96 2,45
Ecuadorianshrimps S.A. 1,00 2,00 0,73 6,52
Escavi Cia. Ltda. 0,63 0,79 0,62 5,45
Explomarsa S.A. 1,43 1,42 1,41 6,64
Exporcambrit S.A. 0,53 0,69 0,52 15,31
Faispaa S.A. 1,48 0,51 1,46 6,76
Fimasa Fincas Marinas S.A. 10,03 0,49 10,03 1,99
Fresh Fish del Ecuador Cia. Ltda. 0,76 0,60 0,75 6,17
Frutamarti S.A. 2,34 0,30 2,25 0,85
g}lzc.lproex Productora Y Exportadora 17.10 15,00 17.07 429
Godya Cia. Ltda. 1,26 1,77 0,26 26,12
Goldenshrimp S.A. 5,55 6,00 5,50 1,78
S}l;nsi).lombiana Del Mar Granco- 1,90 2,00 1.86 1.55
;}.injas Marinas Doble A (Gramada) 3.92 4,00 0,98 037
Grupo Degfer Cia. Ltda. 37,94 36,00 37,94 0,72
Heng Xin Cia.Ltda. 522 6,00 522 0,26
Industrial Pesquera Santa Priscila S.A. 9,16 11,00 9,08 13,88
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Isnjc:uls(t:r(l?ss K Cultivos El Camarén 245 3.00 243 9.97
Intedecam S.A. 1,82 1,07 1,76 4,26
Inversiones Metabaz S.A. 0,70 1,23 0,67 4,49
Ipfaca S.A. 3,05 2,00 3,05 5,46
Kishor S.A. 8,00 7,00 8,00 1,62
Ié:?:;ig;g; aAsc.llljtecsa Acuacultura 311 3.00 311 138
Limbomar S.A. 1,00 2,11 0,89 20,65
Maragro S.A. 1,00 1,83 0,91 7,34
Nm & Asociados S.A. 13,98 15,00 13,52 1,40
Oceanfish S.A. 1,00 2,44 0,14 32,47
Pacfish S.A. 3,00 4,41 0,92 17,61
Pacifictuna S.A.S. 1,85 2,00 1,85 1,07
Pesalmar S.A. 2,71 2,00 2,71 1,43
g::s;lropsa); Mariscos Del Pacifico S.A. 4,00 529 027 16,08
Pescapeces S.A. 5,82 6,00 5,82 2,29
Pesdel S.A. 14,25 13,00 14,25 0,45
Pesquera Marycielo Cia. Ltda 5,17 4,00 4,98 3,18
Pesquera Ugavi S.A. 13,89 11,00 13,87 1,06
Piscicola Malecon S.A. Malsa 18,72 16,00 18,30 1,38
;i:;‘;cola Nueve de Octubre S.A. 152 0.86 152 251
Procesadora Posorja Proposorja S.A. 26,06 21,00 25,69 16,55
gizj;lgit(giieiifortaaon Diomar 8.99 9,00 8.99 217
g:)osr:éri:si f:ir;)ductos del Mar Santa 292 3.00 279 6.95
Puertomar S.A. 5,51 5,00 5,40 7,95
Sabanetacorp S.A. 1,78 2,00 1,66 157,57
Salica Del Ecuador S.A. 37,00 32,00 37,00 5,11
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Sal-Mos (Salinas-Mosquinana) S.A. 3,85 2,00 3,70 1,88
Sardinas Del Pacifico S.A. Sardipac 4,24 3,00 4,24 24,28
Tecnica y Comercio de la Pesca C.A. 86,77 84,00 86,71 2.60
Tecopesca
Tecnotempe S.A. 11,78 10,00 8,82 1,24
Terraquil S.A. 5,15 0,13 5,15 -3,50
Transmarina C.A. 85,47 0,00 85,47 0,00

Coeficiente de Correlacion 0,75 -0,0953

Nota. La tabla muestra la informacion sobre las grandes empresas del sector acuicola
y pesquero tomado de la Superintendencia de Compaiias Valores y Seguros corres-
pondiente al afio 2020.

En la tabla 4 se observa unos altos indicadores en promedio
en comparacién con los otros anos, es asi como la liquidez alcanzé
un valor de 7,41; el ROA 5,69, la prueba acida 7,07 y el ROE un valor
de 11, se infiere que este sector no se vio tan afectado como parte del
sector alimenticio durante la pandemia por COVID-19.

Figura 3
Ratio de liquidez y ROA 2020

RATIO DE LIQUIDEZ Y ROA 2020
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Nota. Elaborado por los autores con base en los datos tomados de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros.

En la figura 3 se puede observar que existe una relaciéon posi-
tiva entre el ratio de liquidez y el ROA, lo que se evidencia en la linea
de tendencia ascendente. Esto indica que, en general, a mayor liqui-
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dez, las empresas tienden a tener un mayor retorno sobre los activos.
La ecuacion de la linea de tendencia es y= 0,5589 + 1.5436 donde y
representa el ROA y X el ratio de liquidez.

El coeficiente de 0.5589 indica que por cada unidad adicional
en el ratio de liquidez, el ROA incrementa en promedio 0.5589 pun-
tos. El valor de Coeficiente de Determinacion es 0.556, lo que signi-
fica que aproximadamente el 55,6 % de la variacion en el ROA puede
explicarse por el ratio de liquidez. Este valor sugiere una relacién
moderada, dejando un 44,4 % de la variabilidad del ROA sin expli-
car, lo que podria atribuirse a otros factores no contemplados en el
analisis. La mayoria de los puntos se concentran en valores bajos tan-
to de liquidez como de ROA, con algunas observaciones mas disper-
sas en niveles mas altos de ambos indicadores. Hay una dispersion
significativa, especialmente en los valores mas altos de liquidez, lo
que podria indicar la presencia de empresas con caracteristicas ati-
picas o diferencias en la gestion de liquidez y rentabilidad. Igual que
en los aios anteriores, el indicador del ROE muestra valores bajos de
correlacién en torno a la rentabilidad sobre el patrimonio.

Tabla 5
Andlisis de indicadores financieros de liquidez y rentabilidad afio 2021

Empresas RATIOLIQ | ROA | ACIDA ROE
Acuasam S.A. 0,08 0,42 0,09 -0,73
Aglipesca S.A. 0,09 0,15 1,21 -3,57
Alimentsa S.A. 1,21 1,21 0,08 0,24
Anilisa S.A. 0,20 0,25 0,20 1,07
Aquacultura Purocongo S. A 0,28 0,28 5,33 0,00
B&B Tune_Suppliers S.A. 0,64 0,45 0,28 0,38
Bellitec S.A. 0,39 1,06 0,89 0,07
SB'iI(:e(;nizfgoeiil:f; Genetica Marina 021 0,04 0,09 0,01
Calica Camaronera del Litoral C.A. 0,53 0,04 0,18 0,01
Camaronera Agromarina S.A. 0,52 0,25 0,64 -16,72
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Camaronera Lebama S.A. 0,64 0,64 0,39 0,00
g:i‘;l;::aers Sylifmgostinos del Mar 0,51 0,00 0.35 175
Casur S.A. 0,11 -1,04 0,85 0,23
Cofimar S.A. 2,49 0,03 0,21 0,17
Compaiiia Esheclabri S.A. Clabrisa 1,17 0,00 0,22 -0,45
Costamarket S.A. 1,17 0,11 0,24 0,15
Crimasa Criaderos de Mariscos S.A. 4,49 4,49 0,53 0,08
Cybernius S.A. 1,04 -0,60 0,05 0,12
Delanan Desarrollo Langostinero S.A. 0,73 -0,33 0,52 -0,16
Delipesca S.A. 5,62 -0,03 0,31 0,35
Distrisoda S.A. 3,71 -0,60 0,26 0,41
Ecuadorianshrimps S.A. 1,52 0,07 0,64 0,75
Escavi Cia. Ltda. 0,58 0,00 5,22 0,47
Explomarsa S.A. 2,94 0,12 0,51 0,08
Exporcambrit S.A. 1,66 0,10 0,11 0,00
Faispaa S.A. 1,19 -0,71 0,34 -2,44
Fimasa Fincas Marinas S.A. 0 0 0,36 0,13
Fresh Fish del Ecuador Cia. Ltda. 1,26 -1,03 2,49 -1,36
Frutamarti S.A. 1,37 -0,39 0,31 0,06
Szcllproex Productora y Exportadora 23,26 0.23 L67 0.96
Godya Cia. Ltda. 2,16 0,01 1,17 0,06
Goldenshrimp S.A. 4,92 0,28 0,32 0,17
irae;ns.czlombiana Del Mar Granco- 156 0.11 1.87 134
Sinjas Marinas Doble A (Gramada) 258 2,00 264 0,89
Grupo Degfer Cia. Ltda. 30,81 0,00 4,49 0,52
Heng Xin Cia.Ltda. 7,17 0,00 1,04 -8,69
Industrial Pesquera Santa Priscila 1 0.98 0.73 284

S.A.
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Isnjc:uls(t:r(l?ss K Cultivos El Camarén 6.98 4,00 0.78 .64
Intedecam S.A. 6,79 5,00 5,62 -0,65
Inversiones Metabaz S.A. 0,65 -1,14 0,04 -0,21
Ipfaca S.A. 1 1 3,71 -26,93
Kishor S.A. 0,79 0,75 0,74 -0,96
;a?:zz’z:; aASc.litecsa Acuacultura 1.55 2,00 152 1,02
Limbomar S.A. 12,70 0,28 2,57 0,38
Maragro S.A. 1,49 0,10 0,09 0,37
Nm & Asociados S.A. 1,32 -1,02 42,79 0,15
Oceanfish S.A. 8,93 6,00 2,33 0,01
Pacfish S.A. 2 3 1,36 0,13
Pacifictuna S.A.S. 3,02 2,00 0,96 -13,04
Pesalmar S.A. 8,97 0,24 0,58 1,66
gzz::;lro;a); Mariscos del Pacifico S.A. 0 0 232 0,02
Pescapeces S.A. 3,19 2,00 2,94 0,40
Pesdel S.A. 15,59 0,00 1,66 0,20
Pesquera Marycielo Cia. Ltda 4,35 3,00 0,54 0,62
Pesquera Ugavi S.A. 62,53 62,00 0,40 0,20
Piscicola Malecon S.A. Malsa 5,88 5,00 0,20 -1,51
Piscicola Nueve de Octubre S.A. Nusa 1,50 1,68 9,23 0,91
Procesadora Posorja Proposorja S.A. 41,73 43,00 1,85 0,15
gzj)?;it(gi:eﬁziortacion Diomar 10,81 12,00 0,05 754
g:)c;z)éric;si Eir:ductos del Mar Santa 7.05 5.00 119 0.37
Puertomar S.A. 6,04 4,00 1,26 -2,76
Sabanetacorp S.A. 6,13 5,00 6,18 -3,70
Salica del Ecuador S.A. 46,28 45,00 1,37 0,01
Sal-Mos (Salinas-Mosquinana) S.A. 6,57 5,00 1,74 -1,04
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Sardinas del Pacifico S.A. Sardipac 2,68 2,00 3,73 0,61
Tecnica y Comercio de la Pesca C.A. 16889 | 150,00 0.34 0.16
Tecopesca
Tecnotempe S.A. 10,37 11,00 0,63 -1,62
Terraquil S.A. 9,77 8,00 23,26 -1,25
Transmarina C.A. 107,70 105,00 2,16 0,48

Coeficiente de correlacion 0,98 0,0971

Nota: La tabla muestra la informacion sobre las grandes empresas del sector acuicola
y pesquero tomado de la Superintendencia de Compaiias Valores y Seguros corres-
pondiente al afo 2021.

En la tabla 4 se observan las grandes empresas del sector acui-
cola y pesquero que tienen en promedio ratios de liquidez de 10,17;
un ROA DE 7,52; una prueba acida promedio de 2,31 y un ROE de
-1,22, 1o que indica que la rentabilidad sobre el patrimonio contintia
siendo baja para este periodo y su coeficiente de correlaciéon con la
liquidez también se muestra con valores bajos.

Figura 4
Ratio de liquidez y ROA 2021

RATIO DE LIQUIDEZ Y ROA 2021
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Nota. Elaborado por los autores con base en los datos tomados de la Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros.
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Lafigura 4 presenta una relacion lineal positiva entre el ratio de
liquidez y el ROA, lo que sugiere que a medida que aumenta la liqui-
dez de una empresa, también tiende a mejorar su rentabilidad sobre
activos. La ecuacion de la recta de regresion es y=0.9141x-1.7712,
donde: y representa el ROA. X representa el ratio de liquidez. La pen-
diente de 0.9141 indica que, por cada unidad adicional de liquidez,
el ROA aumenta en 0.9141 unidades. El término independiente es
-1.7712, lo que sugiere que incluso si el ratio de liquidez es cero, el
ROA esperado seria ligeramente negativo.

El valor de Coeficiente de Determinacién es 0.9548, lo cual
indica que el 95,48 % de la variabilidad en el ROA se explica por el
ratio de liquidez. Esto sugiere que la liquidez es un factor muy rele-
vante en la determinacion del ROA para estas empresas. La mayoria
de los puntos de datos se encuentran alineados cerca de la linea de
tendencia, lo que refuerza la fuerte correlacion positiva. Hay algunas
observaciones que se alejan un poco mas de la linea, pero no lo sufi-
ciente como para sugerir una relacion no lineal.

Las empresas con mayor liquidez parecen tener un mejor
desempeno en términos de rentabilidad sobre activos. Esto podria
deberse a que una mayor liquidez permite a las empresas afrontar
mejor los gastos operativos, invertir en oportunidades rentables, o
evitar la necesidad de incurrir en deudas costosas.

Tabla 6
Andlisis de indicadores financieros de liquidez y rentabilidad, 2022

Empresas RATIOLIQ | ROA |ACIDA | ROE
Acuasam S.A. 0.53 0.60 1.54 25.20
Aglipesca S.A. 1.00 0.43 1.50 15.20
Alimentsa S.A. 28.06 30.00 2.11 5.50
Anilisa S.A. 0.01 0.05 3.02 5.88
Aquacultura Purocongo S.A. 5.40 6.00 3.58 10.07
B&B Tune_Suppliers S.A. 1.00 0.02 3.42 10.57
Bellitec S.A. 1.90 0.13 3.42 1.89
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Biotecnologia & Genética Marina S.A.

(Biogemar) 1.74 3.60 2.39 89.89
Calica Camaronera del Litoral C.A. 3.38 1.34 1.00 8.21
Camaronera Agromarina S.A. 12.62 0.00 2.11 14.16
Camaronera Lebama S.A. 6.00 0.00 1.11 8.30
gzg;z::: J }Cmgomnos del Mar 220 042 223 2.00
Casur S.A. 0.00 0.27 1.49 4.86
Cofimar S.A. 0.43 3.67 1.03 0.00
Compaiiia Esheclabri S.A. Clabrisa 1.30 1.78 2.68 4.58
Costamarket S.A. 1.50 5.20 1.02 55.00
Crimasa Criaderos de Mariscos S.A. 2.78 0.62 3.00 101.00
Cybernius S.A. 3.33 0.41 1.07 13.00
Delanan Desarrollo Langostinero S.A. 245 1.74 2.00 17.00
Delipesca S.A. 5.60 12.27 0.76 17.00
Distrisoda S.A. 4.90 0.00 2.00 6.54
Ecuadorianshrimps S.A. 0.46 0.52 0.97 9.01
Escavi Cia. Ltda. 0.00 0.23 3.00 502.60
Explomarsa S.A. 7.67 0.31 0.90 0.00
Exporcambrit S.A. 2.00 0.52 0.22 9.32
Faispaa S.A. 1.00 0.00 0.95 17.40
Fimasa Fincas Marinas S.A. 1.56 2.00 1.96 7.95
Fresh Fish del Ecuador Cia. Ltda. 8.82 7.00 1.72 0.00
P S Mt O 1 1s4) 10| 075 77
Frutamarti S.A. 10.00 9.26 0.93 42.32
ggéproex Productora y Exportadora 2.45 0.00 2.00 12.05
Godya Cia. Ltda. 0.00 0.56 0.42 0.00
Goldenshrimp S.A. 4.14 2.50 1.30 6.95
izarnsilombiana del Mar Granco- 5.87 0.00 166 19.23
gznjas Marinas Doble A (Gramada) 0.00 0.05 1.90 4451
Grupo Degfer Cia. Ltda. 0.00 1.02 0.74 0.00
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Heng Xin Cia.Ltda. 0.00 0.00 0.33 62.83
Industrial Pesquera Santa Priscila S.A. 16.13 18.00 1.30 23.92
igéuss[t\rias y Cultivos El Camarén S.A. 0.00 038 2.00 6.54
Intedecam S.A. 3.00 1.00 0.37 0.00
Inversiones Metabaz S.A. 0.00 0.00 1.68 35.49
Ipfaca S.A. 1.88 0.67 0.91 18.69
Kishor S.A. 8.44 8.07 0.84 7.32
I%:E)s(l;it:;ll:;os—:\cuatecsa Acuacultura & 11.80 12.86 078 18.67
Limbomar S.A. 1.17 0.50 0.86 6.45
Maragro S.A. 12.00 45.20 1.16 11.36
Nm & Asociados S.A. 11.00 0.00 1.33 28.37
Oceanfish S.A. 27.00 0.27 0.90 0.00
Pacfish S.A. 2.20 6.70 1.33 26.36
Pacifictuna S.A.S. 5.50 8.80 1.18 38.15
Pesalmar S.A. 8.27 0.09 0.77 30.10
izzigro;a); Mariscos del Pacifico S.A. 36.00 46.98 180 377.40
Pescapeces S.A. 0.00 0.00 0.53 5.08
Pesdel S.A. 6.00 7.55 1.34 175.50
Pesquera Marycielo Cia. Ltda 1.25 0.42 0.51 0.00
Pesquera Ugavi S.A. 1.24 3.54 0.83 28.56
Piscicola Malecon S.A. Malsa 2.28 0.14 1.44 12.61
Piscicola Nueve de Octubre S.A. Nusa 0.00 0.00 1.08 6.19
Procesadora Posorja Proposorja S.A. 0.58 11.80 1.50 677.33
Py eS| ol s aas| s
gigf;lgimcsiieiﬁapo”ac“’“ Diomar 136 0.00 1.03 12.87
El;)(:rangoitadlé—;’roductos del Mar Santa 791 1.83 0.85 0.00
Puertomar S.A. 1.78 1.26 1.21 22.68
Sabanetacorp S.A. 1.99 0.31 0.93 10.76
Salica del Ecuador S.A. 7.10 1.66 0.98 0.10
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Sal-Mos (Salinas-Mosquinana) S.A. 4.92 0.00 1.16 12.40
Sardinas del Pacifico S.A. Sardipac 7.09 2.92 0.50 203.41
Técnica y Comercio de la Pesca C.A. 0.60 15.35 0.82 850.23
Tecopesca

Tecnotempe S.A. 4.11 0.26 0.68 14.47
Terraquil S.A. 2.84 0.28 0.64 0.00
Transmarina C.A. 3.50 5.50 0.79 98.47

Coeficiente de correlacion 0.63 0.05

Nota. La tabla muestra la informacion sobre las grandes empresas del sector acuicola

y pesquero tomado de la Superintendencia de Compaiias Valores y Seguros corres-

pondiente al ano 2022.

En la tabla 5 se observa un crecimiento de los principales in-
dicadores financieros estudiados, la liquidez se observa creciente y
proporcional a la prueba acida mientras que los indicadores de ren-
tabilidad de ROA y ROE se observan con un crecimiento estable.

Figura 5
Ratio de liquidez y ROA 2022

RATIO DE LIQUIDEZ Y ROA 2022
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Nota. Elaborado por los autores con base en los datos tomados de la Superintendencia

de Companias, Valores y Seguros.

En la figura 5 representa que la linea de tendencia sugiere una
relacion positiva fuerte entre el ratio de liquidez y el ROA. Esto implica
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que, en general, a medida que aumenta el ratio de liquidez, también
tiende a aumentar el ROA de manera significativa. El eje X muestra los
valores del ratio de liquidez, que indica la capacidad de las empresas
para cumplir con sus obligaciones financieras a corto plazo. El eje Y
representa el ROA, un indicador de rentabilidad que mide la eficiencia
de la empresa en generar ganancias a partir de sus activos.

La linea punteada representa la tendencia lineal entre el ratio
de liquidez y el ROA. La ecuacién de la linea es y=0.875x+0.3786, lo
que sugiere que, en promedio, un aumento de una unidad en el ratio
de liquidez esta asociado con un incremento de 0.875 en el ROA.
La pendiente de la linea es mas pronunciada en comparacién con
el grafico del 2019, lo que indica una relacion mas fuerte entre la
liquidez y la rentabilidad en 2022. El Coeficiente de Determinacién
es de 0.4027, lo que indica que el 40,27 % de la variabilidad en el
ROA puede explicarse por la variabilidad en el ratio de liquidez. Esto
sugiere una correlaciéon moderada entre estas dos variables, similar
alo observado en la primera figura, pero mayor que en el afio 2019.

En este grafico hay algunas empresas con valores de ratio de
liquidez y ROA extremadamente altos, lo que podria estar influen-
ciando la linea de tendencia. La mayoria de las empresas parecen
tener ratios de liquidez mas bajos (por debajo de 10) y ROA mas
bajos (por debajo de 5). Estos factores que influye en la mayor fluidez
de efectivo lo cual genera un ROA con una variable elevada y mayor
flexibilidad econémica.

Conclusiones y discusion

En esta investigacion se cumple con los objetivos planteados
puesto que examina la relacion existente entre los indicadores finan-
cieros de liquidez y rentabilidad en las empresas del sector acuicola
y pesquero durante el periodo de 2018 a 2022. Se han identificado
los ratios financieros pertinentes a la liquidez y rentabilidad en estas
empresas, asi como estructurar los fundamentos tedricos, concep-
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tuales y metodoldgicos y se ha evaluado cémo la liquidez afecta la
rentabilidad en el sector acuicola y pesquero.

El andlisis de la relacion entre los indicadores financieros de
liquidez y rentabilidad en las grandes empresas acuicolas y pesque-
ras revela una correlacion positiva, aunque con variaciones en su
magnitud a lo largo del tiempo. En general, los resultados indican
que un mayor ratio de liquidez tiende a estar asociado con un mayor
retorno sobre los activos (ROA), lo que sugiere que las empresas que
gestionan su liquidez de manera mas efectiva también son capaces de
generar mayores ganancias en relacion con sus activos. Esto coincide
con lo sefialado por Vazquez et al. (2017) donde se destacd la corre-
lacién entre rentabilidad y liquidez en empresas del sector agronego-
cio. Los resultados mostraron una correlacion significativa y positiva
entre ambos indicadores dentro del marco tedrico estudiado.

Dado que la liquidez muestra una correlacion positiva con
la rentabilidad, es crucial que las empresas mantengan un control
riguroso sobre sus activos liquidos. Esto implica no solo asegurar
que haya suficiente efectivo disponible para cubrir las obligaciones
a corto plazo, sino también optimizar el uso de estos activos para
inversiones que generen mayores retornos, teniendo en cuenta lo
expuesto por el autor Cartuche (2020) en su estudio “Indicadores
de liquidez y rentabilidad: una herramienta clave para determinar la
gestion financiera de una distribuidora farmacéutica, periodo 2017-
20187 concluyeron que los indicadores financieros constituyen una
herramienta clave y esencial para determinar la gestion financiera de
una empresa, ya que, a través de los resultados se facilita el proceso
de toma de decisiones para la gerencia.

Considerando que, la relacion entre liquidez y rentabilidad no
es uniforme a lo largo del tiempo, es importante que se tome como
punto de partida para otras investigaciones, considerando otros fac-
tores externos que puedan afectar su rentabilidad, como las condi-
ciones econdmicas, politicas y medio ambientales. La incorporacion
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de analisis de escenarios y planes de contingencia puede ayudar a
mitigar riesgos y aprovechar oportunidades emergentes.

La relacion positiva entre la liquidez y el ROA indica que las
empresas acuicolas y pesqueras estan generando ganancias a través de
la utilizacion de sus activos. Esta situacion se complementa con una
buena liquidez que les permite cumplir con sus obligaciones a corto
plazo. Es importante destacar que, en el sector camaronero, el ciclo
productivo es largo, desde la cria de las larvas hasta su comercializa-
cion. Por ello, estas empresas deben ser muy cuidadosas en la gestion
de su flujo de efectivo para poder cubrir los costos de produccion. La
combinacion de la liquidez y el ROA sefiala una buena capacidad de
respuesta ante cualquier evento contingente que pueda surgir. Al es-
tudiarse la relacién con el ROE se observé bajos indices de correla-
cion entonces se infiere que existe una diferencia entre los indicadores
puesto que la liquidez se centra en la solvencia a corto plazo, mientras
que el ROE se enfoca en obtener una rentabilidad para los inversores
a largo plazo; una empresa puede ser altamente rentable pero tener
dificultades para cumplir con sus obligaciones a corto plazo.
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