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Determinantes de la Inversion Extranjera Directa del
Ecuador en el sector minero en el periodo 2013-2023.

Determinants of Ecuador’s foreign direct investment in the mining sector
in the period 2013-2023.

1. Introduccion

En los ultimos afios, la Inversion Extranjera Directa (IED) ha sido de gran relevancia para
América Latina y el Caribe, en el afio 2022 recibié un monto total de capital extranjero
de 224.579 millones de dolares, lo cual es el 55,2% superior a lo captado en 2021 (NU.
CEPAL, 2023). Ecuador en este periodo registro 829 millones de ddlares por IED. De
igual manera se ha incrementado la presencia de empresas transnacionales las cuales
cumplen un rol fundamental dentro de la economia de un pais, debido a que aportan al
aumento significativo de las exportaciones y a su vez la produccién de bienes de consumo
y los flujos de IED cada vez méas van orientadas hacia la explotacion de los recursos
naturales, especificamente en los paises de America del Sur (CEPAL, s.f.).

En afios recientes, la Inversion Extranjera Directa (IED) ha cobrado una importancia
crucial para América Latina y el Caribe. Durante el 2022, la region captd un total de
224.579 millones de dolares en capital extranjero, representando un incremento del 55,2%
en comparacion con el afio anterior, segun datos de la CEPAL de 2023. En el caso de
Ecuador, se registro una entrada de 829 millones de dolares en concepto de IED durante
el mismo periodo. Asimismo, se observa un crecimiento en la presencia de empresas
transnacionales, las cuales desempefian un papel esencial en la economia de los paises,
contribuyendo significativamente al incremento de las exportaciones y a la produccién de
bienes de consumo. Ademas, se destaca una tendencia creciente de la IED hacia la
explotacion de recursos naturales, especialmente en los paises sudamericanos, de acuerdo
con la CEPAL. Esta dinamica refleja la relevancia de la IED como motor de desarrollo
econdmico y transformacion productiva en la region.

La Inversion Extranjera Directa (IED) es una forma de inversion transfronteriza en la que
un inversionista residente en una economia ejerce el control o dominio sobre la gestion
de una empresa que esta ubicada en otro pais. La inversion directa también incluye las
inversiones conexas, tales como la inversion en empresas bajo control o influencia
indirectos, la inversion en empresas emparentadas, deuda, y la inversion en sentido
contrario (Fondo Monetario Internacional, 2009).

La Inversion Extranjera Directa (IED) permite que las economias receptoras adquieran
capital que aporte significativamente a su economia, lo cual se vera reflejado en la
generacion de empleo, generacion de nuevas ideas, implementacion de tecnologias,
mejora en las préacticas de trabajo, mayor acceso a mercados internacionales y mayores
recaudaciones impositivas, permitiendo un mayor crecimiento econémico (Ormefio,
Zambrano, & Solorzano).



El sector econdmico que obtiene mayores flujos de IED en el Ecuador es el de explotacion
de minas y canteras, lo cual demuestra que existe un incentivo para que empresas
extranjeras decidan invertir en este sector. De igual manera, esto favorece al pais, ya que
estas inversiones brindan un crecimiento econémico (Diaz E. E., 2021). Por tanto, es
importante determinar qué factores influyen en el ingreso de capital extranjero y, de esta
forma, implementar politicas para continuar con la captacion de estos recursos.

Es importante destacar que Ecuador es un pais con una amplia riqueza en recursos
naturales. EI modelo de desarrollo del pais siempre se ha basado en la explotacion de
estos recursos y, en la mayoria de los casos, sin crear valor agregado a lo largo del tiempo.
Ha habido grandes auges en la explotacion de recursos tales como el banano, cacao y
petrdleo, pero estos recursos no han alcanzado mayores niveles de innovacion productiva.
Actualmente, el sector minero ha despertado un interés debido a que permite financiar el
desarrollo (Ulloa, 2023).

La mineria en Ecuador tiene sus precedentes en la época precolombina, se ha desarrollado
desde la época de la colonia y ha cobrado gran relevancia en los Gltimos afios. En Ecuador
existen minas de oro, plata, cobre y otros minerales no metalicos. Aunque historicamente
su produccion ha sido de pequefia mineria y mineria artesanal, en los ultimos afios han
surgido proyectos mineros a gran escala, que entraron en fase de operacion en 2019 y
2020. Sin embargo, la mineria es una actividad en discordia debido a la conflictividad
ambiental y social que se deriva principalmente de la mineria informal e ilegal. A causa
de estos problemas y conflictos de interés entre los diferentes actores, se han llevado a
cabo una serie de modificaciones en las reglas institucionales del sector para intentar
enmendarlos (Almeida, 2019).

1.1.  Teorias relacionadas con la Inversion Extranjera Directa

A nivel mundial, se han propuesto varias teorias para explicar la existencia de la Inversién
Extranjera Directa (IED). EI Paradigma ecléctico, propuesto por John Dunning en 1977,
determina que las ventajas de propiedad y de internalizacion explican la existencia de
actividades de Inversion Extranjera Directa en otros paises, considerando los activos
intangibles de la empresa que se desea explotar en el mercado exterior. Ademas, se debe
tener en cuenta la existencia de ciertas ventajas en la otra nacion que permitiran obtener
un beneficio superior al que obtendria si la empresa optase por instalarse en su propio
pais de origen. Estas ventajas se denominan ventajas de localizacion, que hacen referencia
a los costes y a la disponibilidad de los factores de produccion. De lo contrario, no se
producira una ubicacion favorable para la inversion (Diaz R. , 2003).

La teoria de Ozawa explica que los flujos de capital de un pais, tanto en proceso de
desarrollo como desarrollado, siempre deben direccionarse a una economia menos
desarrollada y tomar en cuenta ciertas caracteristicas, como poseer grandes recursos
naturales, mano de obra cualificada, menores costos y mas. En consecuencia, el nivel de
ingresos del pais receptor aumentara, y tanto las empresas inversoras como la industria
local seran mas grandes, permitiendo la salida de capital hacia otros paises. Ademas, las
condiciones internas del pais receptor mejoraran, permitiendo atraer diferente IED de
distintos paises (Jiménez & Plata, 2016).



1.2. Revision literaria

Es relevante destacar que la investigacion sobre los elementos clave que determinan la
Inversion Extranjera Directa (IED) es amplia y variada. Hasta la fecha, no se ha
consensuado un conjunto especifico de factores que ejerzan una influencia decisiva en las
estrategias de inversion de corporaciones multinacionales y transnacionales. La
importancia de estos factores varia significativamente segun las particularidades de los
paises de origen y destino de la IED, asi como de los sectores econdmicos destinatarios
del capital internacional. Ademas, es crucial reconocer que los patrones de la economia
mundial y las politicas econdmicas estan en constante evolucion, lo que a su vez afecta la
dinamica de la IED a largo plazo (Lépez & Garcia, 2020).

Segun Lopez y Garcia (2020), las variables determinantes de la IED se agrupan en tres
categorias. La primera es las condiciones econdmicas generales, entre las que se incluyen
el tamafo y potencial de crecimiento del mercado interno, la estabilidad macroeconémica,
la disponibilidad de factores de produccion, la infraestructura de transporte y
comunicaciones, entre otras. También se deben considerar las condiciones politico-
institucionales, tales como la calidad institucional, el grado de carga tributaria, el nivel de
apertura comercial, y méas. Finalmente, se deben tomar en cuenta los instrumentos que
son disefiados para atraer capital extranjero.

En un estudio aplicado a 53 paises de Africa durante el periodo 1984-2018, se aplico la
técnica de promedio del modelo bayesiano con alrededor de 23 variables explicativas.
Los resultados mostraron que los principales determinantes de la IED en el continente
son la formacion bruta de capital fijo, la apertura comercial, las suscripciones maviles por
cada 100 personas, el tipo de cambio y la educacién secundaria. Por otra parte, las
variables que disminuyen la IED son la inflacion, el gasto de consumo del gobierno, el
PIB per cépita, la apertura del capital y finalmente los créditos al sector privado (Ajide &
Ibrahim, 2022).

Un estudio enfocado en China analiza la IED proveniente de este pais asiatico hacia 48
paises de Africa en el lapso de 2003-2010 a través de un modelo estocastico de frontera.
Los resultados indican que el indice de estabilidad politica y el indice de calidad
regulatoria permiten un aumento de IED en el continente africano. Por tanto, el gobierno
juega un papel fundamental para lograr eficiencia en la economia (Mourao, 2018).

Otro estudio aplicado a China durante el periodo 1980-2015 utiliz6 el Modelo
Autorregresivo Vectorial (VAR) con Funcion de Respuesta al Impulso (IRF) y el Método
de Descomposicion de la VVarianza (VDM) para demostrar empiricamente el efecto de las
variables explicativas sobre la IED. Los resultados demuestran que la IED y sus
determinantes mantienen una relacion causal bidireccional en el largo plazo, y a corto
plazo también es significativa. Cabe recalcar que la IED del pais asiatico depende del bajo
costo laboral y el tamafio del mercado, asi como de la apertura comercial. Por otra parte,
la incertidumbre de la politica economica y del tipo de cambio real tienen un efecto
negativo en la entrada de capital extranjero (Saleem, Jiandong, Khan, & Khilji, 2018).



Para analizar los factores determinantes de la IED japonesa en paises como Indonesia,
Malasia, Filipinas y Tailandia, se utilizaron datos de panel de 2008 a 2015. Los resultados
obtenidos demostraron que la IED en Indonesia y Tailandia estaba fuertemente
correlacionada con las expectativas de la demanda de consumo en lugar del tipo de
cambio. Sin embargo, en Malasia y Filipinas, la aglomeracion de empresas japonesas
afectd negativamente la entrada de nueva IED (Kubo, 2019).

Ademas, un estudio basado en China, que tomo una muestra de 264 ciudades entre 2005-
2014, utilizando un modelo de efectos fijos bidireccional, concluyd que existe una
relacién negativa entre la incertidumbre de la politica econdémica y la IED. Asimismo,
con pruebas de heterogeneidad, se demostro que la relacion es mas acentuada en ciudades
que poseen mayor grado de comercio, desarrollo financiero y produccion industrial (Gao,
Chen, Li, & Zhou, 2024).

Un estudio aplicado en el sector agricola enfocado en economias en desarrollo con rentas
altas de los paises miembros de la Organizacion de Cooperacion Isldmica (OCI) utiliz6
datos de panel provinciales entre el periodo 2003-2012 y los métodos de minimos
cuadrados ordinarios agrupados, el modelo de efectos aleatorios y el modelo de efectos
fijos. Tras varias pruebas, el modelo valido fue el de efectos aleatorios, y se obtuvo que
existe una relacion significativa entre la pobreza y el tamafio del mercado con respecto a
la IED. Si la pobreza aumenta, la IED tiende a disminuir, mientras que el tamafio del
mercado tiene una relacion directa con la IED. Por otra parte, el tipo de cambio, la
inflacion y la infraestructura no resultaron relevantes (Abdul, Abu, & Abdul, 2016).

Un estudio relevante aplicado a la economia jordana uso datos de series de tiempo anuales
durante el periodo 1978-2012 y realiz6 pruebas de estacionariedad para determinar la
estacionariedad de los datos de series temporales. Finalmente, se eligio el enfoque de
prueba de limites debido a que es Util en tamafios de muestra pequefios, estima relaciones
tanto de largo como de corto plazo simultaneamente, y permite verificar la existencia de
relaciones entre variables para datos estacionarios en varios niveles, 1(0) e 1(1) o ambos.
Los resultados demuestran que, a corto y largo plazo, existe una relacion significativa
entre IED, crecimiento econdémico y desarrollo financiero. A largo plazo, la IED aumenta
debido a los altos indicadores de PIB, oferta monetaria (M2), apertura econémica (EO) e
indice bursatil (SMI). Sin embargo, en el caso del IPC, existe una relacién negativa
(Bekhet & Al-Smadi, 2015).

En un estudio se busca determinar la eleccion de ubicacion de las transnacionales chinas
que se desplazaron a ocho economias del este y sudeste de Asia durante trece afios. Se
evidencidé que los factores institucionales son de gran relevancia y complejidad en
comparacion con los factores econdmicos al momento de decidir su ubicacion
(Carchipulla, Rivera, & Quezada, 2021). Sin embargo, la eleccion de las empresas
multinacionales chinas dependera de ambas partes. Ademas, es importante mencionar que
la eleccion de ubicacion de IED es de naturaleza dinamica porque, en base a la evidencia
estadistica, se afirma una variacion dependiendo del grupo econémico y los periodos de
tiempo, es decir, existe heterogeneidad (Kang & Jiang, 2012).

En paises de Africa subsahariana se busca comprobar la relacion entre la apertura de la
politica comercial y las entradas de IED. La primera es una nueva medida que permite
englobar las actividades y los aranceles comerciales. Posteriormente, se empled la técnica



de estimacion de panel dindmico, donde los resultados sefialaron una relacion directa.
Cuando una economia es mas abierta, existe una mayor entrada de capital extranjero
(Cantah, Brafu-Insaidoo, Wiafe, & Adams, 2018).

Para Malasia, se aplicé un estudio para validar la teoria de la localizacion utilizando datos
de panel de ocho industrias de servicio durante el periodo 2003-2010. Los resultados
demostraron que, a nivel de industria, las variables tamafio de mercado, la infraestructura
de TIC, los salarios y el capital humano influyen significativamente en la entrada de IED,
siendo el capital humano la variable con mayor grado de significancia. Por otra parte, la
liberalizacién de la IED no resultd tan significativa debido a que sus avances son lentos
y limitados (Yean, Kam, & Noh, 2018).

Un estudio adicional enfocado en 19 paises latinoamericanos durante el periodo 2000-
2017, mediante la aplicacion de un modelo econométrico de minimos cuadrados
generalizados, obtuvo que la IED rezagaday la IED actual mantienen una relacién directa,
al igual que la tasa de crecimiento del PIB y el ingreso nacional bruto per céapita. Sin
embargo, la tasa de inflacién y el desempleo no resultaron significativos (Castillo,
Gonzélez, & Zurita, 2020).

Solérzano (2019) busca identificar las determinantes que estimulan la inversion
extranjera directa en Ecuador durante el periodo 2002-2017. Mediante el método de
minimos cuadrados ordinarios y un modelo de vectores autorregresivos (VAR), se obtuvo
que el grado de apertura de la economia y la productividad del trabajo tienen una relacion
positiva con la IED, lo cual demuestra que las empresas transnacionales estan enfocadas
en la busqueda de mercados y eficiencia. Asimismo, las variables del producto interno
bruto, la inflacion, el tipo de cambio real y el costo laboral resultaron estadisticamente
significativas, pero con una relacion inversa, lo cual explica el comportamiento de los
niveles de IED en Ecuador (Solérzano, 2019).

Otro estudio aplicado al caso minero ecuatoriano busca determinar los factores que
influyen en la IED durante el periodo 2002-2018. A través de una regresion lineal usando
el método de minimos cuadrados ordinarios, se obtuvo como resultado que, para el sector
minero, las variables que afectarian a su IED son las exportaciones mineras, el PIB minero,
el riesgo pais, la deuda externa y el gasto publico, las cuales fueron significativas (Brito
& Molina, 2020).

Existen una amplia gama de investigaciones acerca de las determinantes de la Inversion
Extranjera Directa (IED), pero son muy escasas las que se enfocan en el sector de minas
y canteras, lo cual dificulta ain mas la especificacién de un modelo con sus determinantes
para que sea aplicado al caso de Ecuador, ya que la mayoria se concentra a nivel general
(Sampedro Luna, 2021).

Esta investigacion busca dar a conocer las variables macroeconémicas que afectan a la
entrada de inversion extranjera directa (IED) en el sector de minas y canteras, debido a
que es el sector que percibe la mayor parte de capital extranjero en Ecuador en los Gltimos
afios con respecto a los demas sectores econdmicos (Blanco Cruz, y otros, 2022).

2. Materiales y método



La presente investigacion se desarrolla bajo un enfoque cuantitativo, empleando métodos
descriptivos y no experimentales de tipo longitudinal. Esto permite establecer una
relacion entre las variables de estudio durante el periodo comprendido entre 2013 y 2023.
El objetivo es describir el comportamiento de las variables y estimar un modelo
econométrico de regresion lineal. Adicionalmente, se llevaran a cabo analisis de
correlacion. Para ello, se ha recopilado informacion y datos secundarios esenciales de
fuentes institucionales, los cuales son fundamentales para el avance de la investigacion
(Orellana Quezada, 2017).

Para cumplir el primer objetivo se realiza la recopilacion de datos de las variables
involucradas como son la Inversion Extranjera Directa en el sector de minas y canteras,
el Producto Interno Bruto minero a valores constantes, apertura econémica, el indice de
precios al consumidor y la oferta monetaria y se aplica técnicas de estadistica descriptiva
como son los graficos lineales, que permite apreciar el comportamiento de las variables
ya mencionadas durante el periodo de estudio. Asi mismo, se extraera informacidn sobre
los flujos de IED tanto por actividad econémica como por pais, para lo cual se calculara
la tasa de participacion con respecto a su valor total. La informacion pertenece al Banco
Central del Ecuador (BCE), Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) y el Banco Mundial. Los
datos por utilizar se encuentran en valores monetarios a excepcion de la apertura
economicay el IPC que se encuentran en valores porcentuales (Le6n Puma, 2024).

Posteriormente, dentro del segundo objetivo se estima un modelo econométrico con las
variables de estudio para comprobar su incidencia en las entradas de inversion extranjera
directa dentro del sector minero y medimos el grado de correlacion de cada una de las
variables independientes con respecto a la inversion extranjera directa de la explotacion
de minas y canteras con ayuda del programa estadistico EViews 12. EI modelo estimado
guedaria de la siguiente forma (Martinez Llivisupa, 2023):

IEDM,; = By + B1PIBM; + [,EO; + B3IPCi+ B3M2, + py

Donde:

IEDM, = Es la Inversion Extranjera Directa en el sector de minas y canteras del Ecuador
medido en miles de ddlares.

PIBM,= Es el Producto Interno Bruto minero en millones de dolares.

EO; = Es la apertura comercial medido como comercio en téerminos de PIB.
IPC; = Es el indice de precios al consumidor medida como variacion acumulada.
M?2, = Es la oferta monetaria en millones de dolares.

u; = Es el término de perturbacion estocastico para t periodos.

Adicionalmente se busca medir la incidencia del sector minero en el crecimiento
econdémico del Ecuador para lo cual se recolecta informacién del Banco Central del



Ecuador y de los informes emitido por el ministerio de energia y minas, luego se aplica
una regresion lineal maltiple utilizando el método de Minimos Cuadrados Ordinarios
(MCO). Para medir la incidencia entre el sector minero y el PIB, se realizar la primera
funcion, donde se tomd como variable dependiente al PIB real y como variable
independiente las exportaciones mineras y la recaudacion tributaria del sector minero:

PIB: f(Exportaciones + Recaudacion tributaria)

Procedemos a estimar la regresion lineal multiple, quedando de la siguiente forma:

PIB, = By + BLEXPM, + B,RTM, + 1,
Donde:
PIB,= Es el producto interno bruto medido en millones de doélares.
EXPM,= Son las exportaciones de productos mineros en millones de ddlares.
RTM,= Es la recaudacion tributaria minera en miles de ddlares

u: = Es el término de perturbacion estocastico para t periodos.

3. Resultados y discusién

En el estudio realizado por Bekhet & Al-Smadi en 2015, se examind la economia de
Jordania para identificar los factores que influyen en la Inversion Extranjera Directa
(IED). Los resultados revelaron que el Producto Interno Bruto (PIB), la apertura
econdmica, el indice de precios al consumidor, la oferta monetaria y el indice bursatil son
determinantes significativos en la atraccion de IED. No obstante, es importante
mencionar que los hallazgos presentados proporcionan una perspectiva general y podrian
variar al considerar contextos econdmicos especificos. Esta investigacion aporta una
comprension valiosa sobre las dindmicas de la inversion extranjera y su relacion con
indicadores econémicos clave en Jordania.

En esta investigacion se busca adaptarlo al sector de minas y canteras. A continuacion, se
presenta la evolucion de cada una de las variables de interés, a excepcion del indice
bursatil debido a la falta de datos. Posteriormente, se realiza la prueba de correlacion con
ayuda del programa estadistico EViews para determinar el grado de relaciones entre las
variables mencionadas.

En la Figura 1 se observa la evolucion de la Inversion Extranjera Directa (IED) en el
sector de minas y canteras durante el periodo 2013-2023, el cual muestra un
comportamiento muy irregular con alzas y bajas. En el afio 2013, la IED totaliz6 252.886
miles de dolares y alcanzo su valor maximo en 2018 con 808.236 miles de dolares,
representando el 58,18% del total de ese afio, impulsado por la mineria a gran escala.
Posteriormente, debido a los efectos de la pandemia, experimento una desaceleracion,
alcanzando una inversion negativa de 178.342 miles de dolares en 2022. En Ecuador, la
explotacion minera ha sido objeto de intenso debate, especialmente con la oposicion de



grupos indigenas, como la CONAE, lo cual podria tener un impacto significativo en
futuras inversiones en el sector minero.

Figura 1

Evolucion de la Inversion Extranjera Directa (IED) del Ecuador en el sector de minas y
canteras durante el periodo 2013-2023.
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Nota. Fuente: Elaboracién propia con datos del (BCE, 2023).

En la Tabla 1 se presentan los flujos de inversion por actividad econémica durante el
periodo establecido. Se determina que el sector de explotacion de minas y canteras captd
el 40,91% del capital extranjero, seguido por los servicios prestados a las empresas con
el 20,40%, y en dltimo lugar, el sector de transporte, almacenamiento y comunicaciones,
con apenas el 0,46%.

Tabla 1l

IED por rama de actividad econdmica en el periodo 2013-2023.

Actividad % total
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 5,56%
Comercio 11,69%
Construccion 6,29%
Electricidad, gas y agua 1,28%
Explotacion de minas y canteras 40,91%

Industria manufacturera 12,81%



Servicios comunales, sociales y personales  0,60%

Servicios prestados a las empresas 20,40%
Transporte, almacenamiento y
comunicaciones 0,46%
Total general 100,00%

Nota. Fuente: Elaboracion propia con datos del (BCE, 2023).

En la Tabla 2 se resumen los flujos de inversién por pais de origen, destacando a China
con una participacion del 19,24%, Holanda con el 18,66%, y Canada con el 18,46%. Estos
paises destinan principalmente su inversion al sector de explotacion de minas y canteras.

Tabla 2

Principales paises de donde proviene la mayor IED en el periodo 2013-2023.

Pais % total

Bermudas 4.52%

Canada 18.46%
Chile 4.28%
China 19.24%
Espafa 8.08%
Holanda 18.66%

Islas Caiman  7.82%
Italia 4.99%
Otros 13.95%
Total general ~ 100.00%

Nota. Fuente: Elaboracién propia con datos del (BCE, 2023).

En la Figura 2 se muestra la evolucion del Producto Interno Bruto (PIB) del sector minero,
gue presenta una tendencia decreciente. Alcanz6 su punto maximo en 2014 con 6.788,60
millones de doélares y su punto mas bajo en 2023 con 5.223,44 millones de délares, debido
a la falta de nuevos proyectos de explotacion minera en Ecuador.

Figura 2

Evolucién del Producto Interno Bruto (PIB) minero del Ecuador en el periodo 2013-2023.
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Nota. Fuente: Elaboracion propia con datos de la (CEPAL, 2024).

En la figura 3, se muestra la evolucién del comercio medido en proporcion del PIB, desde
el aflo 2013 marca una tendencia recesiva llegando al 38,52% al afio 2016 y mas tarde
comienza un corto periodo de recuperacion sin embargo nuevamente en 2020 cae al 41,38%
debido a la crisis sanitaria de Covid-19 y posterior a ello se restablece y actualmente el
comercio representa el 57,85%.

Figura 3

Evolucion del comercio en el periodo 2013-2023
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Nota. Fuente: Elaboracion propia con datos de (Banco Mundial, 2023).



En la figura 4 se representa la evolucion del indice de precios al consumidor (IPC), donde
se aprecia que durante el periodo establecido ha sido muy irregular destacando su valor
minimo en 2020 del -0.93% es decir el promedio de precios de la canasta basica de bienes
y servicios experimento una leve caida y posteriormente se eleva al 2023 con un indice
de 1,35%.

Figura 4

Evolucion de la indice de precios al consumidor (IPC) del Ecuador durante el periodo
2013-2023.
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Nota. Fuente: Elaboracion propia con datos de la (INEC, s.f.).

Por altimo, en la figura 5 se muestra la oferta monetaria, misma que mantiene una
tendencia creciente partiendo de 2013 con un valor de 16272.42 millones de dolares y
alcanzando al 2023 un valor de 30488.99 millones de ddlares lo cual indica que existe
gran cantidad de dinero que se mueve en la economia ecuatoriana y estara disponible para
que los agentes econdmicos realicen transacciones, esto como consecuencia de la mayor
entrada y salidas de divisas.

Figura 5

Evolucion de la oferta monetaria del Ecuador durante el periodo 2013-2023.
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Nota. Fuente: Elaboracion propia con datos del (BCE, 2023).

En la tabla 3 se presenta los resultados de la matriz de correlacion donde se demuestra
que entre la IEDM y el PIBM existe una correlacion positiva moderada, en el caso de
apertura comercial existe una correlacién moderada negativa, por otra parte, con respecto
al IPC posee una relacion negativa leve de 0.19 y por ultimo la oferta monetaria demostro
ser la mas relevante en comparacién de las demas con una correlacién negativa de 0.44
es decir que a medida que la inversion extranjera directa de la explotacién de minas y
canteras aumenta la oferta monetaria tiende a disminuir.

Tabla 3

Matriz de resultados de correlacion de modelo estimado.

Variable IEDM PIBM EO IPC M2
IEDM 1.000000 0.366473 -0.341146 -0.195819  -0.449071
PIBM 0.366473 1.000000 -0.340327 0.204812 -0.761460
EO -0.341146 -0.340327 1.000000 0.666082 -0.051147
IPC -0.195819 0.204812 0.666082 1.000000 -0.367638
M2 -0.449071 -0.761460 -0.051147 -0.367638 1.000000

Nota. Fuente: Elaboracion propia usando E-views.

3.1 Proyectos mineros estratégicos

Segun el Boletin del Sector Minero publicado por el Banco Central del Ecuador en 2023,
la inversion en este sector alcanzoé los 39,9 millones de dolares durante el primer trimestre



del afio. Ademas, las exportaciones de oro y plata registraron un notable incremento,
Ilegando a 13,46 toneladas entre enero y mayo de 2023, lo que representa un aumento del
106,96% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior (Banco Central del
Ecuador, 2023). En la actualidad, Ecuador cuenta con dos minas en fase de produccion,
las cuales han contribuido significativamente a la economia del pais. A continuacion, se
presenta una descripcién detallada de su ubicacion y su impacto econémico.

Fruta del Norte es una mina subterranea ubicada en la provincia de Zamora Chinchipe,
en el canton Yantzaza y pertenece a la empresa Aurelian Ecuador S.A., inicialmente la
inversion planificada durante toda su vida til era de USD 1.694,89 millones y se estima
para el afio 2023 una inversion aproximada de USD 59,61 millones y hasta el primer
trimestre del afio actual se ha ejecutado el 7,3% del total anual. Durante este trimestre por
concepto de impuestos pagados se alcanzé un valor de USD 22,54 millones de los cuales
se dividen en directos por un valor de USD 16,61 millones y USD 5,93 millones a
impuestos indirectos. Asi mismo se cred un total 10.832 puestos de empleo, siendo de
categoria directa 2.708 y 8.124 son indirectos.

Dentro la misma provincia, en el canton El Pangui radica el proyecto Mirador cuya
concesion pertenece a EcuaCorriente S.A. (ECSA), y para los afios de vida Util se proyecta
una inversion total de USD 2.015,00 millones; en el primer trimestre de 2023 los
impuestos pagados alcanzaron una suma representativa de USD 35,28 millones, mismos
que se clasifican en directos alrededor de USD 32,28 millones y USD 3,00 millones a
impuestos indirectos. Hasta el primer trimestre de 2023, se alcanzd 13.680 puestos de
empleo y 3.420 son empleos directos y los 10.260 restantes son indirectos.

A continuacion, se muestran los resultados de la regresion estimada donde se determina
la incidencia del sector minero en el crecimiento econdémico del Ecuador. En la tabla 4 se
observa tanto que la variable de exportaciones y recaudacién tributaria minera se
aproximan a 1 lo cual indica que si existe un alto grado de correlacion por ello deducimos
que si son importantes dentro de la regresion lineal. En consecuencia, un incremento en
las variables explicativas proporcionara un aumento del PIB.

Tabla 4

Matriz de resultados de correlacion de modelo estimado.

Variable PIB EXPM RTM

PIB 1.000000 0.688630 0.873056
EXPM 0.688630 1.000000 0.878234
RTM 0.873056 0.878234 1.000000

Nota. Fuente: Elaboracion propia usando E-views.

En la tabla 5, el valor de probabilidad de la recaudacién tributaria es inferior a 0.05
indicando que su valor si es significativo para el modelo estimado, sin embargo, las
exportaciones mineras resultaron no significativas. Analizando el R-cuadrado ajustado



observamos que aproximadamente el 78,89% de la variabilidad de PIB real puede ser
explicada por las variables independientes incluidas.

Tabla 5

Matriz de resultados estimados para la regresion lineal.

Variable Coeficiente Error Estadistico T  Prob
Estandar

C 98200000000 1620000000 60.6772 0.0000

EXPM -2.0233 2.0121 -1.0056 0.3441

RTM 117.8662 34.1297 3.4535 0.0087

R-cuadrado 0.788909

ajustado

Estadistico F  14.94917

Prob(F-
statistic) 0.001986

Nota. Fuente: Elaboracion propia usando E-views

4. Conclusiones

La investigacién indica que la construccion de un modelo econométrico para analizar los
elementos clave que influyen en la inversion extranjera directa representa un desafio
significativo. La complejidad radica en la heterogeneidad de factores econémicos,
sociales e institucionales que afectan el flujo de capitales internacionales. La tarea se
complica aln mas al intentar adaptar este modelo a un sector econémico especifico,
considerando que la mayoria de los estudios presentan resultados desde una perspectiva
mas amplia y no se enfocan en sectores particulares. Por ende, es esencial adoptar una
perspectiva integral que contemple el conjunto de factores que podrian influir, para lograr
una estimacion precisa y de gran relevancia.

Es crucial considerar las condiciones especificas del pais al que se desea invertir,
particularmente en aquellos que ofrecen incentivos para atraer capital extranjero. Estos
incentivos pueden resultar en un aumento de empleo y en el incremento del volumen de
exportaciones, entre otros beneficios econémicos. En el caso de Ecuador, el sector minero
es visto como estratégico debido a la abundancia de recursos naturales disponibles para
la explotacion. No obstante, existen debates sobre la viabilidad de proyectos mineros a
gran escala, ya que estos podrian comprometer recursos vitales como las fuentes de agua,
ademas de impactar negativamente en la biodiversidad y en las comunidades cercanas a
las areas de extraccion.

Segun los datos se determina que el sector que posee grandes flujos de capital extranjero
es el de explotacion de minas y canteras, pero en los Gltimos afios ha disminuido debido



a que no existen nuevos proyectos de inversion, ademas los principales paises de donde
proviene el capital son China y Canada lo cuales también invierten dentro del mismo
sector.

En conclusion, el modelo econométrico adaptado para analizar las variables
determinantes de la inversion extranjera directa en el sector de explotacion de minas y
canteras en Ecuador no evidencio una relacion fuerte en la mayor parte de sus variables
explicativas. Este hallazgo representé un desafio en el desarrollo del modelo.
Adicionalmente, se investigd el impacto del sector minero en el crecimiento econémico
del pais mediante regresiones lineales, revelando que la recaudacion tributaria
proveniente de la mineria es un factor de considerable influencia, con un valor
estadisticamente significativo.

Es crucial que el gobierno implemente las medidas apropiadas para consolidar la
estabilidad econémica, social y politica de la nacion. Esto incentivara a los inversores a
considerar a Ecuador como un destino confiable y prospero para sus inversiones. Ademas,
es importante reconocer y fortalecer otros sectores estratégicos, teniendo en cuenta que
los recursos naturales son finitos. Por lo tanto, se aconseja que los ingresos generados se
reinviertan en areas vitales como la agricultura, el turismo y el desarrollo tecnolégico,
asegurando asi un crecimiento sostenible y diversificado para el futuro del pais.
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