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Resumen

La reactivacion econémica en Ecuador se ve afectada por diversos obstaculos que dificultan su progreso.
Los principales factores que contribuyen a esta situacion son: el alto riesgo pais, que genera desconfianza
entre los inversores internacionales, lo cual limita la entrada de capital extranjero y dificulta la financiacion
de proyectos productivos, afectando el crecimiento econdémico. La inestabilidad politica y la incertidumbre
institucional crean un entorno de riesgo para las inversiones, tanto locales como extranjeras. Esta
inestabilidad desincentiva a los empresarios a invertir y expandir sus negocios en un ambiente volatil. El
aumento en las tasas de interés encarece el crédito para empresas y consumidores, lo que limita la capacidad
de inversion y consumo, pudiendo conducir a un estancamiento econémico al reducir la demanda agregada.
Estos tres aspectos estan interconectados y se refuerzan mutuamente. Un elevado riesgo pais puede
contribuir a la inestabilidad politica, y viceversa. A su vez, la inestabilidad politica y el riesgo pais elevado
pueden conllevar un incremento en las tasas de interés, lo que complica la recuperacién econémica. Para
lograr una reactivacion econémica sostenible es crucial abordar estos desafios de manera integral. Se
requieren medidas que reduzcan el riesgo pais, fortalezcan la institucionalidad y promuevan la estabilidad
politica. Ademas, es esencial implementar politicas que promuevan el acceso al crédito a tasas
competitivas, estimulando la inversion y el consumo. La reactivacion econémica en Ecuador exige un
enfoque holistico para superar los obstadculos que la dificultan. La reduccion del riesgo pais, la
consolidacion de la estabilidad politica y la facilitacion del acceso al crédito a tasas competitivas son

aspectos fundamentales para lograr un crecimiento econémico sostenido e inclusivo.

Palabras claves: Ralentizacion, reactivacion, economia, factores, politicas, riesgo pais, inestabilidad.



Abstract

The economic reactivation in Ecuador is affected by various obstacles that hinder its progress. The main
factors that contribute to this situation are: the high country risk, which generates distrust among
international investors, which limits the entry of foreign capital and makes the financing of productive
projects difficult, affecting economic growth. Political instability and institutional uncertainty create a risky
environment for investments, both local and foreign. This instability discourages entrepreneurs from
investing and expanding their businesses in a volatile environment. The increase in interest rates makes
credit more expensive for companies and consumers, which limits the capacity for investment and
consumption, and could lead to economic stagnation by reducing aggregate demand. These three aspects
are interconnected and mutually reinforcing. High country risk can contribute to political instability, and
vice versa. In turn, political instability and high country risk can lead to an increase in interest rates, which
complicates economic recovery. To achieve a sustainable economic recovery, it is crucial to address these
challenges comprehensively. Measures are required to reduce country risk, strengthen institutions and
promote political stability. Furthermore, it is essential to implement policies that promote access to credit
at competitive rates, stimulating investment and consumption. Economic reactivation in Ecuador requires
a holistic approach to overcome the obstacles that make it difficult. Reducing country risk, consolidating
political stability and facilitating access to credit at competitive rates are fundamental aspects to achieve

sustained and inclusive economic growth.

Keywords: Slowdown, reactivation, economy, factors, policies, country risk, instability



Tema: Andlisis de los factores que amenazan la reactivacion econémica en el Ecuador en el periodo
2022- 2023.

Introduccion

Los factores econdmicos son elementos cruciales que influyen en el desempefio de una
economia, ya sea a nivel global, nacional, regional o sectorial. Estos factores pueden clasificarse
en internos y externos, y su impacto puede ser tanto positivo como negativo en aspectos
fundamentales como el crecimiento econémico, la estabilidad de precios, el empleo y la
distribucion del ingreso. Segin Mankiw (1990), las decisiones de los consumidores, las acciones
de las empresas, los mercados y los precios son ejemplos de factores internos que afectan la
economia. Por su parte, Tapia (2023) identifica elementos que inciden en la reactivacion
econdmica, tales como el desempleo, la inestabilidad politica, las crisis financieras y la caida de

los precios del petréleo.

En el contexto ecuatoriano, la economia enfrentd en 2022 una serie de desafios tanto
internos como externos que la llevaron a una recesion. Entre los factores més significativos se
encuentran la desaceleracion econdmica, la caida del precio del petréleo, el aumento de las tasas
de interés internacionales, el crecimiento del déficit fiscal y un alto grado de informalidad laboral.
Estas condiciones resultaron en un crecimiento lento, un incremento del desempleo y un aumento

de la pobreza.

Para mitigar la crisis, el gobierno implement6 diversas medidas, como la reduccién del
gasto publico y el aumento de las tasas de interés. Aunque estas decisiones contribuyeron a
estabilizar la economia, la recuperacion fue lenta y dependié de la efectividad de las politicas
monetarias y las medidas gubernamentales. En este sentido, se promovieron politicas publicas
enfocadas en el desarrollo social y econdmico, que buscaban reactivar la economia y crear empleo
mediante la atraccion de inversiones, el apoyo a emprendimientos y la promocion de

exportaciones no petroleras.



Sin embargo, la inestabilidad politica, evidenciada por el aumento de las tensiones
sociales y el riesgo pais que super6 los 1.700 puntos en septiembre de 2022, complic6 ain més el
panorama econémico. La caida del precio del petrdleo, que se situ6 por debajo de los USD 60 por
barril, amenaz6 los ingresos del Estado, mientras que la produccién petrolera alcanzé niveles no
vistos en dos décadas. Ademas, el aumento de las tasas de interés por parte de la Reserva Federal
de EE. UU. limito el acceso al crédito externo, afectando la rentabilidad de los bancos y, por ende,

su capacidad para ofrecer financiamiento a los sectores productivos.

En este contexto de inestabilidad politica y econdmica, es fundamental analizar coémo
estos factores interrelacionados impactan la reactivacion econdémica de Ecuador y qué medidas

pueden implementarse para superar los obstaculos que enfrenta el pais.

Planteamiento del problema

Se entiende que la reactivacién econémica es la evolucion por el cual dicha economia
muestra un crecimiento y desarrollo econémico, asi como actualizaciones favorables observadas
de los indicadores econdmicos. Ecuador tuvo una reactivacion econémica luego una recesién que
fue provocada por diferentes factores como el desempleo, inestabilidad politica, caida de los precios
del petréleo, crisis financiera, infraestructura vial en deterioro y diferentes eventos naturales como

inundaciones.

3.1) Problema General:

¢Cudles son los factores que ralentizan la economia ecuatoriana durante el periodo 2022-
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3.2) Problemas especificos:

e Lainestabilidad politica y social obstaculizan la reactivacion econémica y, por ende, el crecimiento

econémico.

e Las medidas econdmicas implementadas por el gobierno actual generan una ralentizacion de la

economia.
o El desfase de la politica monetaria atenta contra la reactivacion econémica al limitar el acceso al
crédito.

Justificacion

La reactivacion econdémica es un tema crucial para el desarrollo y bienestar del Ecuador.

Los eventos anteriormente mencionados del periodo 2022-2023 generaron una ralentizacion
significativa en este periodo, por lo que su analisis profundo es fundamental para retomar la senda
del crecimiento econémico sostenible e inclusivo. Se analizard como las manifestaciones, la
inseguridad y otros factores sociales afectaron a la poblacion, particularmente a los sectores mas
vulnerables, con el objetivo de analizar las soluciones que el gobierno considero tanto en el aspecto
de crecimiento y desarrollo econémico Es importante realizar un analisis de estos factores porque
es un medio necesario para priorizar las acciones, fomentar la transparencia y rendir cuentas, asi
ayudando a la recuperacion econdmica creando estrategias para la toma de decisiones.

Este estudio generara conocimiento relevante sobre las causas estructurales que
obstaculizaron la reactivacion econdmica en Ecuador durante el periodo 2022-2023. Este

conocimiento sera de gran utilidad para, académicos en el ambito pablico, privado y social.



Objetivos

5.1) Objetivo general

Analizar los factores que ralentizan la economia ecuatoriana durante el periodo 2022-2023,
con un enfoque en las secuelas de la pandemia de COVID-19 y su impacto en la reactivacion

econdmica.

5.2) Objetivos especificos

1. Identificar los principales factores que amenazaron la reactivacion econdmica en Ecuador
durante el periodo 2022-2023, incluyendo las secuelas de la pandemia de COVID-19.
2. Evaluar las medidas econdémicas implementadas por el gobierno ecuatoriano en respuesta a

la crisis econdmica generada por la pandemia y su efectividad en el periodo 2022-2023.

3. Analizar el impacto de las politicas monetarias y fiscales en la recuperacion economica del
pais, considerando el contexto post-pandemia y los desafios estructurales que enfrenta

Ecuador.



Marco teérico y conceptual

6.1) Marco Tedrico
Segun Schumpeter (1942), la reactivacion econdmica se caracteriza por un proceso de "destruccion creativa".
Este concepto se refiere a como las empresas innovadoras emergen como competidoras al introducir
tecnologias y modelos de negocio novedosos. Este fendmeno no solo impulsa el progreso econémico, sino
gue también implica la eliminacién de estructuras econémicas obsoletas, lo que permite la renovacion y

evolucion constante de la economia.

Por su parte, Kaldor (1966) sostiene que la reactivacion econdmica es una fase fundamental de
transformacion en la que los recursos se reasignan de sectores de baja productividad a sectores de alta
productividad. Esta reasignacion no solo fomenta una competencia mas intensa, sino que también promueve
un uso mas eficiente de los recursos, estimula la innovacion y favorece el desarrollo en los sectores mas
dinamicos de la economia. Kaldor argumenta que este proceso de reorganizacion econémica mejora la
eficiencia y productividad general, contribuyendo asi a la generacion de empleo y al crecimiento sostenible a

largo plazo.

La Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL, 2022) también enfatiza que la
reactivacion econémica debe ir acompafiada de inversion, educacion y capacitacion, implementadas a través
de politicas econémicas que aborden las desigualdades sociales. Estas politicas deben fomentar la
productividad, diversificar la economia y fortalecer la infraestructura. La cooperacién entre los sectores
publico, privado y la sociedad civil es esencial para lograr una reactivacién econémica sostenible y un

crecimiento estratégico.

En el contexto ecuatoriano, la reactivacién econémica se presenta como una fase crucial para transformar la

economia, promoviendo una asignacion mas eficiente de recursos y estimulando la innovacion en sectores



dindmicos. Esto podria resultar en un crecimiento econémico mas sélido y sostenible.

Es importante destacar que el crecimiento econémico a largo plazo requiere una reactivacion robusta; una
reactivacion débil o temporal no garantiza un crecimiento sostenido. Este proceso implica que la sociedad de
un pais avanza hacia niveles sucesivos de satisfaccion a través de un crecimiento sostenido y permanente, asi
como una transformacion constante de sus estructuras, incluyendo cambios en la produccion y el empleo

(Myrdal, 1974).

Tras la pandemia de COVID-19 y otros factores que impactaron la economia ecuatoriana, el pais experimento
un proceso de recuperacion y crecimiento econdémico durante el periodo 2022-2023. Esta reactivacion fue
impulsada por decisiones y politicas econémicas estratégicas que generaron un panorama esperanzador,

incluyendo un aumento en la produccién de bienes y servicios y la creacién de empleo.

Las politicas pablicas, segun Parada (2002), se definen como el programa de accién de una autoridad pablica
o el resultado de la actividad de una autoridad con poder y legitimidad gubernamental. Estas politicas abarcan
un amplio espectro de acciones e intervenciones del Estado que buscan abordar problemas sociales, politicos,
econdmicos y ambientales. Dentro de este marco, la politica fiscal y la politica monetaria juegan un papel

crucial en la toma de decisiones.

Musgrave (1969) define la politica fiscal como el uso de instrumentos de gasto e ingresos publicos para
influir en la economia. Por lo tanto, el gobierno puede implementar medidas fiscales, como la reduccién de

impuestos o el aumento del gasto publico, para estimular la economia.

La politica monetaria, segun Bernanke (2005), se refiere al uso de instrumentos monetarios por parte del

Banco Central para influir en la economia, especialmente en el control de la inflacion. Esto incluye medidas

como la reduccion de tasas de interés para incrementar la liquidez en la economia.
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En resumen, las politicas pablicas buscan el bienestar general de la sociedad, promoviendo la justicia social y

econdmica, y son fundamentales para la reactivacion y el crecimiento econdmico sostenible en Ecuador.

6.2) Marco conceptual

Reactivacion econdémica: "Proceso mediante el cual una economia determinada presenta
un crecimiento econémico, asi como mejoras observables en variables como el empleo o la renta.
Esto, tras una crisis econdémica que provoco un hundimiento de estos indicadores™ - Morales (2021).

Crecimiento economico: “El crecimiento econémico no es un fin en si mismo, sino un
medio para mejorar la calidad de vida de las personas" - Chang (2005).

Inversién: "La inversién representa el desembolso de recursos con la expectativa de obtener beneficios
o rendimientos en el futuro™ - Solow (2007).

Crisis econdmica: "Una crisis econdmica es una situacién en la que una economia
experimenta una recesion severa, caracterizada por un declive significativo en la actividad
econdmica y el aumento del desempleo” - Reinhart (2008).

El riesgo pais: "El riesgo pais refleja la incertidumbre sobre la capacidad de un pais para
cumplir con sus compromisos de deuda y mantener su estabilidad econémica en el futuro" -
Obstfeld (2014).

Politica monetaria: "La politica monetaria se utiliza para ajustar las condiciones financieras
y monetarias en la economia, con el objetivo de lograr estabilidad de precios y un alto nivel de

empleo” - Bernanke (2012).
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Ralentizacion: “Es la accion que permite lograr que algo se vuelva mas lento o se desarrolle

con menor rapidez” -Porto, J. P., & Merino, M. (2013).

En términos econdmicos la ralentizacion es utilizado para describir una disminucion en
la tasa de crecimiento econdmico de un pais o regién. Esta disminucion puede manifestarse en
una menor produccion de bienes y servicios, una reduccién de las inversiones, un aumento del
desempleo y una caida en el consumo.

Factores internos. - Son las caracteristicas propias de la economia, como la
infraestructura, el capital humano, la productividad, las instituciones, las politicas econdémicas y
la capacidad de innovacion. Estos elementos internos influyen en la capacidad de una economia
para crecer de manera sostenible y alcanzar un mayor nivel de desarrollo econémico. Romer
(1990) destaca la importancia de los factores internos, especialmente la innovacién y la
acumulacién de capital humano, en el crecimiento econémico a largo plazo. Romer es conocido
por su teoria del crecimiento enddgeno, que enfatiza la importancia de la inversion en
investigacion y desarrollo como motor del progreso econémico

Factores externos. - Son aquellos elementos que provienen del entorno internacional o de
relaciones comerciales y financieras internacionales. Estos pueden incluir la disponibilidad de
mercados externos, la estabilidad econdmica global, los flujos de inversion extranjera directa, los
acuerdos comerciales internacionales y los cambios en los precios de los productos béasicos, entre
otros aspectos. Sachs (1990) destaca la influencia de los factores externos, como la ayuda exterior,
las politicas comerciales y las instituciones internacionales, en el desarrollo econémico de los

paises en desarrollo.

Marco metodoldgico
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El presente articulo académico se realizara a través de una investigacion descriptiva. Segln
Kerlinger (1973), un estudio descriptivo busca caracterizar y analizar un fenémeno o situacion sin
establecer relaciones causales, centrandose en recolectar informacion sobre las caracteristicas,
comportamientos y relaciones existentes en una poblacién o contexto especifico. En este caso, la
investigacion descriptiva permitird detallar los factores que han amenazado la reactivacion
econdmica en Ecuador durante el periodo 2022-2023, brindando una imagen clara y completa de
la situacion actual.

El enfoque cuantitativo se fundamenta en un esquema deductivo y l6gico que busca
formular preguntas de investigacion e hip6tesis para posteriormente probarlas (Segun Sampieri R,
2004).

Por lo tanto, esta investigacion descriptiva con enfoque cuantitativo sera una herramienta
relevante para indagar sobre la economia, permitird comprender la situacién del pais en el periodo
2022-2023 para analizar las decisiones tomadas por el gobierno nacional. la cual se basara en un
enfoque metodoldgico cuantitativos.

Se utilizaran las siguientes técnicas de recoleccion de datos mediante una revision
documental que analizara informacién de fuentes secundarias, como informes oficiales, articulos
de prensa, estudios académicos y datos estadisticos también son utilizados de paginas web, revistas,
periodicos, registros publicos, articulos entre otros. En los andlisis de datos se examinaran
estadisticas sobre el crecimiento econdémico, la pobreza, la inseguridad y otros indicadores
pertinentes. Para la recopilacion de informacion se usard fuentes como: Instituciones
gubernamentales (BCE, ministerio de economia y finanzas, INEC), Organismos internacionales

(Banco mundial, FMI, CEPAL, BID).

Interpretaciones

La reactivacion econdmica en Ecuador es el conjunto de medidas y estrategias

implementadas por el gobierno, sector privado y otros actores con el objetivo de impulsar el
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crecimiento econdmico del pais tras la crisis generada por la pandemia del COVID-19 y otros
factores. Esta reactivacion busca recuperar los niveles de produccién, empleo, inversién y
consumo que se vieron afectados durante la crisis. Se espera que este proceso genere mayores
ingresos para la poblacion, mejore la calidad de vida y reduzca la pobreza. Durante el periodo
2022-2023, la economia ecuatoriana ha experimentado una desaceleracion debido a la

confluencia de diversos factores internos y externos:

Factores externos: inestabilidad geopolitica la guerra en Ucrania y las tensiones
geopoliticas han generado incertidumbre en los mercados internacionales, lo que ha impactado

negativamente en el precio del petréleo y otras materias primas.

Figur
al

Analisis de la caida del petrdleo periodo 2022-2023

En Feb Mar Abr May lJun Jul Ago  Sep Nov  Dic

500.000,00
450.000,00
400.000,00
350.000,00
300.000,00
250.000,00
200.000,00
150.000,00
100.000,00
50.000,00
0,00

W2022 m2023
Fuentes: Banco Central del Ecuador

Nota: Comparacion entre el afio 2022-2023 en la produccion de petrdleo.

Interpretacion: La figura 1 revela una notable disminucién en la produccion de petréleo
en Ecuador durante 2023 en comparacién con 2022. En 2022, la produccion alcanzé un promedio

de 493,424 barriles por dia, con febrero destacAndose como el mes de mayor produccion,
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alcanzando 498,707.32 barriles, mientras que diciembre marc6 el minimo con 262,470.61 barriles
por dia. Esta tendencia a la baja se acentu6 en 2023, donde la produccion promedio se situ6 en
455,069.02 barriles por dia. Noviembre fue el mes con la mayor produccion de ese afio, con
492,543 barriles, pero febrero registré la menor produccion, con solo 245,912 barriles por dia. En
términos absolutos, la caida en la produccion de barriles de 2023 respecto a 2022 fue de 18,489.82

barriles diarios, lo que equivale a una disminucion del 3.10%.

Esta reduccion en la produccion de petrdleo se produjo en un contexto de medidas de
ajuste fiscal y tributario implementadas para estabilizar la economia ecuatoriana y prevenir una
crisis fiscal, en respuesta a la caida de los precios del petréleo. La disminucion en el precio del
petroleo ha tenido un efecto adverso en los ingresos fiscales del pais, o que a su vez ha contribuido

al aumento de la inflacion.

Ademas, el enfriamiento de la economia global ha exacerbado la situacion, resultando en
una desaceleracion del crecimiento economico a nivel mundial. Esta desaceleracion ha reducido
la demanda de las exportaciones ecuatorianas, afectando negativamente al sector externo de la
economia del pais. En conjunto, estos factores externos han amenazado la reactivacién econémica
de Ecuador, limitando su capacidad para recuperarse de las crisis previas y obstaculizando el

crecimiento sostenible.

Factores internos: Varios factores, como la baja inversién, la inestabilidad politica y la alta
carga fiscal, desalentaron la inversién privada, lo que a su vez limité el crecimiento econémico y
la generacion de empleo. En los afios 2022-2023, las tasas de desempleo permanecieron altas, lo

gue impactd negativamente en los ingresos de la poblacion y restringié la demanda interna.

El alto nivel de desempleo en los afios 2022-2023 significd que habia menos personas
trabajando y generando ingresos. Esto condujo a una disminucion en los ingresos de la poblacién,
lo que a su vez limito la capacidad de las personas para gastar en bienes y servicios, restringiendo

asi la demanda interna de la economia. Esta menor demanda interna afect6 a las
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empresas, disminuyendo su capacidad de crear empleo y contribuyendo a un ciclo negativo en la

economia.
Tabla 1
Analisis de la tasa de desempleo 2022-2023
Nacional Area
Periodo Indicador Estimador Total Urbano Rural
2022 Desempleo | Indicador 4,4% 5,5% 2,2%
2023 Desempleo |Indicador 3,8% 5,0% 1,6%

Fuente: ENEMDU.

Nota: En latabla No 2 se observa el desempleo nacional durante el afio 2022-223 dividido en areas
rural y urbano.

Interpretacion: EI mercado laboral ecuatoriano durante los afios 2022 y 2023 se caracterizo por un
panorama complejo, con fluctuaciones en las tasas de desempleo y marcadas disparidades entre diferentes
grupos poblacionales. Segun los datos de la Encuesta Nacional de Empleo, Desempleo y Subempleo
(ENEMDU), el afio 2022 comenzd con una tasa de desempleo del 4,4% a nivel nacional, lo que represent6
un desafio considerable, especialmente para grupos vulnerables en zonas rurales. Aunque se observé una
tendenciaa la baja en la tasa de desempleo a lo largo de 2022, alcanzando un 3,8% en 2023, la informalidad
laboral, que afecta a mas del 60% de los trabajadores en el pais, se consolidé como uno de los principales

obstéaculos para la mejora del empleo.

La precarizacion del trabajo, caracterizada por contratos temporales y salarios bajos, limit6 las
oportunidades de insercién laboral digna, lo que a su vez afectd la capacidad de los trabajadores para
contribuir al crecimiento econémico. Las cifras de desempleo variaron significativamente segin la
ubicacion geografica; en 2022, el desempleo urbano era del 5,5%, mientras que en las zonas rurales era del
2,2%. Aunque en 2023 se observo una ligera mejora, con un desempleo del 5% en las zonas rurales y una
disminucion del 0,6% en el desempleo urbano, el problema del desempleo en Ecuador sigue siendo

estructural y requiere soluciones integrales.
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Estos factores internos, como la alta informalidad y la precarizacion laboral, amenazan la reactivacion
economica del pais, ya que limitan la capacidad de los trabajadores para generar ingresos estables y
contribuir al consumo interno. La creacién de empleo decente y la atencion a las necesidades de los grupos
vulnerables son esenciales para avanzar hacia un mercado laboral mas inclusivo y dindmico, lo que a su vez
es crucial para fomentar un crecimiento econémico sostenible y robusto en Ecuador. Sin estas reformas, la

economia ecuatoriana podria enfrentar dificultades significativas en su camino hacia la recuperacion.

Figura 2
Analisis de la inversion extranjera directa periodo 2022-2023

USD mill Fuente: Ministerio de Produccién, Comercio Exterior, Inversion y Pesca.
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Nota: En lafigura No 2 se observa la evolucion de la inversion extranjera directa periodo 2022- 2023.

Interpretacion: La figura nimero 2 muestra la inversion extranjera directa (IED) en millones
de dolares estadounidenses (USD) en los afios 2022 y 2023. En 2022, la IED fue de 879 millones de
USD, mientras que en 2023 fue de 372 millones de USD, lo que representd una disminucion de 507

millones de USD de un afio a otro, indicando una caida significativa. Esto
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sefiala que la inversion extranjera directa disminuy6 en 2023, lo que podria haber sido causado por

diversos factores, tales como:

La economia global habia enfrentado una serie de desafios en los dltimos afios, como la
pandemia de COVID-19 y la guerra en Ucrania. La inversion extranjera disminuy6 debido a la
incertidumbre generada en los inversores, desalentando la inversion a largo plazo. Ademas, los
desastres naturales como las inundaciones que afectaron a Ecuador en 2022 ocasionaron pérdidas
econdmicas e influyeron en las decisiones de los inversionistas. Para atraer una mayor inversion
extranjera y consolidar la recuperacion econémica, el pais necesitaba crear un clima de negocios

maés favorable, fortalecer las instituciones y promover la transparencia.

La inestabilidad politica y social se erigen como obstaculos significativos para la
reactivacion econémica, impidiendo que un pais alcance su méaximo potencial de crecimiento. Esta
compleja relacion se manifiesta a través de diversos mecanismos que afectan negativamente el
clima de negocios, la inversion, el consumoy la confianza de los consumidores. Dicha inestabilidad

gener0 incertidumbre y desconfianza entre los inversores, tanto nacionales como extranjeros.

La inestabilidad politica en Ecuador entre los afios 2022 y 2023 ha sido llena de
incertidumbres. Existieron muchas protestas, cambios frecuentes en el gobierno y desacuerdos
entre los diferentes grupos politicos. Esto hizo que los inversionistas sintieran mas miedo de que
Ecuador no pudiera cumplir con sus deudas, lo que causé problemas. El resultado fue que el riesgo
de invertir en Ecuador aumenté mucho, haciendo que fuera mas dificil y caro para el gobierno y

las empresas conseguir dinero prestado. Ademas, menos empresas extranjeras
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invirtieron en Ecuador y la economia tuvo un receso. Lo cual ha provocado un riesgo pais significativo.

Figura 3
Analisis del riesgo pais periodo 2022-2023.
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Nota: En la figura No3 se observa la evolucién del riesgo pais causado por la inestabilidad politica durante

el afio 2022 y 2023.

Interpretacion: la figura 3 muestra cdmo evoluciono el riesgo pais en Ecuador durante el periodo
2022-2023. Se observa que el riesgo aumentd gradualmente durante este periodo. En enero del afio 2022,
el riesgo pais era de 768 puntos, pero en diciembre del mismo afio habia subido a 1250 puntos. Para enero

del afio 2023, el riesgo pais se situaba en 1216 puntos, y se incrementd a 2055 puntos en diciembre.
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Este aumento en el riesgo durante el periodo sefialé problemas para la economia ecuatoriana, los
inversores perdieron confianza en la capacidad del pais para resolver y estabilizar su economia. Los gobiernos

tomaron medidas para reducir el déficit fiscal mediante la optimizacion del gasto publico.

Si bien es cierto que la economia ecuatoriana experiment6 una ralentizacion en el periodo 2022-
2023, es importante analizar las medidas econémicas implementadas por los gobiernos de turno de manera
contextualizada y considerando diversos factores que incidieron en este resultado. Durante el periodo de
2022-2023 estaban presente las medidas econémicas implementadas por el gobierno de Lenin Moreno tales

como:

1. La Ley de Crecimiento Econdmico y Atraccidn de Inversiones tuvo como objetivo atraer
inversion extranjera y nacional mediante incentivos fiscales, simplificacion de tramites y reformas

laborales. Esta medida resulté en la creacion de nuevas empresas y en la generacion de empleo.

2. En relacidn al control del gasto publico, el gobierno implementé medidas para reducir el gasto,
como la racionalizacién de la burocracia y la optimizacion de compras gubernamentales. El propésito era

disminuir el déficit fiscal y estabilizar la economia.

3. Se tomaron medidas para fortalecer el sector financiero, incluyo la creacioén de un fondo de
liquidez para las micro, pequefias y medianas empresas (MIPyMES) y mejoras en la supervision bancaria.

Estas acciones aumentaron la disponibilidad de crédito y respaldaron al sector productivo.

4. En cuanto a la negociacién con los acreedores, el gobierno logré una reestructuracion de la

deuda externa, reduciendo asi los pagos de intereses y mejorando la situacion fiscal del pais.

5. Se identificaron factores estructurales que representaban desafios para la economia, como la
rigidez del mercado laboral, la alta carga fiscal y la baja productividad. Estos elementos limitaron el

crecimiento econdmico y la creacion de empleo en el pais.
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Es importante destacar que las medidas econémicas implementadas por los gobiernos en 2022-
2023 no fueron las Unicas causantes de la ralentizacion de la economia. La inestabilidad politica y social,
el contexto internacional adverso y los factores estructurales también jugaron un papel importante. Si bien
algunas de las medidas, como la Ley de Crecimiento Econémico y Atraccion de Inversiones, su efecto en

el corto plazo fue limitado debido a los factores mencionados anteriormente.

En conclusion, la ralentizacion de la economia ecuatoriana en 2022-2023 fue el resultado de una
combinacion de factores internos y externos. Si bien las medidas econémicas implementadas por el
gobierno buscaban impulsar el crecimiento, su impacto fue limitado debido a la inestabilidad politica y

social, el contexto internacional adverso y los factores estructurales que enfrenté el pais.

Durante el periodo 2022-2023, la economia global experimentd un complejo panorama marcado
por la recuperacion post-pandemia, el aumento de la inflacion y las tensiones geopoliticas. En este contexto,
la politica monetaria jugd un papel crucial en la modulacion del crecimiento econdmico. Sin embargo, en
algunos paises como Ecuador, surgié un desajuste entre las medidas monetarias y las necesidades de

reactivacion econdmica, lo que generd un impacto negativo en el acceso al crédito.

En el contexto ecuatoriano de los afios 2022 y 2023, el incremento de la tasa de interés de referencia
por parte de los bancos para frenar la inflacion plante6 desafios significativos. Aunque esta medida era
crucial para controlar el aumento de precios, también tuvo efectos contractivos en la economia local. El
encarecimiento del crédito y la desmotivacion a invertir que resultaron de ello podrian haber impactado
negativamente en el crecimiento econémico del pais. Ademas, la reduccién de la liquidez debido al

endurecimiento de la politica monetaria representd un obstaculo adicional.

Esta reduccion en la disponibilidad de crédito dificulta el acceso a financiamiento para empresas
y familias ecuatorianas, especialmente aquellas pertenecientes a sectores mas vulnerables, lo que puede
frenar el desarrollo econdmico y la generacion de empleo. La combinacion del aumento en las tasas de

interés y la menor liquidez plantea limitaciones para el crecimiento en Ecuador. Las empresas podrian
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enfrentar dificultades para obtener el financiamiento necesario para expandir sus operaciones, mientras
gue las familias podrian ver reducida su capacidad de consumo al destinar una mayor proporcion de sus

ingresos al pago de intereses.

Impacto en el acceso al crédito:

El desajuste de la politica monetaria tuvo un impacto significativo en el acceso al crédito en
Ecuador durante el periodo 2022-2023. Las siguientes observaciones lo demuestran; reduccion en la entrega
de créditos puesto que las entidades financieras, al enfrentar un mayor costo del fondeo y una menor
liquidez, se vieron obligadas a ser mas selectivas en la otorgacion de créditos. Esto se tradujo en una
disminucidn en el volumen de préstamos otorgados, especialmente a sectores considerados de mayor riesgo,
dificultades para las empresas, particularmente las pequefias y medianas, experimentaron mayores
obstéaculos para acceder a financiamiento. Esto afectd su capacidad para invertir, innovar y generar empleo.
Impactd en el consumo de las familias que se vieron afectadas por el desajuste monetario. El aumento en
las tasas de interés para créditos de consumo dificultd la adquisicion de bienes y servicios, lo que a su vez

impact6 negativamente en la demanda agregada.

En Ecuador, hay que tener en cuenta que la falta de coordinacion en la politica monetaria se vio
agravada por factores adicionales. La alta dependencia del pais en cuanto a financiamiento externo lo hizo
maés susceptible a cambios en las condiciones internacionales, especialmente a aumentos en las tasas de
interés en Estados Unidos. La inflexibilidad del mercado laboral dificulté la adaptacién de los salarios a la
nueva situacion econdémica, lo que contribuy6 a mantener la presion inflacionaria. Asimismo, la limitada
capacidad fiscal del gobierno limit6é su habilidad para implementar medidas contra ciclicas que podrian

haber atenuado los efectos del desequilibrio en la politica monetaria.

Si bien la lucha contra la inflacion es crucial, no debe hacerse a costa de sacrificar el desarrollo
econdmico. En el caso de Ecuador, se requieren politicas publicas complementarias que aborden las
rigideces estructurales y fortalezcan la institucionalidad para que la politica monetaria pueda cumplir su rol

de manera mas efectiva.
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Figura 4
Anadlisis de la afectacion en las tasas de interés a los créditos periodo 2022-2023
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Fuente: Boletin macroecondémico abril 2024 - Asobanca.

Nota: Evolucién de la tasa de interés promedio para crédito durante el periodo analizado.

Interpretacion:

La grafica muestra la evolucion de las tasas de interés referenciales en el periodo comprendido
entre diciembre de 2022 y diciembre de 2023. Se observan dos lineas que representan diferentes tipos de
tasas, la activa y la pasiva. En diciembre del afio 2022, la tasa de interés activa referencial mas alta (linea
azul) se mantuvo en un nivel creciente, oscilando entre el 8% y el 10%, terminando con 10% en diciembre
del afio 2023. La segunda tasa de interés pasiva referencial (linea naranja) muestra un comportamiento

similar, con un aumento gradual durante el afio, llegando al 6,35% en diciembre del afio 2022.

La Reserva Federal de Estados Unidos ha estado subiendo las tasas de interés desde diciembre de
2020 con el objetivo de combatir la alta inflacion. Este aumento, si bien puede ayudar a controlar la inflacion,

también encarece el crédito para empresas y consumidores, lo que podria tener un impacto
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negativo en la economia. La evolucion futura de las tasas de interés dependera de diversos factores como

la inflacién, el crecimiento econdmico Yy la situacién geopolitica.

Conclusiones

La reactivacion econdémica del Ecuador se presenta como un desafio de gran envergadura que
requiere un enfoque holistico y estratégico que aborde los diversos factores interconectados que influyen
en el desempefio econdmico del pais. Para alcanzar una recuperacion sostenible e inclusiva, es fundamental
generar un clima de negocios favorable que incentive la expansion econoémica, el fortalecimiento de las

finanzas publicas y el desarrollo de planes de contingencia ante posibles escenarios adversos.

La inestabilidad politica en Ecuador durante el periodo analizado ha generado un entorno de
incertidumbre que ha desincentivado la inversion tanto nacional como extranjera. Esta situacion de riesgo
politico ha contribuido a la contraccion econdmica al dificultar la toma de decisiones de inversion a largo
plazo por parte de las empresas. Para promover un crecimiento econémico sostenible, es crucial abordar la
inestabilidad politica y fortalecer la institucionalidad para generar confianza en los agentes econdmicos y

fomentar un ambiente propicio para la inversion y el desarrollo econdémico en el pais.

1) La reactivacion econémica del 2022-2023 se ve amenazada por una serie de factores tanto
internos como externos. Entre los factores externos encontramos el aumento de la inflacion, la
interrupcién de las cadenas de suministro y la volatilidad de los precios de las materias primas. A nivel
interno, la falta de inversion, la informalidad laboral y la débil institucionalidad también representan

obstaculos importantes.

2) El andlisis de la caida del petréleo durante el mismo periodo revela una vulnerabilidad
significativa de la economia ecuatoriana a los choques externos, especialmente en un pais donde el

petréleo representa una parte importante de sus ingresos. Esta situacién resalta la necesidad de
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diversificar la estructura productiva y fortalecer la resiliencia ante fluctuaciones en los precios internacionales

del petréleo.

3) La afectacion en las tasas de interés a los créditos en el periodo analizado refleja la importancia
de mantener un equilibrio entre la lucha contra la inflacion y el estimulo al crecimiento econémico. Politicas
publicas complementarias que aborden las rigideces estructurales y fortalezcan la institucionalidad son
fundamentales para garantizar que la politica monetaria pueda cumplir su rol de manera efectiva,

promoviendo asi un entorno propicio para la inversion y el desarrollo econdémico sostenible en Ecuador.
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