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VI. Resumen

El analisis del impacto del valor razonable en las empresas ganaderas de Ecuador
requiere un enfoque riguroso y sistematico para comprender su influencia en la
gestion financiera y operativa. Esto incluye la revisién de literatura y principios
contables relevantes, estableciendo una base tedrica sélida para definir los
conceptos y variables clave. El objetivo general es analizar el efecto del valor
razonable en los activos biologicos de las empresas ganaderas en la provincia de
Pichincha, y los objetivos especificos son determinar los beneficios y limitaciones
de este método en la gestion financiera del sector, Investigar los desafios y
oportunidades que enfrentan las empresas ganaderas al aplicar el valor razonable
en la contabilidad de sus activos biolégicos, Evaluar coémo la adopcion del valor
razonable afecta la valoracion de los activos biolégicos en las empresas
ganaderas de la provincia de Pichincha. La investigacion sera cuantitativa,
enfocada en 27 empresas de diferentes tamanos (grandes, medianas, pequefias
y microempresas) segun la Clasificacién Nacional de Actividades Economicas. Los
resultados muestran que la mayoria de las empresas encuestadas son pequefas
(63%), seguidas por medianas (19%) y grandes (18%), proporcionando una vision
integral del sector ganadero en Pichincha. La investigacion revela que las
empresas grandes tienden a valorar sus activos biolégicos con mayor frecuencia,
lo que sugiere una necesidad de datos més actuales para decisiones estratégicas,
aunque existe una percepcion mixta sobre la precision del valor razonable.
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VIl. Abstract

Analysis of the impact of fair value on livestock companies in Ecuador requires a
rigorous and systematic approach to understand its influence on financial and
operational management. This includes reviewing relevant accounting literature and
principles, establishing a solid theoretical foundation to define key concepts and
variables. The general objective is to analyze the effect of fair value on the biclogical
assets of livestock companies in the province of Pichincha, and the specific
objectives are to determine the benefits and limitations of this method in the financial
management of the sector, to investigate the challenges and opportunities faced by
livestock companies when applying fair value in the accounting of their biological
assets, and to evaluate how the adoption of fair value affects the valuation of
biological assets in livestock companies in the province of Pichincha. The research
will be quantitative, focused on 27 companies of different sizes (large, medium,
small and microenterprises) according to the National Classification of Economic
Activities. The results show that the majority of the companies surveyed are small
(63%), followed by medium (19%) and large (18%), providing a comprehensive
vision of the livestock sector in Pichincha. Research reveals that large companies
tend to value their biological assets more frequently, suggesting a need for more
current data for strategic decisions, although there is a mixed perception about the
accuracy of fair value.
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1. Introduccion:

Las normas contables internacionales se han expandido para abarcar el
sector agricola, sin embargo, este sector enfrenta desafios unicos. La falta
de conocimientos técnicos especializados en contabilidad, especialmente en
la valoracion de activos biolégicos, como plantas y animales, crea
incertidumbre y complicaciones en la elaboracién de los estados financieros.
Estos activos estan sujetos a constantes cambios en valor, lo que dificulta

aun mas su contabilizacion. (Cano, 2020)

El sector agricola de América Latina, debido a la introduccion de la
industrializacion, la sustitucion de importaciones, ciertas instituciones
estatales se centraron en proporcionar incentivos tecnolégicos para la
produccion animal y vegetal. Durante la década de 1950, las subvenciones
se consideraban beneficiosas. A medida que evolucionaba el papel del
Estado en la economia, estas subvenciones resultaban menos apropiadas,
aunque se aceptaban comunmente como herramientas para internalizar los
efectos externos de las actividades economicas. (Delgado Larreategui,
2020)

Los activos biolégicos en la agricultura, como cultivos y ganado, presentan
caracteristicas tnicas que requieren un tratamiento contable especifico.
Estos activos pueden clasificarse segin su etapa de desarrollo (maduros o
inmaduros) y segun su funcién en el proceso productivo (consumibles o no
consumibles). Por ejemplo, un arbol frutal madurc es un activo biolégico no
consumible, mientras que el fruto que produce es un activo biolégico
consumible. La Norma Internacional de Contabilidad para la Agricultura (NIC
41) establece los criterios para la medicion inicial y posterior de estos
activos, asi como para el reconocimiento de los cambios en su valor
razonable. La aplicacién correcta de esta norma es fundamental para
garantizar que los estados financieros reflejen de manera precisa la
situacion financiera de las empresas agricolas y permitan a los usuarios

tomar decisiones econémicas informadas. (Goicochea Rodriguez, 2022)



El enfoque del valor razonable ha ganado importancia, casitodos los activos
pueden ser valorados utilizando este método. El objetivo del modelo de valor
razonable es determinar los montos de los activos y pasivos utilizando
informacién proveniente de los mercados. Este enfoque ha sido motivo de
debate debido a la dificultad para obtener informacién confiable en esos
contextos. (Mora, 2022)

La Norma Internacional de Contabilidad 41, aborda las actividades agricolas
y ganaderas, proporciona directrices sobre cémo manejar la contabilidad,
presentar los estados financieros y revelar informacién en las empresas
dedicadas a este sector econémico. Este ambito tematico no ha sido
abordado por otras normativas, y el propésito de las NIC es proporcionar un
marco de registro y calidad contable que promueva la transparencia en la
informacién generada por las distintas areas. (Moran Franco, 2021)

La adopcion de la NIC 41 en el sector agropecuario, como en el caso de
Panamé, es fundamental para garantizar la fiabilidad y la precision de los
estados financieros. Al utilizar esta norma, las empresas agricolas pueden
reflejar de manera mas exacta las ganancias o pérdidas derivadas de sus
operaciones, lo que a su vez facilita la toma de decisiones informadas.
Ademas, la implementacién de la NIC 41 requiere una capacitacion
adecuada del personal contable para asegurar que los cambios en los
activos biologicos sean registrados de manera correcta y oportuna.(Arrocha,
2022)

La contabilizacion de los activos utilizando el valor razonable suele
dificultarse, pero la NIC 41 proporciona diferentes métodos de medicion. El
uso del valor razonable realiza transacciones en un mercado con
participantes activos y esta premisa se cumple en Ecuador con su mercado
ganadero activo. Es crucial aplicar los procedimientos regulatorios, ya que
hay casos en los que las normativas contables y tributarias difieren entre si,
desde la aplicacion de un impuesto a la renta Unico hasta el uso de
impuestos diferidos debido a la medicién de los activos. (Benalcazar Lojan,
2023)



En el Ecuador el sistema de costeo basado en actividades proporciona la
oportunidad de registrar los costos del ganado. Identifica el costo asociado
a cada actividad con el objetivo de mejorar los procesos que puedan
representar un obstaculo para la empresa. Las Normas Internacionales de
Informacién Financiera han surgido como una conexién para oportunidades
comerciales. Proporcionan un lenguaje fiable, comparable para los estados
financieros. La comprension de las disposiciones de la NIC 41 contribuyen
a mejorar la gestién de los costos de los activos biologicos desde su
reconocimiento inicial hasta su venta. (Valencia, 2020)

El objetivo general de este estudio es analizar el impacto del valor razonable
en las empresas ganaderas de la Provincia de Pichincha en relacion con sus
activos biolégicos. Para alcanzar este objetivo, se plantea evaluar como la
adopcién de este método contable afecta la valoracién de dichos activos en
las empresas ganaderas ecuatorianas. Se investigaran los desafios y
oportunidades que enfrentan estas empresas al aplicar el valor razonable en
la contabilidad de sus activos biolégicos. Se determinaran los beneficios y
limitaciones del uso del valor razonable en la gestion financiera y en la toma
de decisiones dentro del sector ganadero de la Provincia de Pichincha.

El efecto del valor razonable en las empresas del sector ganadero del
Ecuador radica en su capacidad para proporcionar una medicién mas
precisa y relevante de los activos biolégicos. En un entorno econémico come
el ecuatoriano, donde el sector ganadero desempeifia un papel crucial en la
economia nacional, es fundamental tener una valoracién precisa de estos
activos biolégicos, (Ganado vacuno, bovino, caprino). El valor razonable
refleja los precios actuales de mercado y las condiciones econémicas, lo que
permite- a las empresas ganaderas presentar estados financieros mas
precisos para la toma de decisiones estratégicas y operativas. (Freire, 2023)

El va_lc;r razonable promueve la transparencia de la informacion financiera.
Las empresas ganaderas pueden proporcionar una vision mas clara del
valor de sus activos biolégicos, facilitando asi la evaluacion de su
desempefio financiero por parte de inversionistas y acreedores. La adopcion



del valor razonable puede ser requerida por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) u otras regulaciones contables. Las empresas
ganaderas pueden adoptar este enfoque para cumplir con los estandares
contables. (Espinola Moya, 2023)

La valoracion a valor razonable también afecta el estado de resultados de la
empresa. Si el valor de un activo aumenta, la empresa puede reconocer una
ganancia no realizada en su estado de resultados, lo que incrementara su
ingreso neto para ese periodo. De manera opuesta, si el valor de un activo
disminuye, la empresa debera reconocer una pérdida, lo que reducira su
ingreso neto. Este enfoque también se aplica a los pasivos: si el valor
razonable de un pasivo aumenta, la empresa puede registrar una pérdida, y
si disminuye, se puede registrar una ganancia.(Pérez, 2020)

El Ministerio de Agricultura y Ganaderia en sus estadisticas entre los afios
2018 y 2021, el Producto Interno Bruto (PIB) oscilé entre el 8% y el 9%, lo
que refleja un buen rendimiento del sector agricola. El sector agropecuario
se divide en dos actividades principales, EI Panorama Agroeconomico
proporcionado anualmente por el MAGAP, las actividades primarias son la
agricultura, la ganaderia, las actividades secundarias se centran en la
manufactura y la agroindustria. Los informes muestran los porcentajes de
crecimiento econdémico. El uso del valor razonable en las empresas
ganaderas puede contribuir a mitigar el riesgo de sobrevaloracion o
subvaloracién de sus activos biolégicos. (Benalcazar Lojan, 2023)

La valoracion de los activos biolégicos debe hacerse considerando el valor
razonable menos los costos de venta. El valor razonable se determina
descontando del valor de mercado los gastos de transporte y otros
necesarios para llevar la produccion al centro de comercializacion, es decir,
los costos hasta el punto de venta. En cuanto a los productos agricolas
obtenidos, estos deben valorarse en el lugar de la cosecha o recoleccion,
también a valor razonable menos los costos estimados hasta el punto de
venta. (Chicaiza Tipantufia, 2024)



Reconocer y valorar los activos biologicos en la industria agropecuario
presenta desafios. La falta de comprensién de la normativa y la gestion
contable en el area conduce a que las empresas de este sector no apliquen
adecuadamente las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) para las Pequefias y Medianas Empresas. Esto genera
inconsistencias en la informacion financiera. Como resultado, se
desperdician recursos financieros. Sobrestimar el valor de un activo podria
llevar a una inversion innecesaria, lo que malgasta los recursos. (Gancino
Masabanda, 2024)

El efecto del valor razonable en las empresas del sector ganadero del
Ecuador se basa en la necesidad de utilizar un enfoque sistematico para
comprender como este método de valoracién impacta en la gestion
financiera de las empresas ganaderas. Mediante un enfoque metodologico
permite establecer una base tedrica para el estudio. Esto implica revisar la
literatura existente sobre el valor razonable y su aplicacién en el sector
ganadero, asi como comprender los principios contables que subyacen a
este método de valoracién. Esta revision permite definir claramente los
conceptos y variables clave que seran objeto de estudio. (Goicochea
Rodriguez, 2022)

En el cantén Pichincha, las empresas ganaderas sufren debido a la falta de
conocimientos y a la persistencia en métodos tradicionales de produccion,
gestion, sin adoptar innovaciones. Esto provoca una baja satisfaccion laboral
y, en consecuencia, un desempefio deficiente. La ganaderia es una
actividad.econémica clave, pero ha enfrentado crisis recientes que han
llevado a ingresos inestables. Los productos se venden a precios bajos
forzando a algunos productores a vender la mayoria de sus crias para
cumplir con sus compromisos financieros, por eso es importante medir el
efecto del valor razonable en los activos bioldgicos de las empresas
ganaderas. (Maldonado, 2023)



2. Revision de la Literatura

Los seres vivos, tanto animales como plantas, poseen la capacidad de
experimentar cambios y adaptarse a variaciones biolégicas. Estos
organismos son gestionados por una entidad, ya sea por razones legales o
de propiedad. Como resultado de este manejo, se obtienen diversos
productos agricolas que pueden ser considerados como existencias en los
estados financieros o clasificados como otros activos biolégicos. Determinar
si un elemento se cataloga como un activo biolégico a veces depende de la
finalidad para la cual se mantiene dicho activo. (Sopla Checan, 2018)

Activo: Derivado del término latino “activos”, que implica "mover hacia
adelante”, en esencia, implica tomar una accién para lograr un objetivo
especifico. Biolégico: Proviene del campo de la Biologia, con sus raices en
el griego "bios" (vida), "logia" (estudio) e “ia" (cualidad). Por tanto, en su
conjunto, biologico se refiere a la cualidad del estudio de la vida, y en este
contexto particular, se centra en las plantas ornamentales. (Mas Valle, 2019)

La medicion del activo bioldgico se lleva a cabo al inicio y al final del ciclo
contable de una entidad para la elaboracion de informes. Este proceso se
realiza determinando su valor razonable y deduciendo los gastos
relacionados con su venta. El cdlculo se realiza mediante la formula:
Medicion del Activo Biologico = Valor razonable (-) Gastos de venta. La
empresa debe poseer el activo biolégico como resultado de eventos
pasados o hechos que hayan ocurrido. Dicho activo debe generar beneficios
economicos futuros, y estos beneficios deben estar asociados con el activo
biolégico. (Sopla Checan, 2018)

La transformacion biologica, segun lo estipulado por la Norma Intemacional
de Contabilidad NIC-41, implica una serie de cambios fisicos que incluyen
la procreacion, el crecimiento, la produccion y la depreciacion o degradacion
de los activos biolégicos. Cada uno de estos cambios es observable y
evaluable, y como resultado de estas transformaciones, los activos
biolégicos experimentan cambios tanto cualitativos como cuantitativos. Los



cambios que ocurren durante la transformacion biolgica son los siguientes:

» Procreacion: Se refiere al aumento en el activo biolégico cuando se
produce reproduccion para obtener nuevos terneros o nuevas

plantas.

‘:’

Crecimiento: Implica un incremento significativo en la cantidad o una
mejora en la calidad de la especie, ya sean animales o plantas.

» Produccién: Ocurre un aumento en el activo bioldgico cuando de la
planta o animal vivo se obtiene un nuevo producto, como algodén,
leche y granos, que se consideran productos agricolas.

» Depreciacién: La disminucion del valor de un activo puede ser
causada por enfermedades, plagas o desastres naturales.

La configuracion de una organizacion puede ser vista como un sistema en
el cual un individuo o grupo elabora un plan para la produccion y distribucion
de un producto en linea con un objetivo. El éxito de una empresa se ve
beneficiado por la creatividad, el conocimiento y la capacitacion de todo su
capital humano, razén por la cual las estrategias cada vez mas avanzadas
involucran a los empleados. Las innovaciones surgen cuando se opera en
mercados en constante cambio y donde los competidores introducen
regularmente novedades. (Gancino Masabanda, 2024)

Las empresas enfrentaban dificultades para atraer nuevos inversionistas
debido a que sus estados financieros no cumplian con la normativa NIC
correspondiente. Dado el alto riesgo de inversion en las actividades
agricolas y ganaderas, los propietarios de fincas ganaderas tenian
dificultades para obtener capital de trabajo de instituciones financieras, La
falta de una valoracion precisa de sus propiedades dificultaba a los
propietarios determinar la cantidad adecuada de crédito que debian solicitar
a los bancos. Con la implementacion de la NIC 41, los activos se han
revaluado, lo que permite acceder a montos de crédito mas justos. (Moran
Franco, 2021)



La Norma Internacional de Contabilidad 41 tiene como objetivo establecer
pautas contables, la presentacion de estados financieros y la divulgacién de
informacién concerniente a la actividad agricola. En la seccién 34 se estipula
que las subvenciones gubernamentales relacionadas con activos biologicos
se valoraran al valor razonable menos los costos de venta, y se registraran
en el resultado del periodo cuando se hagan exigibles. En el caso de
subvenciones condicionadas, que dependen de emprender actividades
agricolas, la entidad reconocera la subvenciéon una vez que haya cumplido
con los requisitos establecidos. (Delgado Larreategui, 2020)

En el marco de la contabilidad financiera, la NIIF 13 proporciona una guia
exhaustiva para la medicién del valor razonable, que es fundamental para la
correcta valoracién de activos y pasivos. Segun esta norma, “el valor
razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagar por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del
mercado en la fecha de medicién”. Este principio asegura que la valoracion
se realice de manera que refleje el precio que se podria obtener en una
transaccion activa, considerando las condiciones del mercado y la
disposicion de las partes involucradas, establece un marco claro y detallado
para determinar este valor razonable, proporcionando un enfoque
consistente y confiable para evaluar la realidad econémica de los activos y
pasivos. Este marco es esencial para garantizar que las mediciones sean
precisas y representativas, facilitando una presentacion mas transparente y
fiel de la situacion financiera en los informes contables. (IFRS, 2023)

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) establecen los
lineamientos necesarios para que las empresas valoren adecuadamente los
productos agricolas o animales al reconocerlos inicialmente, asi como para
mostrar la evolucion del valor de los activos biolégicos en el tiempo en sus
estados financieros. Los estados financieros representaran de manera
precisa la realidad econdmica y financiera de la actividad agricola de la
entidad. (Gancino Masabanda, 2024)

E| valor razonable es el valor monetario por el cual un activo puede ser



intercambiado, o un pasivo puede ser cancelado, entre un comprador y un
vendedor que estén interesados, bien informados, permitiendo asi una
transferencia sin restricciones. Los activos deben ser valuados a su valor
razonable, lo que proporcionara informacién precisa para una presentacion
de los estados financieros. Esta valoracion reflejarda la transformacion
experimentada por los activos biolégicos. Este enfoque implica un cambio
en el sistema de valoracion desde su estructura, ya que implica transformar
y contradecir lo establecido hasta ahora. (Moran Franco, 2021)

Durante mucho tiempo, el costo histérico fue el modelo predominante para
la medicién contable. Sin embargo, a partir de la década de 1970, con las
transformaciones en la economia global, comenzaron a surgir
cuestionamientos sobre su capacidad para reflejar la realidad de los
negocios, lo que llevé a una disminucién en su relevancia dentro de la
normativa internacional. Esto se debi6 a que el costo histérico se basa en
valores de transacciones pasadas, que rapidamente pierden relevancia en
un entorno de mercados y negocios en constante cambio. En respuesta a
estas criticas y en busca de una representacién mas precisa de los valores
de mercado, el modelo de valor razonable gané relevancia a partir de la
década de 1990 y se consolidod con la introduccion de la NIIF 13 sobre la
Medicion del Valor Razonable. (Palomo, 2021)

Para establecer el valor razonable del sector, sus lugares de asentamiento
y resguardo deben considerar la existencia de un mercado activo en su
ubicacién y condiciones actuales. La cotizacion en el sector ganadero servira
como referencia para determinar el valor razonable del activo. En el caso de
la produccién agropecuaria, se identifica claramente la existencia de un
comercio participativo. Se utilizaran los datos formales, que estan regulado
por organismos del sector publico especializados en el ambito agropecuario.
(Chicaiza Tipantufia, 2024)

Las ventajas al seleccionar el modelo de valoracion son evidentes, ya que
proporcionan una indicacion clara del valor de la entidad o empresa en el
mercado. Ademas, los costos se calculan de manera precisa las ganancias



en el proceso de venta. Varios estudios sefialan que una de las principales
desventajas de aplicar el modelo de valor razonable es su medicion
totalmente objetiva, ya que no implica célculos o procesos matematicos para
determinar su valor. Ademas, cuando no hay un mercado activo, la
determinacién de los costos resulta innecesaria. (Chicaiza Tipantufia, 2024)

En cuanto a incentivos tributarios los articulos mencionados en la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno 2018 (LORTI) y Reglamento para la
aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno 2018, aplicados
al sector agricola ecuatoriano. (Delgado Larreategui, 2020)

Dentro de la Ley de Seguridad Social se establecen los principios
fundamentales para la contratacion de empleados. El Art. 73.- Inscripcién y
pago de aportes del afiliado. - El empleador tiene la obligacién de inscribir al
trabajador como afiliado del Seguro General Obligatorio desde el primer dia
de trabajo, y de enviar al IESS el aviso de ingreso dentro de los primeros
quince dias, excepto para los empleadores del sector agricola, quienes
estan exentos de enviar los avisos de ingreso y salida, con el tiempo de
servicio de los trabajadores acreditado. La falta de cumplimiento de esta
obligacién sera sancionada. (Goicochea Rodriguez, 2022)

El sector agropecuario, también conocido como sector primario, engloba
todas las actividades relacionadas con la produccién agricola y ganadera.
Esto incluye la agricultura, la cria de animales, la pesca, la silvicultura y la
explotacién forestal. El sector agropecuario abarca la produccion de
alimentos, materias primas y recursos naturales provenientes del medio
rural. Es un sector fundamental para la economia, ya que proporciona
materias primas para la industria y empleo a una gran parte de la poblacion.
(Delgado Larreategui, 2020)

La agricultura implica el cultivo de la tierra para producir alimentos, mientras
que la ganaderia, también conocida como actividad pecuaria, consiste en |a
cria de animales con fines de produccion alimentaria. (Moran Franco, 2021)
El sector agropecuario se caracteriza por:



» Escaso intercambio urbano - rural.
» Alta presion demografica.
» Palta una distribucion geografica de produccion.

Deficiente sistema de comunicaciones e infraestructura.

‘f

» Productividad agricola bastante reducida y comprometida.

‘f

Problemas relativos a la Formacion de capital.

» El sector de autoconsumo.

Los costos histéricos, a pesar de ser costos hundidos, proporcionan
informacién util sobre el impacto de decisiones anteriores, tanto positivo
como negativo. Aunque el conservadurismo en contabilidad no garantice la
maximizacion de beneficios, si aumenta la probabilidad de superar periodos
dificiles. Asi, los principios contables tradicicnales pueden seguir siendo
relevantes, a pesar de que no se hayan desarrollado de manera légica. Su
racionalidad es ecol6gica, es decir, estos principios surgen como resultado
inconsciente de un proceso evolutivo donde el comportamiento se adapta
gradualmente al entorno. (Braun, 2021)

La valoracién a valor razonable también afecta el estado de resultados de la
empresa. Si el valor de un activo aumenta, la empresa puede reconocer una
ganancia no realizada en su estado de resultados, lo que incrementara su
ingreso neto para ese periodo. De manera opuesta, si el valor de un activo
disminuye, la empresa debera reconocer una pérdida, lo que reducira su
ingreso neto. Este enfoque también se aplica a los pasivos: si el valor
razonable de un pasivo aumenta, la empresa puede registrar una pérdida, y
si disminuye, se puede registrar una ganancia. Estas fluctuaciones pueden
generar volatilidad en el estado de resultados, reflejando los cambios en el
valor de mercado de los activos y pasivos. (Herrera, 2020)



El uso del valor razonable permite una representacion de las realidades
econémicas. Refleja las condiciones subyacentes, ofreciendo informacion
relevante para inversionistas. Al mantener actualizados los activos Yy
pasivos, el valor razonable limita la capacidad de los gerentes para ocultar
el mal desempefio a largo plazo. Su efectividad puede verse afectada en
mercados con burbujas especulativas. Las principales criticas al valor
razonable incluyen la dificultad de estimar con precisién su valor y el riesgo
de manipulacién contable debido a técnicas de modelado complejas, asi
como la introduccién de volatilidad en los estados financieros. Se sugiere
mejorar los modelos de estimacion, lo que permitiria proporcionar sefnales
mas (tiles para la toma de decisiones econémicas. (Cruz, 2021)

Los gobiernos a nivel mundial otorgan distintos tipos de ayudas e incentivos
para promover la produccion econémica de las empresas. En Ecuador las
ayudas del sector agricola son definidas como: subsidios, incentivos,
subvenciones, y requieren de normativa internacional para su correcto
reconocimiento, valoracién, registro y presentacion. El sector agricola ha
sido catalogado como globalizado, y la inversion extranjera juntamente con
su participacion en el comercio internacional han tenido un notable
crecimiento. No obstante, poco se ha estudiado la estructura del mercado
agricola y la manera de regularlo para evitar comportamientos no
competitivos o perjudiciales para la economia de las naciones (Delgado
Larreategui, 2020)

3. Materiales y Métodos.

3.1Enfoque y alcance de la Investigacion

El tipo de investigacion es analitico-correlacional, se busca determinar el
grado de relacion o asociacion existente entre el valor razonable y su efecto
en las empresas del sector ganadero del Canton Pichincha. El enfoque del
estudio del efecto del valor razonable en las empresas del sector ganadero



del Ecuador es cuantitativo-explicativo segln Rios et al. (2023) Pretende
explicar por qué ocurre un fenémeno y en qué condiciones se manifiesta o
por qué se vinculan dos o mas variables. Es asi como, el método de
investigacién cuantitativa proporcionaréd patrones por medio de la
identificacion numérica a través de encuestas y estadisticas.

3.2Poblacién y muestra

Para el presente estudio se realizard una investigacion cuantitativa.
Tomando como poblacion una muestra de 27 empresas compuestas por
Grandes; Medianas, Pequefas y Microempresas el Total de empresas en el
afio 2023 son de 8641 Compaiilas Activas en el Ecuador segun la Clasi-
ficacién Nacional de Actividades Econémicas ClIU el sector A: Agricultura,
ganaderia, silvicultura y pesca del Ecuador en la que se divide en tres
secciones segun el ClIU A01, A02, A03 pero para este articulo se estudiara
la divisién A03 subgrupos 012, 021, 022 segun los datos recopilados por |a
(Superintendencia de Compafiias, 2024). Para la extraccion de la muestra
se tomd a las 27 empresas que representan el total de la poblacion y se
utilizara la formula de muestreo probabilistico:

= Z&Npq
T e2(N=1)+ Zipq

n

Tomando en consideracion estos elementos que conforman la formula
explicaremos el significado de cada uno de ellos para su mayor
entendimiento:

n = Tamafio de muestra N = Tamaifo de la poblaciéon o universo Z =
Parametro estadistico que depende el nivel de Confianza (NC) e = Error de
estimacién maximo aceptado p = Probabilidad de que ocurra el evento
estudiado g = (1 — p) = Probabilidad de que no ocurra el evento estudiado

ANO 2023

N = 8641



1=a=95%, (Z,= 1.96)
e =0.05

p=0.50

q=0.50, (q = 1-p)

B 1.96%(27)(0.50)(0.50) B
"= 0.052 (27 — 1) + 1.962(0.50)(0.50)

Se determin6 un tamafio de muestra de 27 empresas. Para la recoleccion
de datos, se utilizé una encuesta compuesta por 10 preguntas. El
cuestionario serd enviado por correo electronico a los contadores de las
empresas seleccionadas. Este cuestionario se enfocé en tres aspectos
principales: informacién sobre los activos bioldgicos, su impacto en la
aplicacion del valor y percepcion y satisfaccion dentro de las empresas del
sector ganadero.

3.3Recoleccién de datos

Para recopilar datos sobre el efecto del valor razonable en los activos
biolégicos de las empresas ganaderas en la Provincia de Pichincha, se
puede emplear el método de encuestas como una herramienta principal. Las
encuestas permiten obtener informacion cuantitativa y cualitativa
directamente de los actores involucrados, proporcionando una vision
detallada y representativa de la situacién actual.

Se disefiaron encuestas estructuradas que se distribuyeron a una muestra
representativa de empresas ganaderas en la provincia. Estas encuestas
incluiran preguntas especificas sobre la adopcion del valor razonable en la
valoracién de sus activos biolégicos, asi como sobre los efectos observados
en sus informes financieros y en la toma de decisiones empresariales.

3.4 Anélisis estadisticos y herramientas para emplear.

Para analizar los datos obtenidos de las encuestas, se utilizaran diversas
técnicas estadisticas que permitiran obtener una visién integral. Se realizara



un andlisis descriptivo de las respuestas. Esto implicara calcular los
porcentajes de las respuestas, entendiendo la distribucion de la adopcion
del valor razonable, los desafios percibidos y los beneficios observados.

Se llevé a cabo un analisis inferencial para determinar si existen diferencias
significativas en los datos. Se realizé una regresion lineal para investigar la
relacion entre la adopcion del valor razonable y las variaciones en la
valoracién de activos biologicos y el impacto en la toma de decisiones. Esto
permitié entender como la adopcion del valor razonable influye en estos
aspectos.
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4. Resultados

Presentaremos el andlisis de las Superintendencia de Compaiiias por afo
desde el 2020 al 2023, también los resultados de |la encuesta realizada a la
muestra de 27 empresas ganaderas en la provincia de Pichincha, al igual
que los resultados de las respuestas obtenidas. Esto nos permitira
comprender mejor como el uso del valor razonable afecta a las empresas
ganaderas de la region.

Tabla 2 Margen Neto 2020-2023

-

DESV STA MIN

ANO | MEDIA MAX MEDIANA

2020

-0,1748872

0,54210931

2,5839669

0,33007884

0,00495592

2021

-0,0647833

0,28585858

0,9628890

0,51195001

0,00972802

2022

0,02961392

0,0525725

0,0840926

0,21613195

0,0177225

2023

0,02722001

0,05321661

0,1650101

0,15254785

0,02156407

El Margen Neto muestra una tendencia de mejora a lo largo de los afios. En
2020, el margen neto promedio fue negativo (-0.1749), indicando que
muchas empresas enfrentaron pérdidas significativas, con una alta
variabilidad en sus resultados. En 2021, aunque el margen neto promedio
sigui6 siendo negativo (-0.0648), las pérdidas se redujeron, reflejando una
mejora en la eficiencia o en las condiciones operativas. Para 2022, el margen
neto promedio se torné positivo (0.0296), lo que sugiere que las empresas
en general empezaron a generar ganancias, y esta tendencia se mantuvo en
2023 (0.0272), aunque con una ligera disminucién en comparacién con el
afo anterior. La variabilidad disminuyé notablemente a partir de 2022,
indicando una mayor estabilidad en los margenes netos de las empresas.



Tabla 3 Rotacién de Activos 2020-2023

ROTACION DE ACTIVOS

ANO

MEDIA

DESV STA

MAX

MEDIANA |

2020

1,16023214

0,89638547

0,06337433

3,27243723

0,97540722

2021

1,27178378

0,94027438

0,04200816

3,33580279

1,30024807

2022

1,46517363

1,02252764

0,08379431

4,32672026

1,40132493

2023

1,36289865

0,95856538

0,11722676

3,69642526

1,2265515

La Rotacion de Activos también muestra una tendencia positiva en la

eficiencia operativa hasta 2022. En 2020, las empresas generaban en

promedio 1.16 veces sus activos en ingresos, con una variabilidad

considerable entre ellas. Este promedio aumenté ligeramente en 2021

(1.2718) y alcanzé su punto maximo en 2022 (1.4652), lo que indica que las

empresas estaban utilizando sus activos de manera méas eficiente para

generar ingresos. Sin embargo, en 2023, se observa una ligera disminucion

a 1.3629, lo que podria sugerir una pequefia reduccién en la eficiencia

operativa en ese afo. A pesar de esta ligera caida, la rotacién de activos se

mantuvo relativamente alta y consistente.

Tabla 4 Apalancamiento Financiero 2020-2023

APALANCAMIENTO FINANCIERO

ANO

MEDIA

DESV STA

MAX

MEDIANA

2020

4,79911054

10,0377674

1,06008433

53,7671259

2,22460357

2021

30,0185097

130,689998

1,02306855

682,163302

2,13057898

2022

4,80383063

8,88262013

1,04424554

46,7280784

2,29023926

2023

4,10378446

5,71724206

1,04742262

28,9348534

2,1307978

El Apalancamiento Financiero muestra una fluctuacion significativa a lo largo

de los afios, con un pico notable en 2021. En 2020, el apalancamiento



promedio fue de 4.7991, con algunas empresas extremadamente
apalancadas, como lo sugiere el alto maximo de 53.77. En 2021, el promedio
se disparé a 30.0185, impulsado por uno 0 mas casos extremos de empresas
con un endeudamiento muy alto (méximo de 682.16), lo que generé un riesgo
considerable en ese afio. Sin embargo, en 2022, el apalancamiento promedio
volvié a niveles mas moderados (4.8038), y esta tendencia de estabilizacion
continué en 2023 (4.1038). La variabilidad del apalancamiento financiero
también disminuyé después de 2021, lo que indica un retorno a practicas de
endeudamiento mas manejables y sostenibles.

Tabla 5 Roe 2020-2023

T = eV antal R

MEDIA | DESVSTA | MIN

"MEDIANA

-0,1259741

0,60509546

2,7218079

0,72284928

0,01711285 |

-0,217442

1,2649114

6,3366822

0,76825136

0,03030148

0,12867269

0,20818366

0,0083741

0,96354409

0,04617411

0,10511207

0,1097301

0,0331486

0.39890014

0,08874759

El ROE muestra una trayectoria similar al margen neto, con una tendencia
de mejora a lo largo de los afos. En 2020, el ROE promedio fue negativo (-
0.1259), reflejando las pérdidas operativas de las empresas. Esta tendencia
negativa se acentué en 2021 (-0.2174), con una mayor varabilidad en la
rentabilidad sobre el capital. Sin embargo, en 2022, el ROE se volvi6 positivo
(0.1287), indicando una recuperacion en la rentabilidad de las empresas, que
se mantuvo en 2023 (0.1051), aunque con un ligero descenso en
comparacion con el afio anterior. La mediana del ROE aumento
continuamente desde 2020, sugiriendo que un mayor numero de empresas
fue capaz de generar retornos positivos sobre su capital.



} TAMARO DE LA EMPRESA

Tamaiio de la Empresa = Paquefia = Mediana = Grande

- Ty

mm 6: Wo de las empresas éhc&obladu ’

Analisis: Las empresas '

encuestadas varian en tamafio, desde pequefias hasta grandes, aunque se
observa un mayor nimero de empresas pequefias con un porcentaje de
63%, medianas con un 19% y grandes con un 18%, lo que proporciona una
visién amplia del sector ganadero en Pichincha.

TIPO DE ACTIVO BIOLOGICO

w Ganado porcino = Ganado ovino = Ganado bovino

Analisis: Las empresas gestionan una variedad de activos biologicos. El tipo
de Activo Biolégico que tienen las empresas encuestas son el Ganado
Porcino con un 54%, Ganado ovino con un 21%, Ganado Bovino con un 25%.

La NIC 41 establece un marco contable especifico para la valoracion de
estos activos bioldgicos, y la entidad debe cumplir con los requisitos de esta
norma para presentar informacion financiera confiable y comparable.



METODOS DE EVALUACION UTILIZADOS

EEN » Costo Historico = Valor Razonable
Valor
Tabla 8: Métodos de evaluacion utilizados

Analisis: Las respuestas indican una mezcla de métodos de evaluacion, con
algunas empresas utilizando el valor razonable (74%) segin la normativa
NIIF y otras optando por el costo histérico (26%).

Podemos concluir que el método del valor razonable es el metodo de
evaluacion predominante en este conjunto de datos. Esto sugiere que las
entidades involucradas consideran que proporciona una mejor
representacion del valor de los activos y pasivos evaluados

o - FRECUENCIA DE LA VALORACION DE
Frecuencia de la valoracion de LOS ACTIVOS BIOLOGICOS
los activos biolégicos

sAnual «Trimestral = Mensusl = Semestral

Semaestral 4

Tabla 0: Frecuencia de la valoracion de los f
aclivos |




Analisis: La frecuencia de la valoracién varia, desde valoraciones anuales
(15%), semestrales (15%), trimestrales (33%), y mensuales (37%),
dependiendo de las politicas internas de cada una de las empresas
encuestadas.

La eleccion de realizar valoraciones mensuales en la mayoria de los casos
indica que la entidad busca reflejar de manera precisa los cambios en el valor
de sus activos biologicos, lo cual es coherente con los principios de la NIC
41. Sin embargo, es importante que la entidad evalle periddicamente si esta
frecuencia de valoracién sigue siendo adecuada, considerando los cambios
en las condiciones del mercado y los costos involucrados.

La alta frecuencia de valoraciones mensuales sugiere que la empresa busca
reflejar de forma precisa y actualizada el valor de sus activos biologicos, en
linea con los requerimientos de la NIC 41. Sin embargo, esta frecuencia debe
ser revisada periédicamente para asegurarse de que sigue siendo la mas
adecuada, dadas las fluctuaciones del mercado y los costos asociados.”.

J'con.ld.n que " uso del valor ZCONSIDERA QUE EL USO DEL VALOR RAZONABLE

razonable proporciona una PROPORCIONA UNA REPRESENTAGION MAS PRECISA DE
LOS ACTIVDS B8IOLOGICOS?

representacion mas precisa de

los activos biologicos? #Si =No = Np estoyseguro
RS T R }

—

Tobla 10: Empresas que consideran of uso

del valor razonable

Analisis: La mayoria de las empresas respondieron tanto afirmativamente
(41%) como negativamente (33%) incluso un porcentaje tiene dudas sobre
el uso del valor razonable (26%).



Los encuestados que respondieron Si, tienen un enfoque cuidado y una
evaluacion continua sobre sus activos biolégicos, en cambio los que
respondieron, No y No estoy seguro, carecen de informacién necesaria o no
tienen capacitaciones adecuadas de la aplicacion de la Nic 41.

(COMO HA AFECTADO EL VALOR RAZOONAQLE

e e AL BER APLICADO AL ACTIVO BIOLOGICO?
¢:Coémo ha afectado el valor

razonable al ser aplicado al activo » Aumontd significativamente  » No tuvo Impacto

biolégico? cacs
Suamente = 3 » Disminuyé ligeramente » Aumento ligeramente

= Disminuy® significativamente

Analisis: Las respuestas variaron, con algunas empresas reportando un
impacto positivo en la rentabilidad, mientras que otras en su gran mayoria
sefialaron o que no tuvo impacto (35%) o disminuyo ligeramente (30%).

El andlisis de los indicadores financieros revela una mejora significativa en
el desempefio de la empresa en los Ultimos afos. La recuperacion del
margen neto y el aumento de la rotacién de activos indican una mayor
eficiencia operativa. Sin embargo, el alto apalancamiento financiero en 2021
plantea preocupaciones sobre |a sostenibilidad de la empresa a largo plazo.
La aplicacion del valor razonable a los activos biologicos ha introducido una
mayor volatilidad en los resultados, lo que sugiere la necesidad de
implementar estrategias de gestion de riesgos mas robustas. Para mejorar
el desempefio futuro, se recomienda reducir el nivel de endeudamiento,



diversificar las fuentes de ingresos y mejorar la gestion de los riesgos
asociados con los activos biolégicos."

¢El uso del valor razonable ha EL USO DEL YALOR RAZONABLE HA
afectado la toma de decisiones AFECTADO LA TOMA DE DECISIONES
financieras en su empresa? FINANCIERAS EN SU EMPRESA?

«Si = No = Noestoyseguro

e ———————— e —

Analisis: Una parte significativa de las empresas afirmé que no (56%), el
uso del valor razonable ha influido en sus decisiones financieras, otro
porcentaje afirmé que el valor razonable si afecto la toma de decisiones
financieras (37%).

Si bien la NIC 41 exige la medicién de los activos biologicos al valor
razonable, los resultados de la encuesta sugieren que, para muchas
empresas, este cambio contable no ha tenido un impacto significativo en la
toma de decisiones financieras. Esto puede deberse a diversos factores,
como la adaptacién gradual al nuevo estandar, la influencia de otros factores
en las decisiones empresariales y la naturaleza de los activos biolégicos en
cuestion,



81 RESPONDIO *S(* EN LA PREGUNTA ANTERIOR,
:DE QUE MANERA?

Si respondié "Si" en la pregunta
anterior, sde qué manera? (puede = Mejora en la precision de las proyecciones financieras
o rmés de \ opcién) » Cambios en la inversian en activos biologicos

19 » Modificacion en la estrategia de ventas

Cambios en la inversiénen 6
activos biolégicos

Analisis: La parte de las empresas que afirmaron que el valor razonable
afecto las decisiones escogieron como opcion la mejora en la precision de
las proyecciones financieras con un 19 de las empresas encuestadas o un
70%.

La informacion proporcionada en la gréfica sugiere que el uso del valor
razonable en la contabilidad de los activos bioldgicos ha tenido un impacto
positivo en la toma de decisiones financieras de las empresas encuestadas.
Al mejorar la precisién de las proyecciones financieras, influir en las
decisiones de inversion y modificar las estrategias de venta, el valor
razonable se ha convertido en una herramienta fundamental para la gestion
de los activos biolégicos.



%Q"‘ desafios ha ‘"°°"t“d°'" LQUE DESAFIOS HA ENCONTRADO AL
mplementar el valor razonable IMPLEMENTAR EL VALOR RAZONABLE PARA
para los activos blolégicos? LOS ACTIVOS BIOLOGICOS?

« Complejidad en la valoracion = Resistencia interna al cambio

:?%'i"‘- AN 51
'Resistencia intema al 5
cambio

= Falta de datos de mercado = Costos elevados de valoracion

Falta do datos domercado 6

“Costos elovados de 5
valoracion

Andlisis: Los desafios mencionados incluyeron la complejidad en la
valoracion (41%), Resistencia interna al cambic (19%), Falta de datos de
mercado (22%) Costos elevados de valoracion (18%).

La implementacion del valor razonable para los activos biolégicos presenta
desafios significativos, pero es fundamental para garantizar la transparencia
y la relevancia de la informacion financiera. En conclusién, la implementacion
del valor razonable para los activos biolégicos es un proceso complejo que
requiere un enfoque cuidadoso y la consideracion de diversos factores. Sin
embargo, los beneficios de una valoracién mas precisa y transparente
superan los desafios asociados.
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Analisis: La mayoria de |las empresas recomendaron el uso del valor
razonable a otras empresas del sector (44%), o talvez la recomendarian
(37%) destacando sus beneficios en términos de transparencia y precision.

En conclusién, el valor razonable tiene el potencial de mejorar la calidad y la
relevancia de la informacién financiera en el sector ganadero. Sin embargo,
es necesario abordar los desafios asociados con su implementacion para
garantizar su adopcién a largo plazo.

5. Conclusiones y Discusion

« El predominio del valor razonable, especiaimente en empresas
medianas y grandes, indica una tendencia hacia métodos de
valuacion mas dinamicos y actuales, aunque no todas las empresas
estan convencidas de sus beneficios en términos de precision,

« Las empresas mas grandes tienden a valorar sus activos biologicos
con mayor frecuencia (mensual), lo cual podria indicar una necesidad
de datos mds actuales para la toma de decisiones estratégicas, a
pesar de la percepcion mixta sobre la precision del valor razonable.



El valor razonable ha influido significativamente en la toma de
decisiones financieras de las pequefias empresas, pero no tanto en
las medianas y grandes. Esto puede deberse a que las pequenas
empresas son mas agiles y pueden ajustar sus estrategias mas
rapidamente en respuesta a cambios en la valoracién de sus activos.

Es crucial proporcionar capacitacion y apoyo a las empresas para
comprender mejor y gestionar los desafios del valor razonable,
especialmente para las medianas y grandes empresas.

Las empresas deben evaluar si la frecuencia de la valoracién de los
activos biolégicos es adecuada para sus necesidades especificas y si
se puede optimizar para reducir la volatilidad sin sacrificar la precision.

La aplicacién de NIC 41 en la provincia refleja un esfuerzo por alinear
las practicas contables locales con las normativas internacionales.
Esto puede mejorar la comparabilidad de la informacién financiera y
facilitar la inversién extranjera, pero también puede requerir ajustes
significativos en las practicas contables y de valoracién locales.

La adopcién del valor razonable puede impactar en |la competitividad
de las empresas. Aquellas que gestionen de manera eficiente sus
activos biolégicos y los reporten con precisién podrian obtener una
ventaja competitiva sobre aquellas que no lo hacen. Esto es
particularmente importante para las empresas que operan en
mercados internacionales o buscan atraer inversiones externas.

La frecuencia de la valoracion puede ser un desafio, especialmente
en un entorno econdmico volatil. Las empresas deben equilibrar la
necesidad de informacién actualizada con el costo y la carga
administrativa asociados con valoraciones frecuentes. Explorar
alternativas, como el uso de modelos predictivos o la integracién de
tecnologia avanzada, podria ser beneficioso.
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