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RESUMEN

Esta investigacion tiene como objetivo medir los efectos de la Resolucion N° 586-2020-S de la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera la misma que se basa en la restructuracion
del pago de los fondos de seguros privados en las empresas aseguradoras, ubicadas en el
Distrito Metropolitano de Quito, esta resoluciéon fue emitida por el retraso de los fondos de
seguros debido a la crisis sanitaria ocurrida en el mes de marzo del afio 2020. La incorporacion
de la disposicion transitoria determina las cuotas por pagar. Siendo relevante conocer cuantas
aseguradoras cumplen con la retribuciéon mensual y si tienen liquidez para solventar las cuotas
de los meses de marzo, abril, mayo y junio. La resolucion es aplicada para todas las
aseguradoras sin excepcion.

Este articulo se sustenta con una investigacion cuantitativa aplicada a una muestra de dieciséis
empresas aseguradoras de Quito donde se evidencia, que el 87% de las entidades conocen la
resolucion y el 13% no, por lo tanto, dicho pago es progresivo de acuerdo a los registros de la
Corporacion del Seguro de Depoésitos.

Palabras claves:

Empresa, aseguradora, seguros privados, fondos, pago, prima neta, resolucion, decreto,
disposicion transitoria.

ABSTRACT

The objective of this investigation is to measure the Resolution’s effect N° 586-2020-S of the
Politic Junta and Monetary and Financial Regulation it is based in the restructuring of the private
insurance’s payment funds in the insurance companies located in the Metropolitan District of
Quito, this resolution appeared because of health crisis that occurred in March 2020. The
transitional provision's incorporation decides the dues to pay. It's relevant to know how many
insurance companies comply with the monthly salary and if they have liquidity to pay the dues for
the months of March, April, May and June. The resolution is applied to all insurance companies
without exception in order to help and safeguard the interests of both entities and their employers.

This article is supported by a quantitative investigation applied to a sample of sixteen Quito's
insurance companies where it is evidenced that 87% of the entities know the resolution and the
13% no, that's why, this payment is progressive according to the Deposit Insurance Corporation’s
records.

Keywords:

Company, insurance, private insurances, funds, payment, net premium, resolution, decree,
transitional provision.



INTRODUCCION

La Resolucion N° 586-2020-S de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera fue
propuesta por el presidente de la Republica Lenin Moreno, la cual ayuda a efectuar los pagos de
Fondos de Seguros Privados en las Empresas Aseguradoras del Distrito Metropolitano de Quito
en el periodo 2020-2021 por las cuotas atrasadas en los meses de marzo, abril, mayo y junio.

Tomando en cuenta la llegada de la pandemia del COVID-19 en marzo del 2020 se dictaron
varias resoluciones transitorias donde se especifica los beneficios a los cuales se hicieron
merecedoras las empresas aseguradoras y también se indica cémo deben realizar el pago de
las cuotas atrasadas de los fondos de seguros privados, estos datos se toman en cuenta en todo
el proceso de investigacion.

Desde el planteamiento del problema hasta el marco tedrico se efectia un andlisis especifico
con la informacién de varias instituciones que forman parte fundamental de esta investigacion,
en la metodologia se realiza un estudio de campo para recolectar datos de la muestra aleatoria
basada en dieciséis empresas aseguradoras en Quito.

Los resultados de las encuestas tienen una variacién de datos caracteristicos con los que se
logra conocer a las empresas aseguradoras que se encuentran al dia con los pagos de fondos
de seguros privados, informacién obtenida por la Corporacion del Seguro de Depositos.



EL PROBLEMA

1. TEMA

Efectos de la Resolucién N° 586-2020-S (DE LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION
MONETARIA Y FINANCIERA) reprogramacion del pago de los fondos de seguros privados en
las empresas aseguradoras, ubicadas en el DMQ en el periodo 2020 - 2021.

2. PROBLEMA DE ESTUDIO

2.1. Planteamiento del problema

Desde el 30 de junio del 2020 entré en vigencia el decreto emitido por el mandatario de la
Republica Lenin Moreno que consta de una disposicién transitoria dada por la emergencia
sanitaria Covid-19, situacion por la cual el pais entr6 en riesgo econémico, varias organizaciones
cerraron sus puertas y diversas personas se quedaron sin trabajo, su enfoque es el pago de las
contribuciones al Fondo de Seguros Privados que corresponden a los meses de marzo, abril,
mayo y junio las cuales tendran que ser pagadas a partir del cuarto mes siguiente a la entrada
en vigencia de esta ordenanza, dando como resultado un pago de cuatro cuotas equivalentes al
anterior ejercicio contable, junto con la aportacion respectiva de cada mes. Se analizara los
efectos producidos por esta disposicién y de esta forma verificar si la aplicacion de este decreto
es conveniente para las empresas aseguradoras.

2.2. Formulacion del Problema

e ;Cbmo actualmente se realizan los pagos de seguros privados?

e ;Cbmo llevar a cabo el pago del interés por mora para las empresas que tarden en
realizar los pagos por seguros privados?

e ¢ Cudles son las empresas que ya realizaron los pagos de seguros privados por la crisis
sanitaria?

e ;Cudles son los parametros que debe cumplir la empresa para acogerse a estos
beneficios?

3. OBJETIVOS
3.1. Objetivo General
Determinar los efectos de la Resolucion N° 586-2020-S (DE LA JUNTA DE POLITICA Y
REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA) reprogramacion del pago de los fondos de
seguros privados en las empresas aseguradoras, ubicadas en el DMQ en el periodo 2020-2021.

3.2, Objetivo Especifico

e Conocer los pagos de los fondos de seguros privados establecidos por la ley con su
calculo correspondiente.

o Identificar los efectos producidos en la reprogramacion de los pagos de los fondos de
seguros privados en la Corporacion de Seguros de Depdsitos.

e Evaluar las consecuencias que se encontraron en la resolucion N° 586-2020-S para
las empresas aseguradoras por la pandemia.



4. JUSTIFICACION

En el afio 2020 el mundo se vio afectado por la llegada de la pandemia del COVID-19 lo que
produjo un déficit en la economia de cada pais a su vez esto provoco pérdidas y atrasos en los
pagos por parte de las empresas aseguradoras, por lo cual se realizara una investigacion para
tener un conocimiento mas amplio de cuantas empresas ya han podido solventar las cuotas
pendientes y si tuvieron la suficiente liquidez para pagar puntalmente sus mensualidades. La
Resolucién N° 586-2020-S fue emitida el 30 de junio del mismo afio por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera en la que se incluyé una disposicién transitoria que estipula
la forma en la que las compafiias deberan realizar sus pagos. Estas entidades deben cumplir
con los pagos de los fondos de seguros privados hasta el 15 de cada mes, dadas las
circunstancias, los retrasos se hicieron notar, por lo que se tomd una medida de solucion
provisional para que puedan pagar en cuotas sus obligaciones, deberan realizar los pagos a
partir del cuarto mes sin fecha de vencimiento, con intereses incluidos. Los beneficiarios de
esta investigacion seran las Aseguradoras, ya que podran manejar los pagos de manera
organizada, cada entidad podra aportar con informacién especifica para lograr obtener
conclusiones coherentes y concretas sobre este articulo académico.

5. MARCO TEORICO REFERENCIAL

5.1. Resolucioén

De acuerdo a la Resolucién N° 586 emitida por la (Junta de Regulacion Monetaria y Financiera,
2020) basandose en el “Articulo 12. - El Fondo de Seguros Privados se constituira, ademas, con
el 3.0% del total de la recaudacién por concepto de la contribucion de 3.5% sobre el valor de las
primas netas de seguros directos prevista en el articulo 67 de la Ley General de Seguros. Hasta
el dia 15 de cada mes, las empresas de seguros del sistema de seguro privado entregaran
a la Superintendencia de Compaifias, Valores y Seguros la mencionada contribucion de
3.5% sobre el valor de las primas netas de seguros directos del mes inmediato anterior. Una
vez que la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros recaude los valores
correspondientes al 3.0% y 3.5% sobre el valor de las primas netas de seguros directos,
registrard el valor correspondiente al Fondo de Seguros Privados como fondos de terceros,
y dispondra la transferencia directa a la cuenta corriente del Fideicomiso del Fondo de
Seguros Privados hasta el dia 20 de cada mes e informara a la COSEDE respecto de la
transferencia realizada. Este valor podra ser incrementado mediante resolucion de la Junta
de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera sobre la base de los informes de
requerimientos del Fondo de Seguros Privados y de necesidades operativas de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. DISPOSICION TRANSITORIA: Dada
la coyuntura actual de la emergencia sanitaria por Covid-19 y el estado de excepcién
decretado por el presidente de la Republica se difiere el pago de las contribuciones de Fondo
de Seguro Privados correspondientes a los tres meses siguientes a la fecha de entrada en
vigencia de la presente disposicién. Por tanto, el total de las contribuciones diferidas (3
meses) debera ser pagado a partir del cuarto mes posterior a la entrada en vigencia de la
presente disposicién, en 4 cuotas iguales, junta con la contribucion normal y respectiva de
cada periodo. Se excluira del beneficio del diferimiento antes sefialado a aquellas empresas
de seguros del sistema de seguros privados que: No hayan cumplido con la ratio de
inversiones admitidas sobre inversiones obligatorias, para cuyo efecto la Superintendencia de
Compainiias, Valores y Seguros remitira a la COSEDE el listado de aquellas empresas que no
cumplen con esta ratio con corte al mes inmediato anterior ala entrada en vigencia de la presente
disposicién.!

! (LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA'Y FINANCIERA, 2020)



En marzo del 2020 en el Ecuador se presentd una crisis sanitaria que afect6 a la economia del
pais. Las autoridades competentes tomaron varias medidas ante esta emergencia como se
observa en la presente resolucion, los pagos atrasados de los fondos de seguros privados por
los cuatro meses de cuarentena marzo, abril, mayo, junio fueron divididos en cuatro cuotas
iguales sin fecha limite, las entidades que no cumplieron con lo establecido debieron pagar una
multa con sus respectivos intereses.

5.2. Fundamentacién Legal

Para la contribucion mensual de los Pagos de los Fondos de Seguros privados las Empresas
Aseguradoras deberan regirse de acuerdo a las siguientes secciones legales “Articulo 14.-
Término. - Las empresas de seguros del sistema de seguros privados pagaran las contribuciones
dentro de los quince primeros dias de cada mes; en caso de dias feriados o no laborables las
contribuciones se pagaran el siguiente dia habil posterior al dia quince” (Reglamento Fondos De
Seguros Privados , 2017). Todas las empresas tienen un limite de pago para poder cancelar el
monto calculado mensualmente para cada una de ellas.

La COSEDE sera la encargada de dar un informe de que empresas ya realizaron los pagos
quincenal mente de acuerdo a lo estipulado por la ley “Articulo 17.- Control. - El control,
verificacién, conciliacion, registro y reporte del pago de las contribuciones correspondera a la
Coordinacion General Administrativa Financiera, a través de su Unidad de Recaudacion y
Conciliacion, que informara al respecto a la Gerencia General de la COSEDE” (Reglamento
Fondos De Seguros Privados , 2017).

La Corporacion del Seguro de Depoésito tienen la obligacion de generar una notificacion para las
Empresas Aseguradoras que tengan atrasos en sus pagos como estipula el “Articulo 22.-
Notificacion.- La Gerencia General de la COSEDE notificara al érgano de control las empresas
de seguros del sistema de seguros privados que hayan incumplido el pago de sus contribuciones,
sobre la base del reporte generado por la Unidad de Recaudacién y Conciliacién de la
Coordinacion General Administrativa Financiera, de conformidad con lo previsto en el inciso
segundo del articulo 16 de este Reglamento” (Reglamento Fondos De Seguros Privados , 2017).

5.3. Base Legal de Calculo de la Contribucion

Para el célculo de los Fondos de Seguros Privados todas las Empresas Aseguradoras deben
tener una calificacién de riesgo emitida por la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros
asi lo indica el “Articulo 10.- Primas. - Las contribuciones podran ser diferenciadas por cada
sector financiero y entidad; y, se compondran de una prima fija y una prima variable, denominada
Prima Ajustada por Riesgo (PAR), diferenciadas por el nivel de riesgo de cada entidad financiera”
(Reglamento de Gestion del Seguro , 2019).

En el siguiente cuadro se detalla las calificaciones de riesgo de las Empresas Aseguradoras:

Tabla 1: Calificacién de Riesgos

NUMERO ASEGURADORAS CALIFICACION DE RIESGO
1 CHUBB SEGUROS ECUADOR S.A. AAA
2 CONSTITUCION C.A. COMPANIA DE SEGUROS A
3 ZURICH SEGUROS ECUADOR S.A. AAA
4 AMA AMERICA S.A. EMPRESA DE SEGUROS A
5 SEGUROS CONFIANZA S.A. AAA
5 AlIG METROPOLITANA CIA. DE SEGUROS Y AAA
REASEGUROS S.A.
7 LIBERTY SEGUROS S.A. AA+




o PAN AMERICAN LIFE DE ECUADOR AAA
COMPARIA DE SEGUROS S.A.
9 BUPA ECUADOR S.A. COMPARIA DE SEGUROS AA
0 BMI DEL ECUADOR COMPARIA DE SEGUROS AA
DE VIDA S.A.

11 SEGUROS ALIANZA SA. AA+
12 SWEADEN COMPARIA DE SEGUROS S.A. AA
13 SEGUROS EQUINOCCIAL S.A. AAA
14 ASEGURADORA DEL SUR C.A. AAA
15 ORIENTE SEGUROS S.A. A-

16 EQUIVIDA COMPARIA DE SEGUROS S.A. AAA

Elaborado por: Anabelle Teran

Fuente: Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros

Estas calificaciones de Riesgo tienen un significado y una valoracion por niveles como se lo
indica a continuacién: “Nivel Alto AAA para las compafiias de seguros calificadas en esta
categoria presentan una solida fortaleza financiera y la méas alta capacidad de pago para el
cumplimiento de pdlizas y otras obligaciones contractuales. AA Las compafiias de seguros en
esta categoria presentan una muy buena fortaleza financiera y una alta capacidad de pago para
el cumplimiento de pdlizas y otras obligaciones contractuales._Nivel Bueno A Las compafias de
seguros calificadas en esta categoria presentan una buena fortaleza financiera y capacidad de
pago para el cumplimiento de pdélizas y otras obligaciones contractuales, aunque pueden ser
vulnerables a acontecimientos adversos que aquellas calificadas en mejores categorias de
calificacién. Nivel sin suficiente informacion E Sin suficiente informacion para calificar.
Adicionalmente para las categorias de riesgo entre AAy B, Value and Risk Rating S.A. utilizara
la nomenclatura (+) y (-) para otorgar una mayor graduacion del riesgo relativo.” ? Los calculos
para los pagos de los fondos de seguros privados se siguen manteniendo igual en el 2020 que
en los afios anteriores con sus respectivas formulas, se deberan realizar mensualmente si la
empresa tuviera una mora debera calcular los intereses y multas que corresponda.” Primas netas
de seguros directos: es el resultado de restar del saldo de Primas Emitidas (cuenta 51) el saldo
correspondiente a Liquidaciones y Rescates (cuenta 45), y el saldo de Primas de Coaseguros
Cedidos (cuenta 4403). Estos valores deberan ser tomados del balance correspondiente al mes
de diciembre del afio previo a aquel en el que realizaran los pagos. Porcentaje de contribuciones
mensuales: es el resultado de sumar la contribucion béasica y la CAR, y dividir el valor obtenido
para 12 (COSEDE, 2017).

5.4, Detalle de Actividades de las Aseguradoras

Las empresas aseguras comprenden distintos servicios entre ellos tenemos los seguros
generales los cuales protegen a un bien inmueble también los seguros de vida los encargados
de resguardar un bien intangible. Estas compafiias realizan los pagos de fondos de seguros
privados mensualmente con un porcentaje de una contribucién basica dictada por el Cédigo
Orgénico Monetario Financiero la cual resuelve la distribucién de los doce pagos mensuales a
igual valor los cuales se deben cancelar dentro de los primeros quince dias de cada mes. “Las
compafiias aseguradoras son empresas dedicadas a la venta de pdlizas de seguros, suelen
proporcionar sus servicios a instituciones o particulares; una de sus mayores funciones es ofrecer
proteccién ante imprevistos que puedan representar una importante pérdida monetaria para
el asegurado” (ASEGURADORAS , 2017).

2 (CALIFICACION PARA COMPARNIAS DE SEGUROS, 2019)



https://www.siseguros.com.mx/WikiSeguros/Poliza-Seguros-Que-Es.php
https://www.siseguros.com.mx/WikiSeguros/Asegurado.php

Tabla 2: Actividad Econémica

NUMERO

ASEGURADORAS

ACTIVIDAD ECONOMICA

CHUBB SEGUROS ECUADOR S.A.

Contratos de anualidades y pdlizas de
seguros de vida, seguros de invalidez y
seguros de doble indemnizacion (tengan o
no un componente importante de ahorro).

CONSTITUCION C.A. COMPANIA DE SEGUROS

Contratos de anualidades y pdlizas de
seguros de vida, seguros de invalidez y
seguros de doble indemnizacion (tengan o
no un componente importante de ahorro).

ZURICH SEGUROS ECUADOR S.A.

Ministros de servicios de seguros distintos
de los seguros de vida: seguros de
accidentes y contra incendios, seguros
médicos, seguros de viajes, seguros de
cosas, seguros de transporte por carretera,
maritimo y aéreo, seguros contra pérdidas
pecuniarias y de responsabilidad civil.

AMA AMERICA S.A. EMPRESA DE SEGUROS

Ministros de servicios de seguros distintos
de los seguros de vida: seguros de
accidentes y contra incendios, seguros
médicos, seguros de viajes, seguros de
cosas, seguros de transporte por carretera,
maritimo y aéreo, seguros contra pérdidas
pecuniarias y de responsabilidad civil.

SEGUROS CONFIANZA S.A.

Suministros de servicios de seguros
distintos de los seguros de vida: seguros
de accidentes y contra incendios, seguros
meédicos, seguros de viajes, seguros de
cosas, seguros de transporte por carretera,
maritimo y aéreo, seguros contra pérdidas
pecuniarias y de responsabilidad civil.

AlG METROPOLITANA CIA.
REASEGUROS S.A.

DE SEGUROS Y

Concertacion de contratos de anualidades y
polizas de seguros de vida, seguros de
invalidez y seguros de doble indemnizacion
(tengan 0 no un componente importante de
ahorro).

LIBERTY SEGUROS S.A.

Ministros de servicios de seguros distintos
de los seguros de vida: seguros de
accidentes y contra incendios, seguros
médicos, seguros de viajes, seguros de
cosas, seguros de transporte por carretera,
maritimo y aéreo, seguros contra pérdidas
pecuniarias y de responsabilidad civil.

PAN AMERICAN LIFE DE ECUADOR COMPANIA DE
SEGUROS S.A.

Contratacion de contratos de anualidades y
pélizas de seguros de vida, seguros de
invalidez y seguros de doble indemnizacion
(tengan o no un componente importante de
ahorro).

BUPA ECUADOR S.A. COMPANIA DE SEGUROS

Concertacion de contratos de anualidades y
pélizas de seguros de vida, seguros de
invalidez y seguros de doble indemnizacién
(tengan o no un componente importante de
ahorro).

10

BMI DEL ECUADOR COMPANIA DE SEGUROS DE
VIDA S.A.

Concertacion de contratos de anualidades y
pdlizas de seguros de vida, seguros de
invalidez y seguros de doble indemnizacion




(tengan o no un componente importante de
ahorro).

11

SEGUROS ALIANZA S.A.

Ministros de servicios de seguros distintos
de los seguros de vida: seguros de
accidentes y contra incendios, seguros
meédicos, seguros de viajes, seguros de
cosas, seguros de transporte por carretera,
maritimo y aéreo, seguros contra pérdidas
pecuniarias y de responsabilidad civil.

12

SWEADEN COMPARNIA DE SEGUROS S.A.

Ministros de servicios de seguros distintos
de los seguros de vida: seguros de
accidentes y contra incendios, seguros
médicos, seguros de viajes, seguros de
cosas, seguros de transporte por carretera,
maritimo y aéreo, seguros contra pérdidas
pecuniarias y de responsabilidad civil.

13

SEGUROS EQUINOCCIAL S.A.

Ministros de servicios de seguros distintos
de los seguros de vida: seguros de
accidentes y contra incendios, seguros
médicos, seguros de viajes, seguros de
cosas, seguros de transporte por carretera,
maritimo y aéreo, seguros contra pérdidas
pecuniarias y de responsabilidad civil.

14

ASEGURADORA DEL SUR C.A.

Ministros de servicios de seguros distintos
de los seguros de vida: seguros de
accidentes y contra incendios, seguros
meédicos, seguros de viajes, seguros de
cosas, seguros de transporte por carretera,
maritimo y aéreo, seguros contra pérdidas
pecuniarias y de responsabilidad civil.

15

ORIENTE SEGUROS S.A.

Ministros de servicios de seguros distintos
de los seguros de vida: seguros de
accidentes y contra incendios, seguros
meédicos, seguros de viajes, seguros de
cosas, seguros de transporte por carretera,
maritimo y aéreo, seguros contra pérdidas
pecuniarias y de responsabilidad civil.

16

EQUIVIDA COMPARNIA DE SEGUROS S.A.

Concertacion de contratos de anualidades y
polizas de seguros de vida, seguros de
invalidez y seguros de doble indemnizacion
(tengan 0 no un componente importante de
ahorro).

Elaborado por: Anabelle Teran

Fuente: Superintendencia de Compafias Valores y Seguros

5.5. Anélisis Financiero

Segun la Superintendencia de Compafias Valores y Seguros se evidencia que el Ecuador ha
tenido algunos cambios en el sector de seguros para el 2017 se vio un incremento de un 0,8%
en los niveles de primas. Mientras que en el afio 2018 se mantiene una rentabilidad menor que
en el afio anterior disminuy6 6.2% con respecto al ejercicio anterior, debido a la caida del ramo
de Vida de un 2.6%. Para el 2019 el crecimiento de este sector dependera de la capacidad que
tengan las empresas aseguradoras para continuar con las mejores condiciones financieras y la
estructura de la actividad econémica (Panorama del Mercado de Seguros Ecuador , 2019).

La pandemia sin precedentes del coronavirus (COVID-19) ha impactado a todas las economias
e industrias principales, y el mercado de seguros en América Latina no es la excepcion. Es
probable que los desafios inmediatos asociados con la crisis y la recesion econdmica resultante
traigan efectos duraderos al sector de los seguros. Las aseguradoras estan revisando la



cobertura proporcionada bajo su gama de productos y los gobiernos estan estableciendo nuevas
leyes que impactan directa e indirectamente en la gestion del riesgo y el seguro (Watson, 2020).

El Impacto del COVID-19 en el sector asegurador indica que estas empresas tuvieron la
suficiente solvencia para haber superado los efectos que esta primera fase de la pandemia
causo. Se confia que las empresas continden, tras el Estado de Alarma, potenciando sus
fortalezas y que el sector pueda contribuir a la recuperacién econémica que, sin duda, tanto se
va a necesitar (Impacto de la COVID-19 en el sector asegurador , 2020).

5.6. Conceptos Basicos

5.6.1. Resolucién
Se conoce como resolucién al acto y consecuencia de resolver o resolverse es decir, de
encontrar una solucion para una dificultad o tomar una determinacién decisiva (Merino, 2020).

Las resoluciones son decisiones no normativas por parte de una autoridad ya sea
politica, administrativa o judicial que solventa un conflicto o da pautas a seguir en una materia
determinada. Una resolucion de un caso, por lo general es el acto en el que se concluye con un
analisis final y definitivo del problema que busca desde una instancia cuestionada y debatida, ser
resuelto.

5.6.2. Junta politica

La superintendencia de compafiias valores y seguros propone la siguiente definicion de junta: La
Junta esta conformada con plenos derechos por los titulares de los ministerios de Estado
responsables de la politica econdmica, de la produccién, de las finanzas publicas, el titular de la
planificacion del Estado y un delegado del Presidente de la Republica. Participaran en las
deliberaciones de la Junta, con voz, pero sin voto, el Superintendente de Bancos, el
Superintendente de Compafiias, Valores y Seguros, el Superintendente de Economia Popular y
Solidaria, el Gerente General del Banco Central del Ecuador, y el Presidente del Directorio de la
Corporacién de Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados
(Superintendencia, 2021).

5.6.3. Regulacién monetaria y financiera
La Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera forma parte de la Funcion Ejecutiva es
responsable de la formulacién de las politicas publicas y la regulacion y supervision monetaria,
crediticia, cambiaria, financiera de seguros y valores (Superintendencia de Compafias Valores y
Seguros , 2021).

El desenvolvimiento de la regulacion del sistema monetario y financiero entiende que segregar
la supervisién del ambito de la regulacion revela un defecto metodoldgico que tendra efectos
perjudiciales en los pagos. La regulaciéon involucra todas las facultades especiales de
inspeccién, control y vigilancia, es decir, la supervisiéon en sentido amplio, toda vez que la
amplitud del ambito sobre el que se extiende la intervencion del Estado en la economia y la
variedad de fines que persigue, hace necesario que éste disponga de madltiples
instrumentos, aplicables de diferentes maneras en los diversos sectores de la actividad
econOmica. Extraer la supervision del ambito de la regulacion financiera implica socavar la
autonomia de la Superintendencia de Bancos pues su estatuto de agencia auténoma queda
reforzado en la medida en que se integra en una AMF cuyo 6rgano rector tiene asignada la
funcién constitucional de regulacion, regulacién que, desde que se cred en 1947 la Junta
Monetaria, se ha entendido siempre en el sentido mas extenso del término.

5.6.4. Empresas aseguradoras
“Una aseguradora o compafiia de seguros es una empresa que se encarga de asegurar riesgos
a terceros, de tal manera que protege o resguarda los bienes materiales de los riesgos a los que
estos estan expuestos” (Economipedia, 2021). La mision principal de una aseguradora es
proteger desde el aspecto econdmico aquellos bienes que son potencialmente dafables y se
encuentran bajo algun tipo de riesgo, como puede ser una vivienda, un automovil o incluso a las
propias personas fisicas con los seguros de vida. A cambio de este tipo de proteccion la



compafila de seguros exige unos pagos periodicos, también conocidos como cuotas o
primas, para que esta cobertura tenga lugar. El importe de estos abonos suele ser determinado
por el nivel de riesgo que calcule la compafiia al ofrecer cobertura ante dafios, lesiones o
pérdidas.

5.6.5. Pagos delos fondos de seguros privados

La COSEDE propone la siguiente definicion de regulacion monetaria y financiera: “El Seguro de
Seguros Privados responde a las personas naturales y juridicas publicas y privadas que
mantienen pdlizas vigentes en las aseguradoras del Sistema de Seguros Privados o sus
beneficiarios, en el caso de que una entidad de dicho sistema sea declarada en liquidacion
forzosa. Este seguro funciona a través de un fideicomiso mercantil constituido en el Banco
Central del Ecuador y presenta una cobertura, a favor de cada asegurado o beneficiario, por un
monto maximo de US$ 1.500,00 tomando en cuenta cada siniestro pendiente de pago a la fecha
de liquidacion forzosa de la empresa de seguros. El fideicomiso se nutre principalmente de los
recursos que contribuyen las empresas del sistema de seguros privados y la proporcién
establecida en el articulo 67 de la Ley General de Seguros. Estos recursos son inembargables y
no son sujetos de ninguna medida cautelar” (COSEDE , 2021).

5.7. Ejemplo

A continuacion, se presenta un ejemplo de la Empresa Aseguradora Zurich Seguros Ecuador
S.A con RUC: 179124001 para el afio 2021; esta informacion fue verificada y enviada por la
COSEDE.

Los pasos para el calculo de los pagos de fondos de seguros son los siguientes:

1.- Obtener los saldos del balance del afio anterior de las cuentas 51 que es prima neta, la cuenta
45 es liquidacion y rescates y por ultimo cuenta 4403 primas de coaseguros cedidas.

SALDOS BALANCES 2020
CUENTAS VALOR
51 132.013.678,31
45 22.050.646,65
4403 3.649.907,36

Fuente: COSEDE

2.- Se obtiene la prima neta de seguros directos restando las cuentas 51, 45 y 4403 para los
porcentajes de contribucion basica y el CAR (contribucion variable ajustada por riesgo) cada
empresa tiene su valor correspondiente sumando estas dos cifras se obtendra el total de la
contribucion.

PRIMA NETA DE SEGUROS DIRECTOS 106.313.124,30
CONTRIBUCION BASICA 0,20%
CAR 0,10%
TOTAL % CONTRIBUCION 0,30%

Fuente: COSEDE

3.- La contribucién anual es igual prima neta de seguros directos por el porcentaje de la
contribucion total.



VALOR TOTAL A CONTRIBUIR ANO 2020 318.939,37

VALOR MENSUAL A CONTRIBUIR 26.578,28
Fuente: COSEDE

4.- La COSEDE obtiene la contribucién mensual mediante la contribucién anual dividido para 12.

CONTRIBUCION ARO 2020
PERIODO DE U St pEBiA VALOR A
CONTRIBUCION A CONTRIBUIR
ene-21 15/1/2021 26578,28
feb-21 15/2/2021 26.578,28
mar-21 15/3/2021 26.578,28
abr-21 15/4/2021 26.578,28
may-21 17/5/2021 26.578,28
jun-21 15/6/2021 26.578,28
jul-21 15/7/2021 26.578,28
ago-21 16/8/2021 26.578,28
sep-21 15/9/2021 26.578,28
oct-21 15/10/2021 26.578,28
nov-21 15/11/2021 26.578,28
dic-21 15/12/2021 26.578,28

Fuente: COSEDE
6. MARCO METODOLOGICO

6.1 Disefio de la investigacién

Para el desarrollo del presente articulo se realizdé una investigacion cuantitativa mediante un
estudio de campo para el cual se tom6 una muestra de dieciséis Empresas Aseguradoras a las
gue se aplicé una encuesta y se obtuvo informacion relevante para determinar los efectos de la
resolucién 586-2020-S dictada el 30 de junio por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera. En esta investigacién se analiz6 el pago de los fondos de seguros lo que permitié
establecer el grado de acogida de esta disposicidn.

6.2 Tipo de investigacion

e Transversal: Es de corte transversal puesto que se realiz6 un andlisis de los pagos de
fondos de seguros privados bajo la resolucion 586-2020-S de la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera de las empresas aseguradoras en el Distrito
Metropolitano de Quito afio 2020-2021.

e Analitica: Se analizé la manera en que las empresas aseguradoras aplican la resolucion
586-2020-S para los pagos de los fondos de seguros privados.

e Descriptiva- explicativa: Para obtener los datos en el estudio de campo, la informacion
gue se consideré de modo estadistico para proceder a los resultados que son los pagos
de los fondos de seguros privados de acuerdo con la resolucion 586-2020-S de la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera de las empresas aseguradoras en el
Distrito Metropolitano de Quito.



6.3 Métodos de la investigacion

El método cientifico sirvi6 de guia para el desarrollo de toda la investigacion, la cual estuvo
sustentada en los métodos formales de los pagos de los fondos de seguros.

e Método deductivo directo: Luego de procesar los datos obtenidos en el trabajo de campo
se procedi6 a caracterizar los pagos de fondos de seguros privados en el DMQ vy los
efectos que tuvieron de acuerdo a la resolucién 586-2020-S.

¢ Meétodo analitico: Se establecieron las variables implicadas en el tratamiento de acuerdo
a la resolucion 586-2020-S de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera
de las empresas aseguradoras para evaluar el célculo de pagos de fondos de seguros.

e Método sintético: Se sintetizaron los datos obtenidos y se reconstruyeron las formas en
las que se produjo el tratamiento para el pago de los fondos de seguros privados.

6.4 Poblaciéon

Para determinar la poblacién con la que se trabajo en este articulo académico se tomd en cuenta
el informe de consulta que se realiz6 en la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros
donde consta un detalle de treinta empresas aseguradoras ubicadas en las ciudades de Quito y
Guayagquil de las cuales veinticinco entidades pertenecen a la cuidad del Distrito Metropolitano
de Quito.

A continuacién, el detalle de las Empresas Aseguradoras:



Tabla 3: Poblacién

NUMERO ASEGURADORAS DE QUITO DIRECCION
1 CHUBB SEGUROS ECUADOR S.A. Via a Nayén y Av. Simén Bolivar, Quito
2 AIG METROPOLITANA CiA. DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A. Av. Vicente Ramén Roca
3 ASEGURADORA DEL SUR S.A. Av. ORELLANA
4 AMA AMERICA S.A. EMPRESA DE SEGUROS Av. Francisco de Orellana N11-75
5 BMI DEL ECUADOR COMPARNIA DE SEGUROS DE VIDA S.A. Av. de Los Shyris y Calle Suecia
6 CONSTITUCION C.A. COMPARNIA DE SEGUROS Av. 6 DE DICIEMBRE
7 ZURICH SEGUROS ECUADOR S.A. Av. ELOY ALFARO
8 EQUIVIDA COMPARNIA DE SEGUROS S.A. Av. 6 DE DICIEMBRE
9 COMPARNIA DE SEGUROS ECUATORIANO SUIZA S. A Av. SHYRIS
10 GENERALI ECUADOR COMPARNIA DE SEGUROS S. A Av. 6 DE DICEMBRE — AGENCIA GUAYAQUIL
11 INTEROCEANICA C.A. DE SEGUROS. Av. Rio Amazonas
12 LATINA SEGUROS C.A. Av. de la Republica
13 LIBERTY SEGUROS S.A. Av. Portugal
14 MAPFRE ATLAS COMPANIA DE SEGUROS S.A. Av. Catalina de Aldaz
15 ORIENTE SEGUROS S.A. AV. Alpallana
16 PAN AMERICAN LIFE DE ECUADOR COMPANIA DE SEGUROS S.A. Av. Republica
17 SEGUROS DEL PICHINCHA S.A. COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS Av. La Corufia
18 SEGUROS SUCRE S.A Av. Eloy Alfaro
19 SEGUROS UNIDOS S.A. Av. Moral Val Verde
20 SEGUROS COLON S.A. Av. Amazonas
21 SEGUROS ALIANZA S.A. AV. 12 de octubre
22 SWEADEN COMPANIA DE SEGUROS S.A. Av. Naciones Unidas
23 SEGUROS EQUINOCCIAL S.A. AV. Eloy Alfaro
24 SWEADEN COMPANIA DE SEGUROS S.A. Av. Sanchez de Avila
25 COMPANIA FRANCESA DE SEGUROS PARA EL COMERCIO EXTERIOR COFACE SUCURSAL ECUADOR S.A. Av. Republica Del Salvador

Elaborado por: Anabelle Teran

Fuente: Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros




6.5 Muestra

a) Aplicacién minima

Para la toma de una muestra aleatoria se considero la siguiente formula:

(Emprendimiento, 2015)

NxZ:xp=*q
T e2x(N—-1)+Z2xp*q

n

n = Tamafio de muestra buscado

N = Tamano de la Poblacion o Universo

7 = Parametro estadistico que depende el N
e = Erro de estimacion maximo aceptado

p = Probabilidad de que ocurra el evento est

g =(1-p) = Probabilidad de que no ocurra €
Nivel de confianza 7 o '
99.7% 3
99% 2.58
ga%;, 233
96% 205
05% 1,96
90% 1,645
80% 1,28
50% 0,674

25
1,96
50%
50%
15%

m O |0 [N |Z

25,0735
1,5004

n= 16,7112103

Una vez realizada la formula de la muestra se procedid a escoger aleatoriamente dieciséis
empresas aseguradoras ubicadas en el Distrito Metropolitano de Quito estas entidades son
partes de la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros a quienes se les aplicé la

encuesta.

Tabla 4: Muestra listado de Empresas

NUMERO ASEGURADORAS
1 CHUBB SEGUROS ECUADOR S.A.
2 CONSTITUCION C.A. COMPANIA DE SEGUROS
3 ZURICH SEGUROS ECUADOR S.A.
4 EQUIVIDA COMPANIA DE SEGUROS S.A.
5 COMPANIA DE SEGUROS ECUATORIANO SUIZA S. A
6 LATINA SEGUROS C.A.
7 LIBERTY SEGUROS S.A.
8 SEGUROS SUCRE S. A
9 SEGUROS UNIDOS S.A.
10 SEGUROS COLON S.A.
11 SEGUROS ALIANZA S.A.
12 SEGUROS CONFIANZA S.A.
13 SEGUROS EQUINOCCIAL S.A.
14 ASEGURADORA DEL SUR S.A.
15 ORIENTE SEGUROS S.A.
16 CHUBB SEGUROS ECUADOR S.A.

Elaborado por: Anabelle Teran




7. Anélisis e interpretacion

7.1. Andlisis e interpretacion de resultados
Pregunta 1: ¢Conoce usted como se realiza la calificacion de riesgos por parte de la
Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros?

Gréfico 1: Calificacion de Riesgos
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=NO

Elaborado por: Anabelle Teran
Fuente: Encuesta a Empresas Aseguradoras

El 56% de las Aseguradoras encuestadas afirman que S| conocen como se realiza el célculo de
la calificacion de riesgos, esto se debe a que el personal de la entidad esta bien capacitado en
el area, mientras que el 44% indico que NO lo sabe, este desconocimiento puede afectar a las
empresas Aseguradoras ya que necesitan cumplir con varios requisitos para obtener una
calificacion alta y asi conseguir una categorizacion para la empresa.

Pregunta 2: (A causa de la pandemia cual fue el efecto que ha tenido su empresa para poder
pagar los fondos de seguros?

Grafico 2: Pago Fondos de Seguros

m PUNTUAL
= ATRASADO

Elaborado por: Anabelle Teran
Fuente: Encuesta a Empresas Aseguradoras

El 62% de las Aseguradoras han realizado sus pagos puntuales para los fondos de seguros
privados, mientras que el 38% argumenta que se lo realiz6é con un retraso, pero actualmente se
encuentran al dia.



Pregunta 3: ¢ Conoce usted cudl es el interés por mora que su empresa debe pagar si no realiza
el pago de los fondos de seguros a tiempo?

Grafico 3: Interés por Mora
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Elaborado por: Anabelle Teran

Fuente: Encuesta a Empresas Aseguradoras

De la informacién recopilada se puede deducir que el 81% de las Aseguradoras tienen
conocimiento sobre el interés por mora y su forma de célculo, mientras que una minoria asegura
no conocer acerca de estos aspectos. Es importante tomar en cuenta que al no pagar a tiempo
las obligaciones genera valores extras que perjudican a las Aseguradoras.

Pregunta 4: ¢ Usted tiene conocimiento sobre la resolucion 586-2020 S de la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera?

Gréfico 4: Resolucién 586-2020 S
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Elaborado por: Anabelle Teran

Fuente: Encuesta a Empresas Aseguradoras

El 87% de las Empresas Aseguradoras manifiestan que S| conocen acerca de la resolucion 586-
2020-S dictada por la Junta de Politica Regulacion Monetaria y Financiera, mientras que una
minoria indica NO conocerla, por lo tanto, ese 13% de entidades no pudieron ser favorecidas por
esta disposicion.

Pregunta 5: ¢ La empresa aseguradora cumplio con todos los requisitos para ser beneficiaria
de esta resolucion?



Gréafico 5: Beneficiario de la resolucion
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Elaborado por: Anabelle Teran
Fuente: Encuesta a Empresas Aseguradoras

El 75% de las Aseguradoras mencionan haber cumplido con todos los requisitos y parametros
solicitados para ser beneficiario de la resolucién, mientras que el 25% de las entidades no
cumplieron con algunos requisitos y no se acogieron a la disposicion transitoria, para solventar
el pago de las cuotas mensuales.

Pregunta 6: ¢ La empresa tuvo liquidez para poder solventar los pagos atrasados?

Gréfico 6: Liquidez Pagos Atrasados
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Elaborado por: Anabelle Teran
Fuente: Encuesta a Empresas Aseguradoras

El 62% de Empresas Aseguradoras afirma haber tenido liquidez para solventar las obligaciones
de marzo, abril, mayo y también para pagar las siguientes cuotas, mientras que el 38% indica
gue no disponia de dinero pero que actualmente ya se encuentran al dia con todas sus cuotas
pendientes.

Pregunta 7: ¢, Cudl es el porcentaje de calificacion de riesgo anual que emitié la Superintendencia
de Compaiiias Valores y Seguros a la empresa?

Calificacion de Riesgo PAR (anual)
AnA 0,1%
AA+, AA, AA- 0,2%

A+. A, A- 0.4%



Gréfico 7: Porcentaje de Calificacion de Riesgo
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Elaborado por: Anabelle Teran
Fuente: Encuesta a Empresas Aseguradoras

El 50% de las Aseguradoras mantiene una calificacion de riesgo AAA con el 0,1% es un nivel
muy alto que se les otorga a estas entidades si cumplen con todos los requisitos anuales, el 31%
tienen una calificacion de AA (+, -) este nivel tiene un 0,2% es muy bueno considerando que las
empresas tienen una gran fortaleza, el 19% tiene A (+, -) con un 0,4% es un nivel de riesgo
relativo, pero al contrario de las otras calificaciones estas Ultimas son muy vulnerables a
acontecimientos adversos. Es importante conocer estos porcentajes puesto que sirven para
realizar los célculos anuales de los fondos de seguros privados.

Pregunta 8: ¢ Cual es el grado de satisfaccién que la empresa tuvo en cuanto a la disposicién
transitoria de la resolucion 586-2020 S?

Grafico 8: Satisfaccion de la Empresa
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Elaborado por: Anabelle Teran
Fuente: Encuesta a Empresas Aseguradoras

El 69% de las Aseguradoras tiene un grado de satisfaccion aceptable en cuanto a la disposicion
transitoria de la resolucion 586-2020-S, el 19% de estas entidades indica que el grado de
satisfaccion es bajo y Unicamente el 12% se encuentra con una satisfaccion alta, el nivel bajo se
pudo generar debido a que las empresas no tenian una economia estable para poder solventar
sus cuotas como lo estipulaba la disposicion transitoria.



Pregunta 9: ¢ En qué tiempo surgieron los efectos de la resolucion 586-2020 S para su empresa
aseguradora?

Gréfico 9: Efectos de la Resolucién 586-2020-S
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Elaborado por: Anabelle Teran
Fuente: Encuesta a Empresas Aseguradoras

El 56% de las Aseguradoras observaron un efecto a corto plazo de la resolucién 586-2020-S ya
gue cumplieron con las obligaciones al pagar los fondos de seguros, el 38% cumplieron a
mediano plazo porque realizaron los pagos atrasados de fondos de seguros privados, por ultimo,
el 6% indica haber tenido un acuerdo a largo plazo debido a la falta de liquidez para solventar
dichos pagos, los porcentajes nos indican los resultados que tuvieron las entidades con esta
disposicion.

Pregunta 10: ¢ Cree que cada aseguradora debe tener una reserva econémica necesaria para
enfrentar todo tipo de emergencia?

Gréfico 10: Reserva Econdémica
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Elaborado por: Anabelle Teran
Fuente: Encuesta a Empresas Aseguradoras

El 81% de las Aseguradoras afirman que, si se debe tener una reserva econémica, mientras que
el 19% indica que no es necesario considerando que poseen liquidez para solventar cualquier
tipo de emergencia.



8. Discusién de Resultados

e Tras analizar los diferentes resultados obtenidos en la investigacion sobre la resolucion
586-2020-S se procede a reconocer los aportes que la disposicidn transitoria proporcioné
a las empresas aseguradoras dando como efecto que el 75% de las entidades cumplieron
con los requisitos para ser beneficiadas con el proceso.

e EIl objetivo general de esta investigacion se enfoca en determinar los efectos de la
resolucion 586-2020-S dictada por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera
comprobando su efectividad desde el momento que entrd en vigencia hasta la actualidad.

9. Conclusiones

e Se logré determinar que muchas empresas por su estabilidad econémica realizaron los
pagos de los fondos de seguros privados a tiempo mientas que otras entidades se retrasaron
ya que no contaban con la suficiente liquidez.

e Con los datos obtenidos en la encuesta, las aseguradoras actualmente se encuentran al dia
con los pagos de fondos de seguros privados, esto lo confirma la Corporacion del Seguro de
Deposito, entidad encargada de recibir estas remuneraciones, la resoluciéon 586-2020-S no
causé efectos a esta institucion ya que las empresas lograron solventar el problema de sus
pagos en mora.

e Al analizar la resolucion 586-2020-S se determin6 que fue una buena alternativa para las
Empresas Aseguradoras puesto que les permitié cancelar los fondos de seguros privados de
manera accesible en cuatro cuotas iguales y sin fecha de vencimiento.

En el presenta trabajo de investigacién se logré cumplir con los objetivos propuestos por cuanto
se puede demostrar que el 75% de las aseguradoras cumplieron con todos los requisitos para
poder ser beneficiarias de esta resolucién, el 25% de las entidades no cumplian con todos los
requisitos. Estas instituciones al acogerse a la resolucion 586-2020 S pudieron diferir sus
obligaciones crediticias y de esta forma evitaron pagos atrasados y cancelaciones por mora. La
Corporacién del Seguro de Depdésitos actualmente informa que las Empresas Aseguradoras se
encuentra al dia en sus obligaciones.
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